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华为 2024年底部署全液冷超充超 10万个，加速高压快充趋势 

——800V高压快充新技术系列报告（四） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华为预计 2024年底部署全液冷超充超 10万个，数量超预期：11月 28日，智

界 S7及华为全场景发布会举行，智界 S7搭载全新华为“巨鲸”800V 高压电池

平台，可实现充电 5分钟续航 215km，CLTC综合续航达 855km。鸿蒙智行充

电服务方面，已实现全国覆盖超过 340个城市、4500个高速充电站、70万个公

共充电枪，余承东预计到 2024年年底，华为全液冷超级快充将部署超过 10万

个。 

国庆期间华为全液冷超充站落地川藏线，超充进展加速。华为全液冷超充充电更

快，补能速度“一秒一公里”；设备高可靠，应用全液冷技术，可耐高温、高湿，

且能防灰尘、防腐蚀，适应高原沿线复杂工况；匹配所有车型，充电范围

200-1000V，一次充电成功率 99%，匹配特斯拉、小鹏、理想等乘用车及货拉拉

等商用车。 

全超充技术领先，推动液冷、高压防护、功率分配等技术运用。快充使得电流增

大产热明显，对于充电设备的散热能力要求提升显著，液冷技术将在高压快充趋

势下得到广泛运用。2023年 4月的上海车展上，华为全液冷超充架构正式对外

亮相，融合光储，通过“一个架构、两个协同、三个极致”，实现十年 IRR提升

66.7%。液冷散热确保设备 10年使用寿命，全模块化打造单柜最大功率 720kW、

12路枪线输出，功率共享使市电利用率提升 30%，实现全生命周期 TCO下降

40%。 

大功率快充趋势，拉动超充桩建设需求。据《2022中国电动汽车用户充电行为

白皮书》，72%用户更偏爱 120kw及以上大功率充电桩，但当前快充桩超充桩

比例较低，以新能源汽车保有量最大的上海市为例，截至 2023年 2月底，上海

市 120kW以上的快充直流电枪 10875个，仅占 6.59%。据华为测算，如果按照

现有车桩比测算，要满足 1300多万台高压快充需求，2023-2026年行业需要再

增加 98万台 1000V高压直流桩。 

超充有待规模化降本，应从度电成本视角衡量经济性。充电网作为重要的新型基

础设施，应考虑未来技术迭代和标准升级，改变简单比较单瓦初始投资成本的思

路，引入全生命周期的充电度电成本进行评估。据长虹集团测算，华为全液冷超

充方案度电成本要远低于传统方案，10年整站度电成本 0.34元/kWh，分别较

一体桩、风冷堆低 35%、26%，投资回收期仅为 6.7年。 

投资建议：800V高压平台车型及规划陆续推出，宁德 4C磷酸铁锂快充电池加

速超充趋势落地，超充桩建设成为高压快充推广的制约因素。华为 600kW液冷

超充站引领技术趋势，超充桩成为充电桩投资侧重点。关注大功率直流桩占比高

的整桩企业、液冷模块、液冷枪线等技术升级方向。 

建议关注：永贵电器、和顺石油、协鑫能科、威迈斯、鑫宏业、绿能慧充。 

风险提示：快充车型销量不及预期、充电桩建设进度不及预期等。 
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买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
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中国光大证券国际有限公司和 Everbright Securities(UK) Company Limited是光大证券股份有限公司的关联机构。 
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