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股票主动策略
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产品 2022年 2023年 2024年上半年

成长风格 -12.74% -6.14% 0.30%

成长价值风格 -15.85% -8.80% 1.60%

价值风格 -8.52% -6.31% 4.37%

逆向投资 -8.23% -3.17% 2.26%

均衡风格 -9.26% -4.53% 0.56%

基本面趋势投资 -15.72% -12.07% -0.32%

行业轮动 1月 2月 3月 4月 5月 6月

成长风格 -6.78% 4.16% 2.23% 1.47% 0.02% -1.67%

成长价值风格 -4.54% 2.80% 3.06% 1.61% 0.97% -2.25%

价值风格 -6.29% 5.16% 2.65% 5.17% 1.65% -3.42%

逆向投资 -5.29% 4.68% 0.40% 3.19% 1.67% -2.62%

均衡风格 -7.98% 5.21% 0.89% 4.10% 1.05% -2.61%

基本面趋势投资 -5.71% 3.18% 0.92% 0.46% -1.07% 0.22%

•

•
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 启泰成立于2023年6月，为国务院发布《私募投资基金监督管理
条例》以来通过注册登记的首批私募证券基金管理公司；

 公司投资团队由资深的公募和券商投研人员组成，来自于易方
达基金、博道基金、平安证券等市场一线机构，团队平均从业
年限8年；

 创始人、总经理、投资总监王超，毕业于北京大学，曾任易方
达基金研究员、基金经理、社保投资经理；广发资管总经理助
理、权益投资部经理；拥有15年投资研究经验，先后管理8只公
募基金、1只社保基金、多只专户产品，管理规模高峰 180亿元。

 启泰认为投资收益的最稳定来源是企业的长期成长性，过
高估值的坚决不碰，在决策框架里对亏损风险的关注是数
倍于盈利的权重；

 启泰投资策略具有复合性，由“高质量的成长股投资为基石，
对冲策略增强组合收益，特殊机会策略”三部分组成；

 对冲策略包含内容为：股指期货的对冲、融券的对冲、A股
市场常见的三类对冲机会；

投资策略

特点

代表产品业绩走势
代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

近三月 2.80% -3.13% 1.13

2024上半年 2.06% -4.30% 0.06

成立以来 4.28% -4.30% 0.50
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 华安合鑫注册于2015年5月，注册/实缴资本1000万；2017年4月获私
募证券投资基金管理人资质；中国证券投资基金业协会观察会
员；

 目前公司员工22人，其中投研交易团队13人；核心成员具有清华
大学、北京大学等国内一流名校教育背景，且拥有国内大型公
募基金、私募基金公开产品管理经验；

 袁巍，董事长、创始人兼投资总监，复旦大学理学学士，清华
大学经济学硕士；拥有3年 IT工作经验，15年行业研究经验，1 1年
公开产品管理经验；坚持基本面分析，极其看重企业股东回报，
擅长通过自主研究挖掘优质股，致力于长期绝对收益。

 核心的投资理念：以安全边际为前提，以基本面分析为工
具，坚守能力圈，适度逆向投资；

 策略上，首先，重视安全边际，深入理解商业模式和对企
业进行合理估值同时坚守能力圈敬畏市场；其次，关注进
攻性来源，重视个股阿尔法，主要的精力放在行业和公司
层面，持续对个股价值的发掘是长期超额收益的来源；

 通过定性（自下而上，精选标的）+定量（自上而下，大势
研判）选股；

投资策略

特点

代表产品业绩走势
代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年
上半年

19.27% -27.06% 0.97

2023年 3.73% -20.43% 0.10

2022年 -6.40% -28.29% -0.26

2021年 133.07% -29.16% 2.23

成立以来年
化

34.81% -38.34% 0.90
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 文多成立于2015年4月，目前管理规模16亿，共20多只基金；直销
为主，代销为辅；

 范虎城，文多资产创始人，文多资产基金经理，毕业于上海交
通大学自动化系；拥有19年证券投资经验，历任行业研究员、私
募基金经理，自 16年开始管理公司旗下基金费后累计业绩为超
300%，费后年化收益约19%，擅长自下而上选股，注重安全边际。

 投研人员来自中国科学院、上海交通大学、加州大学圣地亚哥
分校等国内外知名院校的不同专业，分管不同行业的研究；

 自下而上选股，投资的核心理念“买股票就是买公司，挖掘
价格远远低于价值的公司”；

 投资模型包括投资组合（专注企业价值的长期投资组合
等）、行业研究（专注于有限数量的行业、及时跟踪覆盖
行业数据）、财务分析（盈利能力、运营能力和成长能
力）、实地调研四板块；

投资策略

特点

代表产品业绩走势

代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年
上半年

-2.79% -11.20% -0.27

2023年 2.84% -11.93% 0.10

2022 1.62% -12.99% 0.01

2021 11.57% -12.99% 0.63

成立以来年
化

17.34% -20.22% 0.90
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 上海信璞私募基金管理中心（有限合伙）成立于2012年3月，于
2014年4月在中基协登记为私募基金管理人（登记编号：P1000419），
实缴资本为530万人民币，管理规模为20多亿元；

 团队规模 18-20人，追求人员稳定性，方法论一致性；股权结构
类似轮值CEO，收益权按基金经理的盈利能力来分配，公司的管
理架构上，归江先生有一票否决权，同时成立管理委员会共同
持有公司的股权；

 归江，信璞投资合伙人/基金经理，26年投资和研究经验，复旦
大学管理学硕士、上海交通大学机械系学士；12年公募基金管理
经验，6年社保基金入市见证者，最终个人管理基金盈利100亿，
团队盈利440亿；任职复旦管理学院本硕课程讲师，开设价值投
资实务课；

 信璞坚持以PB-ROE为枢纽的投研体系，结合研究员和投资总
监的审批，将股票分为三个等级：红灯、黄灯和绿灯：红
灯状态的股票坚决不投资，若所有股票均处于红灯状态，
不做投资，当所有股票转为绿灯状态，即市场普遍认为股
票价格合理时，再进行大规模投资；

 信璞的遵循由下至上的研究和选股流程，专注于发掘低估
值的优质企业，具体投研流程包括价值筛选（5000 家上市
公司）、价值评估（300 家备选公司）、投资组合（30 家
最具投资价值公司）三个环节；

投资策略

特点

代表产品业绩走势 代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年上半年 19.28% -4.14% 2.57

2023年 0.76% -8.00% -0.06

2022年 18.36% -16.02% 0.62

2021年 7.31% -10.34% 0.36

成立以来年化 16.05% -28.56% 0.66



指数增强策略
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产品 2022年 2023年 2024年上半年

沪深300指增 9.27% 7.91% 1.74%

中证500指增 11.20% 12.58% 0.66%

中证1000指增 13.83% 15.90% 4.62%

产品 1月 2月 3月 4月 5月 6月

沪深300指增 -0.06% -0.88% 0.96% 0.33% 0.58% 0.73%

中证500指增 0.96% -5.95% 3.18% -1.17% 1.80% 1.12%

中证1000指增 1.89% -4.33% 2.51% -0.59% 1.72% 2.92%

•

•
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投资策略

特点

代表产品业绩走势 代表产品历史业绩指标

管理人简介

 磐松私募于2022年6月注册，2023年6月成为协会观察会员，截止
2024年3月管理规模已突破50亿；

 磐松成员共44人，投研团队21人，核心团队从业经验8年以上均
毕业于哥伦比亚大学、北京大学、复旦大学等国内外知名院校，
背景覆盖数学、金融、计算机等不同专业；

 张潇，投资总监，上海财经大学经济学学士，哥伦比亚商学院
金融经济学硕士，9年投资经验，曾任阿洛斯瑞特资本研究部主
管，任职期间负责研发模型用于预测全球股票的收益、风险、
交易成本等。吴确，总经理，计算机竞赛国家金牌，北京大学
金融、计算机双学位学士，哥伦比亚商学院金经济学硕士，曾
任阿洛斯瑞特资本组合管理部主管，7年投资经验；

 磐松策略与常见的股票类量化高频策略相关性低；预测周
期长(未来1个月左右)；

 多维度数据：宏观经济、公司基本面、公司关系、事件互
联网舆情、股票价量等数据；低换手率(指增产品大约每日
对应容量双边换手率5%)大，策略容量较大；

 自建风险因子模型，严控风险因子暴露，行业、风格等均
接近中性；持股分散，每日持仓200-500只，个股敞口比例
不超过2.5%，行业敞口比例不超过6.5%；

收益率 超额收益 超额最大回撤

2024年
上半年

11.39% 10.50% -2.15%

2023年 -3.06% 8.32% -4.00%

成立以来 7.99% 17.56% -5.08%
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 海南图灵成立时间为2015年，登记时间为2021年；

 团队成员来自北大、浙大、英国伦敦大学等国内外顶尖院校，
30%计算机专业、20%经济金融专业、40%数学/物理专业、10%信
息/统计学专业；单PM制，1位投资总监（王亚民），投研团队共
20人；

 王亚民，投资总监，研究领域集中在多因子选股、中高频统计
套利、高频交易、中高频CTA，毕业于英国伦敦大学(UCL)数学系；
2014年在摩根士丹利、瑞士信贷从事外汇高频交易交易行为的大
数据分析；2015年成立图灵基金从事期货高频交易；2018年着重
进行股票量化策略研究；

 因子数据来源于W IND、通联、宽睿、券商研究所、托管机房
自收、level-2行情等；包含市场微观结构数据、传统K线数据、
基本面和另类数据；

 Alpha选股系列：图灵采用多周期选股的量价因子库+高维因
子组合算法+严格执行Barra风格因子中性+算法执行和T0增强；
其中300指增产品风险因子为0.2标准差，其余产品为0.3标准
差；

投资策略

特点

代表产品业绩走势 代表产品历史超额业绩指标

管理人简介

收益率 超额收益 超额最大回撤

2024年
上半年

6.61% 5.72% -0.91%

2023年
下半年

-8.58% 2.12% -0.33%

成立以来 -0.72% 11.52% -0.91%



商品和CTA
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产品 2022年 2023年 2024年上半年

短周期CTA 7.33% 3.70% -1.78%

中周期CTA 8.62% 1.66% 0.05%

长周期CTA 5.80% -0.04% -0.13%

基本面量化 -0.63% -9.49% -9.28%

主观CTA 6.45% 3.89% -0.95%

宏观策略 -4.71% -3.39% 13.79%

期权套利策略 7.81% 5.23% 3.21%

行业轮动 1月 2月 3月 4月 5月 6月

短周期CTA -1.04% -0.94% 1.25% -0.92% -0.42% 0.47%

中周期CTA -2.12% -0.98% 2.28% 2.21% 0.88% -1.31%

长周期CTA 0.12% -2.84% 3.94% 0.38% 0.00% -0.05%

基本面量化 -1.23% -5.06% 0.38% -4.25% -1.83% -2.23%

主观CTA -0.23% -0.21% 1.27% -1.52% -0.91% 0.41%

宏观策略 -1.60% 4.65% 3.87% 1.27% 2.30% 1.92%

期权套利策略 0.25% 0.15% 1.22% 1.01% 0.35% 0.21%



39

•



40

•

•

0

2

4

6

8

10

12

14

-20

0

20

40

60

80

100

120

中国:固定资产投资完成额:公共设施管理业:累计同比 中国:固定资产投资完成额:水利管理业:累计同比

中国:民间固定资产投资完成额:交通运输、仓储和邮政业:累计同比 中国:固定资产投资完成额:信息传输、软件和信息技术服务业:累计同比

中国:固定资产投资完成额:电力、热力、燃气及水的生产和供应业:累计同比 中国:固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比
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 会世资产成立于2018年2月8日，注册资本1000万元，实缴资本1000

万元。公司于2018年6月19日取得基金业协会私募投资基金管理人
资格（登记编号：P1068444），2022年3月获得协会“3+3”投顾资格。
公司成立至今累计发行产品50多支。

 张议夫，创始人兼投资总监，南京大学物理学基地班学士、南
京大学理论物理博士学位；曾就职于某大型百亿量化对冲基金，
具有近 10年大规模量化投资实盘经验，擅长量化CTA各类策略，
2018年创立会世资产，全面负责会世资产的投研工作。

 会世资产核心投研人员也是国内最早一批从事量化CTA投研的专
家，平均从业年限超9年。

 会世CTA策略：中短周期的混合型策略；

 商品期货策略：整体持仓4天内，保证金约占15%；包括趋
势追踪策略 ，量价信号触发， 右侧入场右侧出场；套利对
冲策略，既做品种价差或比值的回归，又做扩散；基本面
量化策略；每日调整子策略权重，调整区间为[20,40]

 股指期货策略：整体持仓1-2天，保证金约占5%；包括股指
日内趋势策略，股指隔夜趋势策略，各占比50%；

投资策略

特点

代表产品业绩走势
代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年上半年 3.21% -3.78% 0.71

2023年 -1.83% -10.94% -0.46

2022年 6.16% -11.50% 0.46

2021年 9.05% -11.50% 0.80

成立以来年化 9.83% -17.56% 0.94
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 奕睿CTA策略以中长周期截面策略为主，短周期策略为辅，
从业绩表现看盈利不依赖于趋势行情；通过对200+个长周
期因子和200+个短周期因子的组合和分散配置，追求均衡
的CTA收益，策略关注风险分散以及风险的可归因；

 奕睿CTA策略包括以下子策略：展期收益、基本面与另类数
据、中短趋势跟踪、中长趋势跟踪，策略收益来源分散；
日常持仓50个左右高流动性国内期货交易所品种的主力合
约；

投资策略

特点
代表产品业绩走势

代表产品历史业绩指标

管理人简介

 奕睿成立于2021年2月1日，注册资本为1000万，注册地及办公地位
于上海浦东；公司定位：奕睿是一家追求长期绝对收益的量化
管理人；

 李岸隆，创始人及基金经理，毕业于清华大学和美国北卡罗莱
纳大学教堂山分校，合计持有公司90%股权，曾任证券自营衍生
品部门资深投资经理，金融衍生品决策委员会委员、量化投资
委员会委员等，拥有超过10年投资经验，2018年任职于证券自营
现货子公司时基于现货和基本面数据，开发了目前的多空均衡
型CTA策略，CTA策略到目前已经运行及迭代超过6年；

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年上半年 -9.39% -12.66% -1.98

2023年 8.44% -13.14% 0.48

2022年 19.22% -7.47% 1.31

成立以来年化 6.48% -16.58% 0.37



其他策略
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上图中模拟组合回测构建：使用沪深300指数、中证500指数、中证5年国债活跃券全价指数、中证10年国债活跃券全
价指数，以2：2：3：3，构建经典的股债4-6组合。同时，使用Au(T+D)、沪深300指数、中证500指数、中证5年国债
活跃券全价指数、中证10年国债活跃券全价指数，以1:1.5:1.5:3:3构建股债金的3-6-1组合。
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 2021年2月公司成立；2021年7月在中国基金业协会登记私募基金管
理人；2022年期权策略正式上线，首个期权策略产品发行； 2023
年公司管理规模增长至7亿+；

 肖笛，总经理、投资总监与创始人，超10年海内外资本市场投资
交易经验，野村证券股票衍生品及量化策略负责人，巴克莱资
本负责衍生品定价及交易策略，国内头部券商衍生品自营团队
创建人及场内期权交易主管，2021年创办上海希塔私募基金管理
有限公司，担任公司总经理兼投资总监；

 主要交易品种为上交所、深交所、中⾦所上市的金融期权
品种，以及其对冲需要的期货和ETF，交易品种由信号强弱
及流动性动态选取决定；数据源多周期：高频段Tick行情数
据，中低频分钟和日频数据；交易频率多周期：日内、日
间、周度，持仓频率分散

 期权套利策略下设四个部分：1. 隐含-实际波动率套利；2.
波动率偏度套利、波动率峰度套利；3.波动率期限结构套利；
4. 程序化低风险波动率套利（跨市场/跨品种波动率套利、
期权合成期货套利）；

投资策略

特点代表产品业绩走势

代表产品历史业绩指标

管理人简介

收益率 最大回撤 夏普比率

2024年上半年 0.79% -2.11% 0.05

2023年 5.44% -0.20% 3.71

成立以来年化 4.52% -2.11% 2.15



1、极端大盘股行情：

2、持续低波动风险：

3、极端剧烈波动风险：

4、经济复苏不及预期

5、基金相关信息及数据仅作为研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。

6、本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。
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