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1.1 鑫选ETF绝对收益策略 

p 在前期报告《基于技术面量化的指数基金绝对收益策略：指数基金投资+系列报告之一》中，我们通过“抽屉法”，在场
内权益ETF池中进行测试。组合过去三年年化收益 14.23%，最大回撤仅为8.6%，夏普比率达到 1.44，样本内表现出色。

p 鑫选ETF策略组合的目标，是在鑫选ETF池中通过持有的交易，同时跑出绝对收益和相对A股权益的长周期相对收益。年
初至今鑫选ETF组合总回报为1.43%，较ETF等权超额收益7.57%，夏普比率0.21，最大回撤 5.12%，波动率11.68%，
卡玛比率为0.48，均优于ETF等权。2024年至今一笔买入收益最高的标的为人工智能ETF，持有区间涨幅23.02%。

p 鑫选ETF组合最新持仓：美元债LOF、黄金ETF、工业母机ETF、恒生生物科技ETF、银行ETF、半导体ETF、道琼斯ETF、
标普ETF。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究

鑫选ETF策略样本外表现出色
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1 . 2  中 美 核 心 资 产 组 合 

p 中美核心资产组合纳入白酒、红利、黄金、纳指四种强趋势的标的（白酒在2021年7月后进入强震荡波动行情），结合
了对趋势类行情有效的RSRS策略以及技术面反转类策略，对不同标的用不同策略有效结合形成了一个基于这四个标的的
组合。具体细节详见前期报告《基于RSRS择时的中美核心资产配置组合：ETF投资+系列之三》

p 2015年初至今中美核心资产组合年化回报为31.35%，较各指数等权超额收益11.24%，夏普比率1.54，最大回撤 
18.23%，波动率17.70%，均优于ETF等权。

p 中美核心资产组合最新持仓：空仓

数据来源：wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1.3 高景气/红利轮动策略 

p 在前期报告《系统化定量投资视角下的策略配置：何时景气博弈，何时拥抱红利？》中，我们在构建了高景气成长与红
利策略的轮动模型。在这里，当信号为高景气成长时，我们调入创业板ETF和科创50ETF各50%权重；当信号为红利时，
我们在2024年2月前调入红利低波ETF，而在2024年2月后调入红利低波ETF与央企红利50ETF各50%。

p 2021年初至今高景气/红利轮动策略年化收益11.44%，较各指数等权超额收益18.56%，夏普比率0.72，最大回撤 
22.91%，波动率17.62%，均优于ETF等权。

p 高景气/红利轮动组合最新持仓：科创50ETF、创业板ETF。

数据来源：wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1 . 4  双 债 L O F 增 强 策 略

p 在1.2部分中美核心资产组合中，我们得到了纳斯达克指数、白酒以及中证红利的信号。在拥有了买入卖出信号后，我们
希望通过调整各个产品的权重，来保证债券持仓占较大的份额而剩下的标的占较低的份额来组成基于债的增强策略。

p 具体权重分配方式为将4支标的分为双债LOF与其他三个产品，计算两组指数的收益率。双债LOF使用中证综合债，而另
一组与中美核心资产中保持一致。随后计算每周各组收益率的波动率，并对各个波动率倒数进行归一化来确定各组权重。
由于债的波动率会低于其他标的，这样可以有效地提升债部分的权重。

p 2019年初至今双债LOF增强策略年化收益6.43%，夏普比率2.79，最大回撤 2.42%，波动率2.24%，均优于等权。

诚信、专业、稳健、高效

数据来源：wind，华鑫证券研究

请阅读最后一页重要免责声明
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1.5 策略表现总览（2024年初至今）

策略 总收益率 年化收益率 最大回撤 波动率 夏普比率

鑫选技术面量化策略 1.43% 2.45% -5.12% 11.55% 0.27 

高景气红利轮动策略 3.70% 6.38% -12.67% 19.09% 0.42 

中美核心资产组合 8.52% 14.92% -8.93% 13.24% 1.12 

多资产结构化风险平价策略 2.08% 3.57% -1.16% 1.77% 1.99 



02 指数基金新发市场追踪
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2 . 1  新 申 报 指 数 基 金 

p 7月初以来公募基金新发市场持续低迷，周度新申报权益基金个股持续减少，本周暂无基金管理人申报被动型公募产品。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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2 . 2  新 成 立 指 数 基 金 

p 本周新成立公募基金共15只，募集总金额157.48亿元。其中，新成立指数基金6只，首发规模70.18亿元。新华中债0-3
年政策性金融债A新发规模近60亿元。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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2 . 3  新 上 市 基 金  

p 下周暂无基金产品上市。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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2 . 4  首发基金   

p 8只指数基金将于下周开募：天弘上证50ETF、南方中证全指汽车指数A、东财中证500ETF、华宝上证科创板芯片指数A、
广发中证红利联接A、招商沪深300ETF、华安北证50成份指数A、鹏华上证科创板50成份增强策略联接A。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.1 不同资产类别ETF资金流向   

p 在报告《指数基金标签体系及核心池鑫选——指数基金投资+系列报告之二》中，我们从基金管理类型和真实持仓等数据出
发，系统构建了ETF基金标签体系。在将ETF按照资产类别分为A股、跨境、债券、商品、货币五大类后，根据底层持仓和
市场分布进一步增加行业、风格、因子、主题、市场等细分标签。

p 截至2024年8月10日，A股、债券、商品、跨境ETF本周净申赎金额分别为200.05亿元、43.19亿元、12.40亿元、20.07
亿元。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.2 A股ETF细分类别资金流  

p 细分类别来看，本周宽基ETF净买入边际收窄至186亿元，沪深300增持规模回落+120亿元。中信一级行业中，电子获增
持+24亿元，地产净卖出规模居前-27亿元。因子类ETF中，红利仍为市场共识，场内资金延续买入宽基红利+5亿元。主题
类产品中，央国企相关ETF本周遭减持-1.14亿元。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.3 A股ETF细分类别资金流  

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.4 跨境ETF细分市场资金流  

p 跨境ETF本周整体买入规模边际收窄至+20亿元，香港ETF资金份额稳步抬升+17.41亿元，美国ETF增持+4亿元。 

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.5 跨境ETF细分市场资金流  

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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3.6 商品ETF细分市场资金流  

p 商品类ETF中，黄金ETF获小幅增持+12.52亿元。 

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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4.1 全球大类资产表现回顾 

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究
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4.2 一级行业表现回顾  

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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4.3 红利板块表现回顾  

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

数据来源：wind，华鑫证券研究

p 增量资金缺乏下市场承压明显，本周成交金额持续低迷日均仅6477亿元，周五成交量创下年内新低，公募新发市场降至
冰点，宽基指数中仅wind微盘收涨+0.38%，红利优于成长。海外衰退预期下内需和政策刺激方向表现较好，一级行业
中食饮、地产、商贸零售领涨。本月CPI在猪价拉动下超预期，但并未扭转市场对内需板块的低迷预期。消费板块持续性
依然取决于政策落实力度。日元套息拥挤交易平仓、海外地缘政治风险不断、美元转弱等影响下，国内外资产价格波动
明显放大，黄金或表现更好。
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4 . 4  鑫 选 E T F 池 周 涨 幅 T O P 3 5 

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
数据来源：wind，华鑫证券研究
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风 险 提 示

数据全部来自公开市场数据，市场环境出现巨大变化模型可能失效。基于过往业绩并

不预示其未来表现，亦不构成投资收益的保证或投资建议。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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量化和基金研究组介绍

吕思江：量化和基金研究首席，数学博士，2022年3月加入华鑫证券研究所。9年量化和基金研究经验，覆
盖各类定量策略，尤其擅长定量资产配置、行业风格轮动、FOF和基金投顾策略研究。

马晨：南加州大学金融工程硕士，上海财经大学金融工程学士，2022年3月加入华鑫证券研究所，主要覆盖
FOF和基金定量研究方面内容。

黄子轩：格拉斯哥大学硕士，2022年3月加入华鑫研究所。

武文静：上海财经大学硕士，2023年7月加入华鑫研究所。

刘新源：哥伦比亚大学硕士，2023 年 10 月加入华鑫研究所。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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