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-关注市场Beta机会+红利策略+基于选股的价值成长策略
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2风险提示：基金相关信息及数据仅作为基金研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。海外货币政策路径、国内经济复苏进程、刺激政策落实情况。
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关注红利策略
相对确定性
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时间 对港利好政策

2024.4.19
证监会发布5项资本市场对港合作措施：1、放宽沪深港通下股票ETF合资格产品范围；
2、支持人民币股票交易柜台纳入港股通，引入庄家机制，并配合印花税减免；3、将
REITs纳入沪深港通；4、优化基金互认安排；5、支持内地行业龙头企业赴香港上市

2024.5.9
红利税或将减免：我国考虑减免内地个人投资者通过港股通投资港股，在取得股息红
利时所需缴纳的20%所得税，以避免两地重复征税的情况

图表：近期对港利好政策

投资者类别 标的类别 征税水平

H股 20%

20%（股息已计提10%企业所得税）

28%（股息未计提10%企业所得税）

非H股-非红筹股 20%

H股
计入收入总额，征收企业所得税；内地
居民企业连续持有H股满12个月则免征

非H股
计入收入总额，征收企业所得税；若企
业已代扣代缴，可依法申请税收抵免

H股 10%

非H股 0%个人所得税，但可能征收企业所得税

港股通投资者
(个人/公募基金)

港股通投资者
(企业)

开通香港账户的
投资者

非H股-红筹股

图表：目前港股分红税政策

来源：中国政府网，Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31
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图表：今年以来各周南向资金流向

来源：Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31
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图表：港股、A股、美股主要指数近十年PE-TTM对比

图表：全球主要指数PE-TTM对比

图表：AH溢价指数

来源：Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31
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图表：港股、A股、美股主要指数涨跌

市场 指数代码 指数简称 24YTD 24Q1 24Q2 7月

HSI.HI 恒生指数 1.74% -2.97% 7.12% -2.11%

HSCEI.HI 恒生国企 5.87% 0.73% 8.97% -3.55%

HSTECH.HI 恒生科技 -6.57% -7.62% 2.21% -1.06%

930915.CSI 港股通高股息 11.84% 3.01% 17.35% -7.48%

000001.SH 上证指数 -1.22% 2.23% -2.43% -0.97%

000300.SH 沪深300 0.32% 3.10% -2.14% -0.57%

399006.SZ 创业板指 -10.74% -3.87% -7.41% 0.28%

000688.SH 科创50 -12.75% -10.48% -6.64% 4.40%

DJI.GI 道琼斯工业 8.37% 5.62% -1.73% 4.41%

SPX.GI 标普500 15.78% 10.16% 3.92% 1.13%

NDX.GI 纳斯达克100 15.07% 8.49% 7.82% -1.63%

港股

美股

A股

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

图表：中国GDP同比 图表：中国社零同比
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来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

图表：港股VS A股高股息指数股息率(近12个月)图表：港股通高股息指数VS恒指及恒生科技

指数代码 高股息指数 股息率

930839.CSI 港股通高股息(CNY) 6.39%

HSMCHYI.HI 恒生港股通高股息率 6.79%

HSSCSOY.HI 中华预期高股息 6.90%

931233.CSI 中证港股通央企红利 6.95%

HSHYLV.HI 恒生港股通高股息低波动 6.98%

HSSCHKY.HI 恒生中国内地企业高股息率 7.07%

930914.CSI 港股通高股息(HKD) 7.13%

930915.CSI 港股通高息精选 7.13%

CESFHY.CSI 恒生港股通中国央企红利 7.88%

000922.CSI 中证红利 5.09%



指数型港股
红利风格基金精选
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图表：指数型“红利风格”公募港股基金展示(截至2024年二季报)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

基金代码 基金简称 类型 跟踪指数 跟踪指数代码
24Q2合计
规模(亿)

基金经理 成立日期

007178.OF 浙商港股通中华预期高股息指数增强A 港股通-指数增强 中华预期高股息 CESFHY.CSI 5.25 贾腾 2019-10-30
159726.OF 华夏恒生中国内地企业高股息率ETF 港股通-指数 恒生中国内地企业高股息率 HSMCHYI.HI 5.26 严筱娴 2021-11-11
513920.OF 华安恒生港股通中国央企红利ETF 港股通-指数 恒生港股通中国央企红利 HSSCSOY.HI 2.54 倪斌 2023-12-20
513690.OF 博时恒生港股通高股息率ETF 港股通-指数 恒生港股通高股息率 HSSCHKY.HI 17.65 万琼 2021-05-11
513950.OF 富国恒生港股通高股息低波动ETF 港股QDII-指数 恒生港股通高股息低波动 HSHYLV.HI 3.70 田希蒙 2023-04-19
159545.OF 易方达恒生港股通高股息低波动ETF 港股通-指数 恒生港股通高股息低波动 HSHYLV.HI 2.15 鲍杰,成曦 2024-03-27
513910.OF 华夏中证港股通央企红利ETF 港股通-指数 中证港股通央企红利 931233.CSI 2.43 鲁亚运 2024-02-07
159691.OF 工银中证港股通高股息精选ETF 港股通-指数 港股通高息精选 930839.CSI 17.85 刘伟琳,史宝珖,何顺 2023-03-30
513820.OF 汇添富中证港股通高股息投资ETF 港股通-指数 港股通高股息(HKD) 930914.CSI 2.82 董瑾,晏阳 2024-04-24
513530.OF 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF 港股QDII-指数 港股通高股息(CNY) 930915.CSI 5.45 何琦,李茜 2022-04-08
513630.OF 摩根标普港股通低波红利ETF 港股通-指数 标普港股通低波红利 SPAHLVCP.SPI 21.76 何智豪,胡迪 2023-11-23
005051.OF 摩根港股低波红利A 港股通-指数 标普港股通低波红利 SPAHLVCP.SPI 9.10 胡迪,何智豪 2017-12-04
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图表：港股“红利风格”指数基本信息(截至2024年二季报)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31



13来源：Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31

图表：港股“红利风格”指数股息率对比(近12个月)
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图表：港股“红利风格”指数行业分布

来源：Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31

行业 权重 行业 权重 行业 权重 行业 权重 行业 权重
1 交通运输 31.40% 银行 23.30% 银行 18.90% 银行 27.20% 银行 21.10%
2 石油石化 18.90% 交通运输 19.40% 公用事业 11.40% 非银金融 16.30% 非银金融 12.90%
3 煤炭 15.70% 石油石化 12.80% 非银金融 8.50% 通信 10.30% 石油石化 10.00%
4 食品饮料 3.90% 非银金融 9.30% 石油石化 7.90% 建筑装饰 9.80% 通信 9.90%
5 公用事业 3.90% 通信 8.70% 通信 7.00% 石油石化 8.20% 建筑装饰 8.20%
6 非银金融 3.50% 煤炭 8.50% 房地产 6.80% 交通运输 6.60% 交通运输 7.90%
7 房地产 2.80% 房地产 5.10% 食品饮料 5.40% 公用事业 5.60% 房地产 6.40%
8 医药生物 2.60% 有色金属 4.60% 煤炭 5.20% 煤炭 4.30% 煤炭 6.00%
9 纺织服饰 2.40% 建筑材料 4.20% 环保 3.80% 房地产 4.00% 机械设备 5.00%

10 电子 2.10% 公用事业 2.60% 有色金属 3.60% 综合 2.90% 建筑材料 2.80%

行业 权重 行业 权重 行业 权重 行业 权重
1 银行 18.50% 银行 23.70% 银行 25.00% 银行 18.30%
2 房地产 15.80% 房地产 18.80% 房地产 10.70% 通信 12.20%
3 交通运输 9.00% 非银金融 8.20% 非银金融 7.90% 房地产 11.30%
4 通信 7.70% 建筑材料 7.20% 建筑装饰 7.50% 石油石化 8.90%
5 石油石化 6.70% 煤炭 7.10% 石油石化 7.20% 非银金融 8.60%
6 公用事业 6.60% 综合 5.20% 环保 6.10% 公用事业 7.30%
7 综合 5.20% 环保 5.10% 交通运输 5.90% 综合 5.20%
8 非银金融 5.10% 公用事业 4.80% 通信 5.40% 建筑材料 4.90%
9 煤炭 4.40% 交通运输 4.80% 综合 4.10% 建筑装饰 4.70%

10 建筑材料 4.40% 建筑装饰 2.80% 食品饮料 3.90% 煤炭 4.30%

中证港股通央企红利港股通高息精选 港股通高股息 恒生中国内地企业高股息率 恒生港股通中国央企红利

恒生港股通高股息率 中华预期高股息 恒生港股通高股息低波动 标普港股通低波红利




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图表：港股“红利风格”指数涨跌

来源：Wind，国金证券研究所，数据截至2024.7.31
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指数代码 红利指数
7月

涨跌(%)
今年以来
涨跌(%)

2023年
涨跌(%)

2022年
涨跌(%)

今年以来
年化波动

2023年
波动(%)

2022年
波动(%)

对标红利基金

930915.CSI 港股通高股息(CNY) -7.48 11.84 -0.33 1.94 22.10 15.28 25.67 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF

931233.CSI 中证港股通央企红利 -5.46 10.65 -2.02 -10.71 22.12 16.95 21.38 华夏中证港股通央企红利ETF

HSSCSOY.HI 恒生港股通中国央企红利 -4.83 10.61 -8.09 —— 19.84 16.48 —— 华安恒生港股通中国央企红利ETF

SPAHLVCP.SPI 标普港股通低波红利 -2.65 10.04 -1.55 -4.07 18.47 13.68 18.54 摩根标普港股通低波红利ETF、摩根港股低波红利

930914.CSI 港股通高股息(HKD) -6.86 9.86 -2.13 -6.56 22.28 16.36 27.52 汇添富中证港股通高股息

HSMCHYI.HI 恒生中国内地企业高股息率 -5.70 6.87 -7.93 -29.29 21.55 18.48 29.26 华夏恒生中国内地企业高股息率ETF

930839.CSI 港股通高息精选 -9.73 6.23 -3.97 -19.97 24.38 18.87 23.93 工银中证港股通高股息精选ETF

HSHYLV.HI 恒生港股通高股息低波动 -3.08 5.59 2.47 -13.84 18.50 17.18 19.78 富国恒生港股通高股息低波动ETF、易方达恒生港股通高股息低波动ETF

HSSCHKY.HI 恒生港股通高股息率 -4.36 4.49 -8.53 -29.60 19.98 16.86 28.79 博时恒生港股通高股息率ETF

CESFHY.CSI 中华预期高股息 -4.39 -0.92 -14.97 -21.94 21.90 18.95 39.45 浙商港股通中华预期高股息指数增强

指数代码 红利指数
7月

涨跌(%)
今年以来
涨跌(%)

2023年
涨跌(%)

2022年
涨跌(%)

今年以来
年化波动

2023年
波动(%)

2022年
波动(%)

对标红利基金

930915.CSI 港股通高股息(CNY) -7.48 11.84 -0.33 1.94 22.10 15.28 25.67 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF

931233.CSI 中证港股通央企红利 -5.46 10.65 -2.02 -10.71 22.12 16.95 21.38 华夏中证港股通央企红利ETF

HSSCSOY.HI 恒生港股通中国央企红利 -4.83 10.61 -8.09 —— 19.84 16.48 —— 华安恒生港股通中国央企红利ETF

SPAHLVCP.SPI 标普港股通低波红利 -2.65 10.04 -1.55 -4.07 18.47 13.68 18.54 摩根标普港股通低波红利ETF、摩根港股低波红利

930914.CSI 港股通高股息(HKD) -6.86 9.86 -2.13 -6.56 22.28 16.36 27.52 汇添富中证港股通高股息

HSMCHYI.HI 恒生中国内地企业高股息率 -5.70 6.87 -7.93 -29.29 21.55 18.48 29.26 华夏恒生中国内地企业高股息率ETF

930839.CSI 港股通高息精选 -9.73 6.23 -3.97 -19.97 24.38 18.87 23.93 工银中证港股通高股息精选ETF

HSHYLV.HI 恒生港股通高股息低波动 -3.08 5.59 2.47 -13.84 18.50 17.18 19.78 富国恒生港股通高股息低波动ETF、易方达恒生港股通高股息低波动ETF

HSSCHKY.HI 恒生港股通高股息率 -4.36 4.49 -8.53 -29.60 19.98 16.86 28.79 博时恒生港股通高股息率ETF

CESFHY.CSI 中华预期高股息 -4.39 -0.92 -14.97 -21.94 21.90 18.95 39.45 浙商港股通中华预期高股息指数增强
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图表：指数型“红利风格”公募港股基金24Q2VS24Q1重仓行业占净值比(单位:%)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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图表：指数型“红利风格”公募港股基金收益及风险指标(单位:%)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

基金代码 基金简称 类型 跟踪指数 24Q2重仓前三行业占净值比 7月收益
今年以来
收益

2023年度
收益

今年以来
年化波动

今年以来
最大回撤

513920.OF 华安恒生港股通中国央企红利ETF 港股通 恒生港股通中国央企红利 银行23.9,石油石化3.1,环保2.8 -2.53 14.58 —— 19.97 -7.98 

513530.OF 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF 港股QDII 港股通高股息(CNY) 交运20.32,石油石化12.68,银行7.53 -5.07 13.82 7.14 22.76 -10.61 

159726.OF 华夏恒生中国内地企业高股息率ETF 港股通 恒生中国内地企业高股息率 银行7.86,煤炭5.28,有色3.99 -4.28 10.76 2.18 23.10 -11.43 

513630.OF 摩根标普港股通低波红利ETF 港股通 标普港股通低波红利 银行10.67,石油石化10.39,煤炭3.48 -0.82 10.46 —— 18.33 -7.47 

513950.OF 富国恒生港股通高股息低波动ETF 港股QDII 恒生港股通高股息低波动 银行10.19,环保6.45,交运2.78 -1.59 9.61 —— 19.75 -7.72 

513910.OF 华夏中证港股通央企红利ETF 港股通 港股通央企红利 石油石化10,银行8.61,交运6.69 -3.37 9.25 —— 19.40 -8.15 

513690.OF 博时恒生港股通高股息率ETF 港股通 恒生港股通高股息率 交运9.79,有色3.44,环保3.3 -3.25 8.64 -1.38 21.52 -11.14 

005051.OF 摩根港股低波红利A 港股通 标普港股通低波红利 石油石化10.13,银行10.04,煤炭3.34 -0.79 8.62 1.71 17.20 -7.20 

159691.OF 工银中证港股通高股息精选ETF 港股通 港股通高息精选 交运28.81,石油石化17.97,煤炭15.28 -8.94 7.86 —— 24.59 -15.95 

159545.OF 易方达恒生港股通高股息低波动ETF 港股通 恒生港股通高股息低波动 银行10.14,环保6.42,交运2.77 -1.66 5.06 —— 18.93 -7.07 

007178.OF 浙商港股通中华预期高股息指数增强A 港股通 中华预期高股息 煤炭19.14,房地产14.67,交运9.03 -5.94 1.79 -11.08 22.97 -17.99 

513820.OF 汇添富中证港股通高股息投资ETF 港股通 港股通高股息(HKD) 交运19.54,石油石化12.18,银行7.26 -5.08 -2.09 —— 18.46 -10.55 

基金代码 基金简称 类型 跟踪指数 24Q2重仓前三行业占净值比 7月收益
今年以来
收益

2023年度
收益

今年以来
年化波动

今年以来
最大回撤

513920.OF 华安恒生港股通中国央企红利ETF 港股通 恒生港股通中国央企红利 银行23.9,石油石化3.1,环保2.8 -2.53 14.58 —— 19.97 -7.98 

513530.OF 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF 港股QDII 港股通高股息(CNY) 交运20.32,石油石化12.68,银行7.53 -5.07 13.82 7.14 22.76 -10.61 

159726.OF 华夏恒生中国内地企业高股息率ETF 港股通 恒生中国内地企业高股息率 银行7.86,煤炭5.28,有色3.99 -4.28 10.76 2.18 23.10 -11.43 

513630.OF 摩根标普港股通低波红利ETF 港股通 标普港股通低波红利 银行10.67,石油石化10.39,煤炭3.48 -0.82 10.46 —— 18.33 -7.47 

513950.OF 富国恒生港股通高股息低波动ETF 港股QDII 恒生港股通高股息低波动 银行10.19,环保6.45,交运2.78 -1.59 9.61 —— 19.75 -7.72 

513910.OF 华夏中证港股通央企红利ETF 港股通 港股通央企红利 石油石化10,银行8.61,交运6.69 -3.37 9.25 —— 19.40 -8.15 

513690.OF 博时恒生港股通高股息率ETF 港股通 恒生港股通高股息率 交运9.79,有色3.44,环保3.3 -3.25 8.64 -1.38 21.52 -11.14 

005051.OF 摩根港股低波红利A 港股通 标普港股通低波红利 石油石化10.13,银行10.04,煤炭3.34 -0.79 8.62 1.71 17.20 -7.20 

159691.OF 工银中证港股通高股息精选ETF 港股通 港股通高息精选 交运28.81,石油石化17.97,煤炭15.28 -8.94 7.86 —— 24.59 -15.95 

159545.OF 易方达恒生港股通高股息低波动ETF 港股通 恒生港股通高股息低波动 银行10.14,环保6.42,交运2.77 -1.66 5.06 —— 18.93 -7.07 

007178.OF 浙商港股通中华预期高股息指数增强A 港股通 中华预期高股息 煤炭19.14,房地产14.67,交运9.03 -5.94 1.79 -11.08 22.97 -17.99 

513820.OF 汇添富中证港股通高股息投资ETF 港股通 港股通高股息(HKD) 交运19.54,石油石化12.18,银行7.26 -5.08 -2.09 —— 18.46 -10.55 
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图表：指数型“红利风格”公募港股基金精选(单位:%)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

基金代码 基金简称 类型 跟踪指数代码 跟踪指数
今年以来
收益

收益排名
今年以来
最大回撤

回撤排名 24Q2重仓前三行业占净值比
24Q2合计
规模(亿)

基金经理 成立日期

513920.OF 华安恒生港股通中国央企红利ETF 港股通 HSSCSOY.HI 恒生港股通中国央企红利 14.58 1/12 -7.98 5/12 银行23.9,石油石化3.1,环保2.8 2.54 倪斌 2023-12-20

513530.OF 华泰柏瑞中证港股通高股息投资ETF 港股QDII 930915.CSI 港股通高股息(CNY) 13.82 2/12 -10.61 8/12 交运20.32,石油石化12.68,银行7.53 5.45 何琦,李茜 2022-04-08

513630.OF 摩根标普港股通低波红利ETF 港股通 SPAHLVCP.SPI 标普港股通低波红利 10.46 4/12 -7.47 3/12 银行10.67,石油石化10.39,煤炭3.48 21.76 何智豪,胡迪 2023-11-23



主动管理型港股
红利风格基金精选
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20来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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图表：主动管理型“红利风格”公募港股基金展示(收益及占比单位：%)

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31





基金代码 基金简称 基金经理
今年以来
收益

红利股占
重仓股市值比

前十重仓股
占比

24Q2红利个股简称 24Q2前三重仓行业占净值比% 类别
合计规模
(亿)

005583.OF 易方达港股通红利 李剑锋,唐博伦 8.93 100 46
移动,联通,伟易达,中石化冠德,建行,中国通信,中石化,中国交

建,电信,中国通号
通信17.63石油石化7.94电子4.37 港股通 7.32

010204.OF 中银港股通优势成长 夏宜冰 15.38 88 52 移动,中海油,神华,联通,电信,皖通高速,华润电力,兖矿能源 通信19.36煤炭8.25石油石化7.40 港股通 3.89
004098.OF 前海开源股息率50强 王霞,王思岳 12.88 84 40 中海油,中建国际,信义能源,电信,中煤能源,移动,神华,兖煤澳 公用事业9.68煤炭7.90石油石化7.45 港股通 0.99
009983.OF 永赢港股通品质生活慧选A 晏青 6.55 70 67 中海油,中石油,移动,电信,第一拖拉机,中石化,神华 石油石化18.59公用事业10.73通信10.60 港股通 7.08
007110.OF 国投瑞银港股通价值发现A 刘扬 2.09 69 66 移动,电信,招行,联通,中海油,中石油,粤海投资 通信25.18银行7.65石油石化6.74 港股通 25.72
002653.OF 泰康沪港深精选 黄成扬 2.91 66 38 移动,中海油,华润电力,中石油,神华,陕西煤业,交行 石油石化6.60通信4.73煤炭4.35 港股通 4.76
014746.OF 贝莱德港股通远景视野A 单秀丽,杨栋 3.29 62 46 建行,移动,中海油,联通,苏州银行,东方电气 通信9.17银行8.41石油石化4.81 港股通 2.34
005197.OF 工银沪港深精选A 孔令兵 9.53 61 65 中海油,移动,神华,中远海控,兖矿能源,宏桥 通信20.31石油石化9.69煤炭7.70 港股通 2.69
005354.OF 富国沪港深行业精选A 汪孟海 5.15 53 56 移动,中海油,中石油,汇丰控股 石油石化12.92通信9.25公用事业3.99 港股通 22.04
160322.OF 华夏港股通精选A 李湘杰,黄芳,胡一立 8.81 52 51 汇丰,工行,移动,中石油,中海油 银行11.82石油石化6.87通信4.43 港股通 2.24
002121.OF 广发沪港深新起点A 李耀柱 14.34 51 64 移动,中海油,中石油,联通,电信 石油石化14.44通信14.08有色金属6.06 港股通 35.74
007182.OF 万家沪港深蓝筹A 刘宏达 -0.61 50 64 中石油,中海油,神华,电信,移动 石油石化13.54通信7.79煤炭4.85 港股通 2.42
011315.OF 永赢港股通优质成长一年持有 晏青 4.49 48 53 中海油,第一拖拉机,中石油,神华,移动 石油石化9.68公用事业5.48机械设备4.62 港股通 2.53
017650.OF 中庚港股通价值 孙潇 -9.73 46 69 宏桥,宏洋集团,华发股份,越秀地产,光大环境 房地产17.46有色金属9.77环保3.41 港股通 17.03
007354.OF 创金合信港股通量化A 董梁,孙悦 1.02 46 44 汇丰控股,建行,平安,移动,中石油 银行10.18非银金融8.69社会服务4.34 港股通 2.90
012586.OF 南方港股创新视野一年持有A 史博 7.52 45 75 联通,移动,首钢资源,神华 通信16.32煤炭11.04轻工制造7.84 港股通 1.05
005847.OF 富国沪港深业绩驱动A 宁君,张峰 8.43 43 73 中海油,移动,电信,中石油 石油石化12.10通信10.90有色金属5.18 港股通 51.39
010041.OF 嘉实港股优势A 张金涛 9.80 42 53 中海油,中建国际,敏华控股,太保 石油石化9.01建筑装饰5.67社会服务5.64 港股通 53.95
009108.OF 富国红利精选人民币 王菀宜 7.66 41 50 中移动,中石油,中行,中石化,中海油,电信,神华,皖通高速 通信10.59石油石化7.81银行4.18 港股QDII 4.20
002387.OF 工银沪港深A 胡志利,张玮升 2.17 41 57 中海油,统一,移动,中国财险,汇丰 社会服务8.96石油石化5.66食品饮料4.55 港股通 8.57
013009.OF 万家港股通精选A 刘宏达 4.16 41 63 中石油,中海油,移动,神华 石油石化12.58通信4.63社会服务4.47 港股通 1.97
004316.OF 前海开源沪港深裕鑫A 王霞,毕建强 12.25 39 38 中海油,中石油,中煤能源,农业银行 公用事业9.04有色金属5.77石油石化5.68 港股通 14.23
007291.OF 汇丰晋信港股通双核策略 付倍佳 10.87 37 48 中建国际,光大环境,中国中铁,中石化 建筑装饰9.32有色金属8.55电子5.94 港股通 5.74
011635.OF 富国港股通策略精选A 王菀宜 4.44 35 56 移动,中海油,东方电气,中远海控 通信5.89社会服务4.58食品饮料4.34 港股通 8.22



主动管理型港股
红利风格基金经理精选
(按公开数据“红利含量” 排序)
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相对高
红利含量
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中银-夏宜冰（24Q2红利股占重仓市值88%）

 投资管理年限：4 在管产品：3只。总管理规模：5.87亿。

 代表产品：中银港股通优势成长(3.89亿)。

 今年以来回报：15.38%，排名1/122。

 投研背景：

投资方法及风格









来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

社会服务 11.78 12.09 8.14 24.65 5.84 0.01

传媒 11.35 11.22 8.25 15.89 12.14 0.01

通信 0.00 1.79 0.00 2.21 23.20 25.40

医药生物 15.46 3.18 19.46 11.42 2.12 0.01

食品饮料 9.93 7.70 15.21 4.51 4.13 7.77

石油石化 0.00 7.36 2.49 0.03 14.91 14.86

纺织服饰 11.33 8.01 11.02 2.38 1.95 0.00

非银金融 6.32 7.75 1.09 11.34 7.66 0.01

公用事业 3.11 14.42 0.00 0.00 3.57 8.20

煤炭 0.00 0.00 1.33 1.49 6.85 17.78

交通运输 3.89 0.00 5.63 0.71 2.85 13.67

银行 4.18 11.39 0.01 6.30 0.11 2.98

房地产 2.29 0.00 8.17 13.74 0.00 0.00

有色金属 2.85 3.13 0.00 0.00 3.21 8.50

计算机 1.19 2.35 3.44 5.17 2.50 0.00

汽车 0.00 0.00 13.67 0.00 0.00 0.00

电子 4.28 3.52 0.58 0.02 0.84 0.00

家用电器 4.86 2.88 0.00 0.00 0.08 0.19

建筑装饰 0.00 0.00 0.00 0.00 6.54 0.00

行业收益贡献

行业 2022年 2023年

通信 -0.15 2.42

传媒 -2.76 4.89

煤炭 -0.01 0.98

计算机 -0.79 0.87

机械设备 -0.02 0.00

电力设备 -0.03 0.00

综合 0.00 -0.06

美容护理 -0.06 -0.01

建筑装饰 0.00 -0.13

国防军工 -0.13 -0.02

家用电器 -0.16 -0.01

石油石化 -0.35 0.13

有色金属 -0.04 -0.39

电子 -0.55 0.03

银行 -0.40 -0.17

交通运输 -0.11 -0.84

公用事业 -0.87 -0.32

非银金融 -1.14 -0.07

纺织服饰 -1.32 0.04

汽车 -1.41 0.00

社会服务 0.01 -1.64

房地产 -1.09 -0.98

食品饮料 -1.61 -0.78

医药生物 -2.71 -0.39

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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26来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

中银港股通优

势成长
同类平均

近1年重仓平均

留存度
65.00% 65.40%

中银港股通优

势成长
同类平均

2023年 4.03 2.55

2022年 4.31 2.55

2021年 1.76 2.76

留存率

换手率
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27来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中国移动 通信 8.12 18.87 7.80 3.24 8.01 -1.37 5.98 6.43

中海油 石油石化 7.40 27.48 9.01 39.38 6.77 -5.66 6.49 28.45

中国神华 煤炭 5.79 24.74 6.71 14.95 6.19 5.31 4.82 6.05

中国联通 通信 5.70 29.83 6.17 15.31 5.63 -13.73 5.81 14.23

中国电信 通信 5.54 13.00 5.98 12.03 5.66 -4.59 5.45 8.92

招金矿业 有色金属 2.85 23.74 2.72 9.37

中广核电力 公用事业 2.77 53.39

皖通高速 交通运输 2.68 15.90

华润电力 公用事业 2.47 34.50

兖矿能源 煤炭 2.46 -2.26 4.07 10.78 4.25 0.27

中石油 石油石化 2.57 29.65 5.53 13.18

中国黄金 有色金属 2.53 47.83

山东黄金 有色金属 1.64 7.15

农夫山泉 食品饮料 3.34 0.33 3.04 4.05

浙江沪杭甬 交通运输 3.10 -3.52

中石化 石油石化 2.74 -4.44

康师傅控股 食品饮料 2.68 -12.98

腾讯控股 传媒 4.91 -7.66

美团-W 社会服务 3.24 -6.30

建设银行 银行 2.54 -4.78

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31



相对中高
红利含量
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广发-李耀柱（24Q2红利股占重仓市值51%）

 投资管理年限： 在管产品：7只。总管理规模：199.76亿。

 代表产品：广发沪港深新起点(35.74亿)。任职回报：51.16%，港股
同业排名5/32 ；今年以来回报：14.34%，排名2/122。

 投研背景：

投资方法及风格







来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

医药生物 14.39 11.27 12.42 16.86 3.50 6.51

石油石化 3.75 0.00 0.00 0.87 29.67 29.18

传媒 10.05 10.34 9.11 10.01 10.69 8.28

通信 0.00 0.00 0.00 9.46 19.99 24.28

有色金属 11.98 7.19 6.17 7.87 8.31 11.04

社会服务 9.92 10.78 10.39 11.94 4.65 4.01

纺织服饰 14.36 10.66 11.16 8.36 1.81 1.92

电子 17.21 12.41 7.86 6.37 0.00 0.00

汽车 0.16 8.82 13.30 4.95 2.78 3.58

非银金融 8.45 6.78 8.20 0.00 6.11 2.51

电力设备 0.91 12.02 10.96 0.93 0.00 0.00

建筑装饰 0.00 0.00 0.00 0.00 10.62 7.37

公用事业 0.41 5.48 3.97 1.75 0.00 0.00

房地产 2.63 0.00 0.00 8.27 0.14 0.00

行业 2021年 2022年 2023年

通信 0.00 -0.20 3.80

有色金属 3.80 -1.45 -0.81

石油石化 0.38 -0.04 0.30

计算机 0.01 -0.09 0.54

传媒 0.06 -2.63 2.70

公用事业 0.74 -0.71 0.06

机械设备 0.00 -0.05 0.09

食品饮料 -0.07 -0.03 0.00

轻工制造 0.20 -0.29 -0.03

电子 2.88 -3.62 0.35

电力设备 1.36 -1.88 -0.02

建筑装饰 0.00 0.00 -0.72

基础化工 0.06 -0.70 -0.10

纺织服饰 0.42 -1.60 0.11

汽车 0.54 -1.95 0.15

房地产 -0.43 -0.37 -0.61

社会服务 -0.98 -0.20 -1.31

非银金融 -1.50 -1.41 -0.12

医药生物 -0.42 -2.73 -0.64

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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31来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

广发沪港深新

起点A
同类平均

近1年重仓平均

留存度
87.50% 65.40%

广发沪港深新

起点A
同类平均

2023年 0.73 2.55

2022年 1.21 2.55

2021年 0.89 2.76

留存率

换手率







32来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中国移动 通信 8.77 18.87 5.30 3.24 5.98 -1.37 5.99 6.43

腾讯控股 传媒 8.37 23.64 7.09 3.47 7.77 -4.11 8.14 -7.66

中海油 石油石化 8.27 27.48 5.51 39.38 6.72 -5.66 7.48 28.45

中石油 石油石化 6.16 22.22 4.56 -12.54 5.24 13.18

紫金矿业 有色金属 6.06 6.70 5.73 22.80 5.43 6.68 5.13 4.17

美的集团 家用电器 5.08 4.85 6.65 17.55

美团-W 社会服务 4.55 14.77

信达生物 医药生物 2.82 -2.39 3.89 -11.81 5.13 11.76 4.21 29.22

中国联通 通信 2.70 29.83 4.49 15.31 5.08 -13.73 4.46 14.23

中国电信 通信 2.61 13.00 3.18 12.03 3.89 -4.59 3.58 8.92

中国石油 石油石化 5.30 39.94 5.18 -11.53 4.58 9.59

紫金矿业 有色金属 3.28 34.99

中石化 石油石化 4.49 -4.44 4.73 -3.44

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31



相对中等
红利含量
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富国-宁君（24Q2红利股占重仓市值43%）

 投资管理年限：6年。在管产品：3只。总管理规模：67.58亿。

 代表产品：富国沪港深业绩驱动(51.39亿)。任职回报：60.73%，港股同
业排名3/59 ；今年以来回报：8.43%，排名17/122。

 投研背景：清华大学本硕，2011年加入富国基金，历任助理研究员、
研究员、基金经理助理、QDII投资经理、QDII基金经理、海外权益投资
部海外权益投资总监助理、高级QDII基金经理，现任海外权益投资部
海外权益投资副总监兼资深QDII基金经理。有港股医药及消费的研究
经历。

投资方法及风格

 投资框架：自下而上的选股策略，2023年开始注重高股息和价值股的配置。关注港股市场三种机会：1）Beta机会，如顺周期行

情，但需对节奏有较好把握，因为指数波幅较大。2）红利策略。3）基于选股的价值成长策略，优选未被市场充分挖掘、市

值几十亿到几百亿之间、较有成长性的公司。

 行业配置 ：长期持有医药、消费、地产物业，对科网股会根据景气度调整，2023年开始

加强对通信和资源等高股息和价值股的参与力度。

 个股选择：选股标准为成长性有吸引力、现金流良好、有竞争壁垒的行业龙头或细分行业龙头。

 操作风格：持股偏集中。 。股票仓位70%~90%区间，会做小幅波段操作降低风险。

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31





 长期持有医药、食饮、地产
物业，科网股会据景气度调整。


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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

房地产 12.53 14.03 15.37 15.98 14.80 13.23

食品饮料 21.63 19.21 22.11 9.13 7.40 5.91

传媒 11.92 7.00 0.05 10.08 9.31 13.69

医药生物 11.33 11.17 4.26 10.93 5.72 5.71

通信 4.19 2.45 8.48 0.70 12.71 14.59

石油石化 2.60 1.33 4.90 3.59 12.15 7.59

非银金融 3.56 1.20 7.40 11.71 2.28 2.44

有色金属 3.70 5.97 1.90 1.45 2.18 8.28

电子 6.93 8.39 2.23 3.23 1.76 0.89

汽车 1.58 9.99 7.02 2.53 1.06 0.84

基础化工 0.05 0.99 0.12 5.73 6.64 7.90

纺织服饰 5.04 4.49 6.60 0.00 1.06 3.23

电力设备 5.44 7.87 5.39 0.54 0.01 0.00

机械设备 2.71 3.45 3.07 3.61 3.53 0.20

社会服务 0.42 0.12 3.48 6.43 2.81 1.08

家用电器 3.67 2.29 1.87 1.09 0.00 0.00

美容护理 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 8.31

商贸零售 0.15 0.00 0.00 2.16 4.70 0.00

行业 2021年 2022年 2023年

电力设备 2.47 -0.98 -0.01

有色金属 1.63 -0.40 -0.36

传媒 -0.21 -1.03 2.05

通信 0.19 -0.84 1.14

计算机 0.00 -0.02 0.27

煤炭 0.00 -0.04 0.20

建筑材料 0.10 0.00 0.00

机械设备 0.48 -0.71 0.31

石油石化 0.30 -0.56 0.30

交通运输 0.01 0.00 -0.06

国防军工 -0.05 -0.03 -0.01

综合 0.00 0.10 -0.22

公用事业 0.00 -0.29 0.13

汽车 0.79 -1.11 0.08

银行 0.00 -0.27 -0.05

电子 1.17 -1.74 0.23

社会服务 0.21 0.07 -0.66

纺织服饰 0.20 -0.74 -0.04

美容护理 0.00 0.00 -0.89

商贸零售 -0.01 -0.04 -1.05

基础化工 0.16 -0.44 -1.02

家用电器 -1.11 -0.39 0.07

非银金融 -0.97 -1.39 -0.04

医药生物 -0.68 -1.64 -0.55

食品饮料 -1.25 -2.65 -1.18

房地产 -1.07 -1.76 -4.18

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31







36来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

富国沪港深业

绩驱动A
同类平均

近1年重仓平均

留存度
75.00% 65.40%

富国沪港深业

绩驱动A
同类平均

2023年 1.60 2.55

2022年 2.21 2.55

2021年 2.19 2.76

留存率

换手率





三季度起重仓股相对恒生指数的胜率升至
65%，得益于重仓医药个护股的反弹。



37来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中海油 石油石化 9.66 27.48 10.14 39.38 6.05 -5.66 4.91 28.45

腾讯控股 传媒 8.78 23.64 8.42 3.47 8.45 -4.11 7.72 -7.66

中国移动 通信 8.03 18.87 9.07 3.24 9.64 -1.37 9.07 6.43

巨子生物 美容护理 5.86 9.98 7.01 19.52 6.55 4.86 5.08 -2.44

紫金矿业 有色金属 5.18 5.65 7.34 34.99 5.50 3.15 4.63 6.68

中海物业 房地产 5.09 9.99 6.76 -26.11 8.85 -33.71 5.46 12.70

名创优品 商贸零售 3.01 -6.96

中国电信 通信 2.86 13.00 4.23 12.03

中石油 石油石化 2.44 22.22

泡泡玛特 轻工制造 2.11 34.23

中国神华 煤炭 3.76 14.95 3.10 5.31 2.58 6.05

快手-W 传媒 3.01 -7.37 3.00 -15.75

青岛啤酒 食品饮料 2.67 2.67 4.86 -18.25 5.20 -9.97

瑞丰新材 基础化工 2.92 2.80

固生堂 医药生物 3.08 -11.17

安踏体育 纺织服饰 2.85 11.15

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31
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嘉实-张金涛（24Q2红利股占重仓市值42%）

 投资管理年限：8 在管产品：8只。总管理规模：160.89亿。

 代表产品：嘉实沪港深精选(23.45亿)。任职回报：98.97%，港股同
业排名2/27；今年以来回报：5.37%，排名30/122。

 投研背景：硕士，曾任中金公司研究部能源组组长、润晖投资
高级副总裁负责能源和原材料等行业研究和投资，2012年加入嘉
实基金，曾任海外研究组组长、策略组投资总监，现任价值风
格投资总监。

投资方法及风格









来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31










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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

电子 22.64 20.59 17.66 17.20 15.35 14.27

石油石化 8.43 9.58 12.00 10.88 8.68 14.16

医药生物 3.04 7.35 10.29 11.50 10.92 8.60

食品饮料 10.88 7.21 8.38 9.43 6.73 5.56

汽车 10.58 9.22 8.47 6.31 5.82 6.65

建筑装饰 0.00 1.39 4.98 6.76 12.04 10.97

传媒 5.16 4.95 5.14 5.82 7.08 7.03

轻工制造 4.10 6.18 7.47 4.21 3.70 5.13

机械设备 10.18 7.43 1.81 1.61 4.26 4.64

纺织服饰 2.73 2.95 3.92 3.58 3.05 5.21

基础化工 1.89 2.17 3.74 5.84 3.39 2.07

国防军工 0.00 0.01 2.86 2.68 6.13 6.60

有色金属 3.94 4.29 2.25 2.97 2.23 2.54

通信 2.64 3.20 3.04 2.79 2.07 1.83

计算机 0.87 0.79 0.94 2.77 3.01 2.07

房地产 1.24 1.27 2.49 3.37 0.46 0.00

公用事业 1.93 2.70 1.26 1.25 1.52 0.00

商贸零售 2.06 2.35 2.39 0.00 0.00 0.00

社会服务 2.80 2.21 0.42 1.04 0.23 0.00

非银金融 0.00 0.00 0.00 0.00 3.34 2.67

行业 2021年 2022年 2023年

有色金属 1.62 -0.56 -0.22

通信 0.11 -0.49 0.91

汽车 1.78 -1.58 0.20

机械设备 1.22 -0.81 0.00

公用事业 0.62 -0.30 0.04

煤炭 0.14 0.10 0.00

计算机 0.01 -0.25 0.43

石油石化 1.26 -1.61 0.40

传媒 -0.05 -1.39 1.47

非银金融 0.00 0.00 -0.09

农林牧渔 -0.12 -0.04 0.00

商贸零售 -0.07 -0.13 0.00

社会服务 -0.15 -0.05 -0.07

纺织服饰 0.09 -0.53 -0.01

家用电器 -0.43 -0.13 0.00

房地产 -0.17 -0.31 -0.31

基础化工 0.49 -0.84 -0.57

国防军工 0.00 -0.47 -0.51

建筑装饰 0.09 -0.59 -0.67

轻工制造 0.40 -1.37 -0.32

电子 3.50 -7.47 1.29

食品饮料 -0.49 -1.34 -1.13

医药生物 -0.50 -2.03 -0.78

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31







40来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

嘉实沪港深精

选
同类平均

近1年重仓平均

留存度
62.50% 65.40%

嘉实沪港深精

选
同类平均

2023年 0.43 2.55

2022年 0.34 2.55

2021年 0.43 2.76

留存率

换手率







41来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中海油 石油石化 8.27 27.48 8.34 39.38 6.62 -5.66 6.90 28.45

腾讯控股 传媒 7.25 23.64 7.07 3.47 6.53 -4.11 6.13 -7.66

美团-W 社会服务 6.05 14.77

长城汽车 汽车 5.49 41.76 4.94 -14.20 5.97 8.57 5.40 4.12

中建国际 建筑装饰 5.19 28.33 5.17 -5.43 5.23 9.59 4.69 -4.73

瑞声科技 电子 4.18 17.43 5.09 13.15

立讯精密 电子 4.11 33.66 3.36 15.53

柳工 机械设备 3.94 36.22 3.69 24.04

敏华控股 轻工制造 3.13 -2.90 3.14 0.06 3.17 7.18

石药集团 医药生物 2.86 3.25 3.58 26.48

传音控股 电子 4.16 21.58

今世缘 食品饮料 3.90 20.35

海油工程 石油石化 3.50 13.64

波司登 纺织服饰 3.46 11.40 3.10 5.71

盈趣科技 电子 3.73 5.99 5.03 -5.31

鸿路钢构 建筑装饰 3.18 -23.30 4.02 -1.67

中航科工 国防军工 3.05 -2.11

中国太保 非银金融 3.03 -3.21

柯力传感 机械设备 2.99 -11.47

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31
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前海开源-王霞（24Q2红利股占重仓市值39%）
 投资管理年限：10 在管产品：5只。总管理规模：1 8.51亿。

 代表产品：前海开源沪港深裕鑫(14.23亿) 任职回报：92.27%，港股同业排
名1/40；今年以来回报：12.25%，排名6/122。

 投研背景：北京交通大学

投资方法及风格









来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31










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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

非银金融 36.46 36.61 38.73 26.05 26.34 29.84

建筑装饰 9.91 10.22 9.69 9.90 16.43 9.80

公用事业 6.61 8.12 6.50 14.42 13.61 10.15

有色金属 6.59 5.84 6.19 9.91 13.02 13.42

石油石化 6.72 5.82 6.45 9.83 9.84 10.30

交通运输 6.81 7.82 6.44 9.96 6.79 6.50

银行 6.67 6.50 6.37 3.32 3.29 3.38

汽车 6.72 6.35 6.48 6.64 0.00 3.26

电子 3.43 2.92 3.61 3.27 4.01 3.29

机械设备 3.34 3.06 3.14 3.37 3.30 3.28

煤炭 3.41 3.72 3.41 3.34 0.00 3.38

医药生物 3.34 3.01 3.00 0.00 0.00 0.00

通信 0.00 0.00 0.00 0.00 3.38 3.39

行业 2021年 2022年 2023年

煤炭 0.97 0.59 0.08

公用事业 2.17 -1.39 0.07

石油石化 1.26 -1.08 0.44

通信 0.00 0.00 0.30

有色金属 2.81 -1.62 -1.12

建筑装饰 1.61 -1.10 -0.53

机械设备 0.46 -0.68 0.15

汽车 1.12 -1.35 0.16

医药生物 0.18 -0.53 0.00

电子 0.54 -1.35 0.28

银行 -0.35 -0.56 -0.27

交通运输 0.17 -0.27 -1.22

非银金融 -5.83 -8.05 -0.76

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31







44来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

前海开源沪港

深裕鑫A
同类平均

近1年重仓平均

留存率
55.00% 65.40%

前海开源沪港

深裕鑫A
同类平均

2023年 0.67 2.55

2022年 1.97 2.55

2021年 0.82 2.76

留存率

换手率







45来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

华能国际电力 公用事业 3.17 25.60 3.16 11.35 3.07 8.95

中广核电力 公用事业 2.97 53.39 3.10 0.49

洛阳钼业 有色金属 2.91 10.00 3.24 55.74 3.09 22.68

华电国际电力 公用事业 2.90 16.78 3.13 20.75

中海油 石油石化 2.88 27.48 3.18 39.38 3.12 -5.66 3.11 28.45

紫金矿业 有色金属 2.86 6.70

中远海能 交通运输 2.86 25.03 2.96 10.04 3.06 10.96

中石油 石油石化 2.81 22.22 3.13 29.65 3.14 -12.54 3.14 13.18

中煤能源 煤炭 2.78 19.69

农业银行 银行 2.76 8.56

中国铝业 有色金属 3.01 27.44 3.11 -10.96 3.03 29.97

山东黄金 有色金属 2.99 7.15 3.09 0.00

中远海控 交通运输 2.93 4.84

中海油田服务 石油石化 2.92 12.78 3.08 -15.11 3.06 16.19

中信证券 非银金融 3.16 0.38 2.99 16.20

中国移动 通信 3.07 -1.37

中信银行 银行 3.07 1.10 2.98 -1.09

中国太保 非银金融 3.08 -3.21

中芯国际 电子 3.07 -1.72

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31



红利主题基金补充
展示(按代码排序)
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基金经理简介：王思岳

 2年。 1只。

 0.99亿。

 纽约大学金融工程硕士，

2016~2018年先后任景顺长城风险控制助理、

稽核助理。2018年加盟前海开源







来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

有色金属 2.63 0.00 0.00 30.65 34.00 38.40

公用事业 0.35 12.35 8.85 17.24 8.40 18.23

非银金融 21.37 14.81 14.18 5.50 0.00 0.32

银行 10.59 14.70 14.55 1.67 5.29 0.58

煤炭 6.28 7.92 10.77 7.75 3.85 6.86

建筑装饰 0.38 1.78 1.66 6.98 18.30 10.32

房地产 12.00 10.61 10.04 0.59 2.10 0.00

社会服务 6.78 4.22 3.28 3.71 0.80 3.14

汽车 4.64 3.00 2.86 6.03 5.04 0.00

医药生物 5.66 5.15 5.14 2.38 0.00 2.15

纺织服饰 6.06 2.02 2.05 1.40 0.34 6.24

家用电器 5.51 5.44 4.01 0.89 0.00 0.00

交通运输 3.07 0.00 3.52 1.32 6.01 1.36

石油石化 3.10 1.93 3.72 2.71 0.51 2.77

建筑材料 2.37 4.16 5.10 1.00 0.00 0.64

机械设备 1.88 1.92 1.72 4.15 0.75 2.41

轻工制造 2.45 1.95 1.32 0.00 3.09 2.20

电子 1.50 1.85 1.18 0.55 2.50 1.65

通信 0.34 2.69 2.72 0.00 0.00 2.17

行业 2022年 2023年

煤炭 1.49 0.22

传媒 -0.05 0.78

计算机 0.00 0.09

综合 0.07 0.00

国防军工 -0.01 0.01

美容护理 -0.01 -0.04

钢铁 0.00 -0.13

电力设备 -0.11 -0.14

机械设备 -0.47 0.19

食品饮料 -0.27 -0.07

纺织服饰 -0.29 -0.07

石油石化 -0.44 0.07

电子 -0.51 0.10

轻工制造 -0.28 -0.17

通信 -0.38 -0.18

社会服务 -0.09 -0.48

汽车 -0.87 0.26

交通运输 -0.08 -0.60

家用电器 -0.79 0.06

建筑材料 -0.96 -0.10

房地产 -0.72 -0.34

医药生物 -1.00 -0.08

建筑装饰 -0.42 -0.74

银行 -1.02 -0.25

公用事业 -1.92 -0.12

非银金融 -2.89 0.01

有色金属 -2.82 -3.09

行业收益贡献





来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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49来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

前海开源股息

率50强
同类平均

近1年重仓平均

留存率
55.00% 65.40%

前海开源股息

率50强
同类平均

2023年 3.16 2.55

2022年 0.86 2.55

2021年 0.76 2.76

留存率

换手率





四季
度以来基金重仓股相对恒生指数
的胜率升至75%，遗憾的是今年
一季度基金经理将有色金属剔出
重仓，错失黄金为主的贵金属行
情。不过二季度在港股基金胜率
普降之时，该基金维持在65%的
相对高位，因重仓股中的建筑、
电力、电信、煤炭股均在7月战
胜恒指。



50来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中海油 石油石化 7.45 27.48

中建国际 建筑装饰 5.10 28.33 4.62 -5.43 2.34 9.59

信义能源 公用事业 3.83 -6.83

龙源电力 公用事业 3.17 32.27 3.48 -7.43 3.78 -13.20 3.93 -15.49

中国电信 通信 2.87 13.00

中煤能源 煤炭 2.87 19.69

中国移动 通信 2.84 18.87 2.91 3.24

华电国际 公用事业 2.67 16.78 3.10 20.75 4.65 -20.78

中国神华 煤炭 2.52 24.74

兖煤澳洲 煤炭 2.51 30.10 2.73 4.59

中国电力 公用事业 3.68 11.85 3.58 0.70 4.38 -1.04

玖龙纸业 轻工制造 3.51 -15.32

华润电力 公用事业 3.13 16.75

华能国际电力 公用事业 2.79 11.35

粤海投资 环保 2.79 -41.02

招金矿业 有色金属 8.10 -11.08 6.87 11.66

中国黄金 有色金属 7.56 -3.05 4.35 15.44

山东黄金 有色金属 7.23 0.00 6.51 3.78

波司登 纺织服饰 5.44 5.71

紫金矿业 有色金属 4.76 6.68 4.97 4.17

兖矿能源 煤炭 2.98 0.27

中国宏桥 有色金属 2.41 -12.64

中国交通建设 建筑装饰 4.66 -11.92

中国中铁 建筑装饰 3.57 -18.36

中国铁建 建筑装饰 3.11 -11.32

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31
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基金经理简介：李剑锋

 8年。 3只。

15.34亿。

 投研背景：清华工学学士、剑桥哲学

硕士、伦敦政治经济学院理学硕士，

在欧洲从事18年全球股票投资研究，

曾任高盛集团助理研究员、瑞银投资

银行研究员，里奥尼资本投资经理、

瑞士盈丰资管基金经理和全球股票业

务负责人。现任易方达国际权益投资

部总经理、易方达香港首席投资官





来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

非银金融 5.75 5.07 9.30 11.97 16.25 13.27

传媒 10.31 7.55 9.22 13.15 9.32 9.29

食品饮料 14.24 13.17 12.24 8.87 8.34 0.00

纺织服饰 19.10 6.99 10.40 13.57 0.00 1.17

房地产 7.74 8.52 12.82 9.20 4.43 0.00

电力设备 3.63 15.53 5.27 5.46 11.49 0.00

电子 13.65 10.39 5.44 0.00 2.31 7.29

通信 0.00 0.00 4.17 3.21 15.74 12.45

汽车 0.00 17.11 9.66 0.00 3.19 2.24

石油石化 0.00 0.00 1.73 2.61 7.56 11.73

医药生物 2.42 0.00 2.51 8.26 0.89 7.51

社会服务 7.14 1.37 3.16 5.71 0.00 3.80

银行 0.00 0.00 6.29 3.51 0.59 6.15

交通运输 0.00 0.00 0.00 0.77 8.77 4.75

有色金属 0.00 0.00 0.00 5.24 0.00 6.31

公用事业 0.00 7.34 3.23 0.00 0.00 0.00

轻工制造 4.71 2.23 2.80 0.00 0.00 0.00

建筑材料 5.87 1.93 0.00 0.00 0.00 1.70

煤炭 0.00 0.00 1.74 3.02 0.00 3.89

家用电器 5.44 0.00 0.00 0.00 1.80 0.00

计算机 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.68

行业 2021年 2022年 2023年

通信 0.00 -0.40 2.47

传媒 -0.11 -2.41 3.11

公用事业 0.91 -0.71 0.00

机械设备 0.06 -0.16 0.16

建筑材料 0.23 -0.07 -0.12

轻工制造 0.48 -0.46 0.00

国防军工 0.15 -0.12 -0.05

钢铁 0.02 -0.03 -0.05

建筑装饰 0.00 0.00 -0.09

石油石化 0.00 -0.25 0.10

美容护理 0.00 0.00 -0.17

电子 2.16 -2.37 -0.03

汽车 0.95 -1.28 0.03

计算机 0.00 0.00 -0.41

基础化工 0.00 -0.22 -0.27

家用电器 -0.55 0.00 0.04

银行 0.12 -0.48 -0.23

纺织服饰 0.60 -1.45 0.21

有色金属 0.00 -0.48 -0.26

医药生物 0.13 -0.56 -0.32

社会服务 -0.28 0.03 -0.52

交通运输 0.00 -0.01 -0.94

电力设备 2.29 -1.70 -1.65

非银金融 -1.07 -1.90 -0.40

食品饮料 -0.83 -1.74 -1.05

房地产 -1.26 -1.24 -1.29

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31







53

易方达港股通

红利
同类平均

近1年重仓平均

留存度
52.50% 65.40%

易方达港股通

红利
同类平均

2023年 2.96 2.55

2022年 1.99 2.55

2021年 1.71 2.76

留存率

换手率

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31





一季度，基金
的重仓股相对恒生指数的胜率攀
升至95%，



54来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中国移动 通信 4.97 18.87 5.06 3.24 5.14 -1.37 5.12 6.43

中国联通 通信 4.97 29.83 2.23 15.31

伟易达 电子 4.37 23.08

中石化冠德 石油石化 4.05 16.39

建设银行 银行 4.02 22.25 2.96 1.51

中国通信 通信 3.97 22.34 2.40 12.65

中石化 石油石化 3.88 13.96

中国交通建设 建筑装饰 3.88 35.01

中国电信 通信 3.72 13.00 5.37 12.03 5.24 -4.59 5.29 8.92

中国通号 机械设备 3.68 19.55

中石油 石油石化 3.13 29.65 3.18 -12.54

农业银行 银行 3.09 9.63

中海油 石油石化 3.08 39.38 4.89 -5.66 5.23 28.45

有色矿业 有色金属 2.33 27.49

中国中铁 建筑装饰 2.27 11.21

腾讯控股 传媒 6.95 -4.11 7.74 -7.66

汇丰控股 银行 5.61 3.50

香港交易所 非银金融 4.00 -8.41

中国平安 非银金融 3.72 -21.18 4.54 -8.12

联想集团 计算机 3.65 36.44

固生堂 医药生物 3.06 15.17

中国太保 非银金融 4.74 -3.21

福莱特玻璃 电力设备 4.72 -34.21

高伟电子 电子 3.72 7.87

中海物业 房地产 3.36 12.70

青岛啤酒股份 食品饮料 3.30 -9.97

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31
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基金经理简介：王婉宜

 4年。 2只。

 12.43亿。

 投研背景：硕士，2018年7月加入富国

基金，历任QDII投资经理，现任海外

权益投资部QDII基金经理







来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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行业 2021/6/30 2021/12/31 2022/6/30 2022/12/31 2023/6/30 2023/12/31

电力设备 9.63 25.53 15.69 9.17 5.00 3.37

房地产 10.61 2.85 15.59 10.82 6.86 16.29

食品饮料 17.31 12.74 14.48 9.97 6.52 0.01

社会服务 7.15 4.97 6.23 8.30 12.73 13.32

医药生物 13.54 9.62 5.42 12.80 1.19 0.22

传媒 8.76 7.62 4.59 7.35 9.72 1.61

公用事业 9.40 4.09 4.25 4.50 10.09 4.86

机械设备 3.99 7.51 3.70 8.55 7.82 5.32

电子 2.61 9.10 4.45 2.62 7.45 0.17

通信 0.00 0.00 3.18 0.31 5.59 13.78

汽车 4.77 5.51 7.46 2.52 0.42 2.09

商贸零售 1.14 0.32 1.43 10.12 3.84 5.45

银行 0.00 1.49 0.00 0.00 6.96 7.22

非银金融 0.95 0.01 2.90 4.81 3.36 0.46

有色金属 3.26 5.07 2.48 0.03 0.04 0.05

纺织服饰 1.49 1.31 3.87 0.48 1.86 1.77

交通运输 0.00 0.00 0.00 1.88 1.68 5.62

美容护理 0.13 0.00 0.00 1.99 2.55 3.56

建筑装饰 0.00 0.00 0.00 2.38 1.43 3.09

综合 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5.94

煤炭 0.00 0.00 0.82 0.00 0.94 4.10

行业 2021年 2022年 2023年

公用事业 2.04 -0.72 -0.06

电力设备 6.23 -3.74 -1.23

有色金属 1.24 -0.32 0.00

传媒 -0.12 -1.65 2.62

基础化工 0.61 -0.07 0.00

煤炭 0.00 0.07 0.22

机械设备 0.71 -1.25 0.51

汽车 1.00 -1.08 0.06

钢铁 0.00 -0.04 -0.01

建筑材料 0.04 -0.11 -0.01

综合 0.00 0.00 -0.09

建筑装饰 0.00 -0.10 -0.13

轻工制造 0.00 -0.28 0.00

纺织服饰 0.04 -0.37 -0.01

通信 0.00 -0.26 -0.11

交通运输 0.00 -0.03 -0.45

家用电器 -0.49 0.00 0.00

银行 -0.08 -0.02 -0.47

电子 0.93 -2.22 0.43

美容护理 0.01 -0.05 -0.96

非银金融 -0.56 -0.52 -0.04

医药生物 -0.31 -1.72 -0.40

商贸零售 -0.10 -0.23 -2.11

社会服务 -0.52 -0.06 -2.83

食品饮料 -0.92 -1.97 -0.96

房地产 -1.08 -1.41 -2.90

行业收益贡献

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31
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富国红利精选

人民币
同类平均

2023年 2.90 2.55

2022年 4.49 2.55

2021年 6.92 2.76

换手率

来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31





三季度开始，基金的重仓股相对恒生指数的胜
率走高，2023年四季度、今年一季度胜率均达到85%。



58来源：W ind，国金证券研究所，数据截至2024. 7 . 31

占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅 占净值比 当季涨幅

中国移动 通信 7.27 18.87 6.20 3.24 5.03 -1.37 4.29 6.43

中石油 石油石化 4.46 22.22 3.99 29.65

中国银行 银行 4.18 19.20 2.44 -5.02

中石化 建筑装饰 3.82 25.56 2.23 4.94

中海油 石油石化 3.35 27.48

中国电信 通信 3.32 13.00 3.80 12.03 2.99 -4.59

中国神华 煤炭 3.22 24.74 4.02 14.95 2.72 5.31

皖通高速 交通运输 2.99 15.90 4.16 12.60 3.00 -5.98

新东方教育 社会服务 2.63 -12.40 3.60 23.35 2.64 15.83 2.01 55.12

新东方教育 社会服务 1.82 -10.47 3.22 25.16

建设银行 银行 4.02 1.51

太古股份 综合 4.73 -2.57 3.94 25.07 3.43 2.76

长江基建 建筑装饰 3.97 6.02

电能实业 公用事业 3.64 1.22

森松国际 机械设备 3.46 -4.01 3.46 -10.89

华润燃气 公用事业 3.00 11.55

工商银行 银行 2.92 1.33 2.32 -1.96

腾讯控股 传媒 6.31 -7.66

中国联通 通信 3.45 14.23

东方电气 电力设备 2.46 -13.17

中国财险 非银金融 2.58 15.24

华润电力 公用事业 2.55 8.15

2023/9/30
重仓股 所属行业

2024/6/30 2024/3/31 2023/12/31
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