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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

基金市场概况：近一周（2024年08月16日-2024年08月22日）各基金

类别收益均值为正的基金个数与均值为负的基金个数持平，其中国际

(QDII)基金收益表现相对较好，过去一周收益均值为1.87%。 

股票型基金中，近一周各基金类别收益均值均为负，其中平衡混合型

基金收益表现相对较好，过去一周收益均值为-0.85%。 

 

ETF宽基资金流：近一周ETF资金净流入沪深300最多（+266.44亿

元），其次为中证500（+30.74亿元）、创业板指（+15.40亿元）、科创

50（+14.63亿元）、中证1000（+13.99亿元）、上证50（+10.02亿

元）、科创创业50（+0.22亿元）。 

 

ETF主题资金流：近一周ETF资金净流入医药生物最多（+11.93亿

元），其次为TMT（+5.39亿元）、消费（+2.02亿元）、周期（+0.41亿

元）；ETF资金净流出大金融最多（-0.79亿元），其次为新能源（-0.07

亿元）。 

 

基金仓位测算：我们以中信风格为划分标准，测算普通股票型、偏股

混合型基金仓位。近一周权益基金的股票仓位降低，短期加仓金融、

成长风格，短期减仓消费、稳定、周期风格。 

 

行业/主题基金：各分类基金过去一周所有行业/主题基金收益均值均为

负，其中大金融、周期表现相对较好，近一周收益均值分别为-

0.35%、-1.49%；军工、中游制造、新能源表现相对较差，近一周收

益均值分别为-3.95%、-3.47%、-3.29%。 其中，大金融主题的银行

ETF天弘（515290）、大金融主题的银行ETF易方达（516310）、大金

融主题的银行ETF基金（512700）近一周收益分别为3.54%、

3.54%、3.53%，近期收益表现较好。 

 

三年持有期基金重仓股：2021 年 8 月 23 日-2021 年 12 月 31 日期间

成立的三年持有期基金，在 2024Q2 重仓股中，持仓市值前 20 名的股

票：赛力斯、圣邦股份、亿纬锂能、阳光电源、北方华创、中航光

电、晶科能源等。其中电力设备行业的股票居多。 

 
 

◼ 风险提示 

政策风险，模型失效风险。  
 

 
[Table_Industry] 日期: shzqdatemark  

  
 

   
[Table_Author] 分析师: 张雨蒙 

Tel: 021-53686146 

E-mail: zhangyumeng@shzq.com 

SAC 编号: S0870521100005 

联系人: 韦磊 

Tel: 021 53686044 

E-mail: weilei03665@shzq.com 

SAC 编号: S0870123030014 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《如何判断行业“含基量”》 

——2024 年 08 月 21 日 

《机构情绪较低迷，ETF 资金持续净流入

TMT》 

——2024 年 08 月 10 日 

《机构情绪小幅回暖，ETF 资金净流入

TMT、医药》 

——2024 年 08 月 05 日 
 

 

2024年08月26日



   基金研究周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 2 
 

   

目  录 

1 基金市场概况 .............................................................................. 3 

1.1 基金分类表现：国际(QDII)基金业绩占优 ......................... 3 

1.2 股票型基金分类表现：平衡混合型基金业绩占优 ............. 4 

2 ETF 资金流跟踪 .......................................................................... 5 

2.1 宽基 ETF 资金流：短期净流入沪深 300、中证 500 ........ 5 

2.2 主题 ETF 资金流：短期净流入医药生物、TMT、消费 .... 6 

3 基金仓位测算：近期加仓金融、成长风格 .................................. 8 

4 行业/主题基金：大金融、周期表现相对较好 ........................... 10 

5 三年持有基金 2024Q2 重仓股 .................................................. 12 

6 风险提示 ................................................................................... 13 

 

图 

图 1：基金分类指数净值 ........................................................ 3 

图 2：基金收益分类统计 ........................................................ 3 

图 3：近一周各分类收益排名前五的基金 .............................. 3 

图 4：股票型基金分类指数净值 ............................................. 4 

图 5：股票型基金收益分类统计 ............................................. 4 

图 6：近一周各分类收益排名前五的股票型基金 ................... 4 

图 7：宽基指数 ETF 累计资金流（亿元）：沪深 300、上证

50、中证 500 近一年获得资金净流入 ............................. 5 

图 8：宽基指数 ETF 净流入：短期净流入沪深 300、中证

500 .................................................................................. 5 

图 9：主题 ETF 累计资金流（亿元）：大金融、医药生物、

TMT 近一年获得资金净流入 ........................................... 6 

图 10：主题 ETF 净流入：短期净流入医药生物、TMT、消费

 ........................................................................................ 6 

图 11：近一周各分类净流入排名前三的主题指数 ................. 7 

图 12：基金中信风格仓位测算：近 1 年显著加仓周期、消

费、稳定风格 .................................................................. 8 

图 13：基金近期中信风格仓位变化：近 1 周加仓金融、成长

风格 ................................................................................. 8 

图 14：基金近期中信一级仓位变化：近 1 周加仓食品饮料、

银行、石油石化............................................................... 9 

图 15：行业/主题基金收益统计：大金融、周期表现相对较好

 ...................................................................................... 10 

 

表 

表 1：行业/主题基金列表（近一周收益排名前三的基金） .. 11 

表 2：三年持有基金列表（2021 年 8 月 23 日-2021 年 12 月

31 日期间成立） ........................................................... 12 

表 3：三年持有基金 2024Q2 重仓股（持仓市值前 20 名） 12 

  



   基金研究周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

   

1  基金市场概况 

1.1  基金分类表现：国际(QDII)基金业绩占优 

近一周（2024 年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）各基金类

别收益均值为正的基金个数与均值为负的基金个数持平（本报告

中基金类别均根据 Wind 基金类别分类，均值均为等权平均），其

中国际(QDII)基金收益表现相对较好，过去一周收益均值为

1.87%。过去一周各类基金收益率均值：国际(QDII)基金

（1.87%）、另类投资基金（0.87%）、货币市场型基金

（0.02%）、债券型基金（-0.16%）、FOF 基金（-0.93%）、股票型

基金（-1.47%）。 

 

图 1：基金分类指数净值  图 2：基金收益分类统计 

 

 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所  资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

近一周收益前五的国际(QDII)基金为：日经 225ETF 易方达

(513000)（5.41%）、日经 ETF(159866)（5.37%）、天弘越南市场

A(008763)（5.29%）、日经 225ETF(513880)（5.25%）、日经

ETF(513520)（5.04%）。 

图 3：近一周各分类收益排名前五的基金 
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资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

1.2  股票型基金分类表现：平衡混合型基金业绩占优 

近一周（2024 年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）各基金类

别均值收益均为负，其中平衡混合型基金收益表现相对较好，过

去一周收益均值为-0.85%。过去一周各类基金收益率均值：平衡

混合型基金（-0.85%）、灵活配置型基金（-1.16%）、偏股混合型

基金（-1.19%）、普通股票型基金（-1.40%）、被动指数型基金（-

2.03%）、增强指数型基金（-2.21%）。 

 

图 4：股票型基金分类指数净值  图 5：股票型基金收益分类统计 

 

 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所  资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

近一周收益前五的平衡混合型基金为：摩根双核平衡

A(373020)（1.01%）、上银鑫尚稳健回报 6 个月持有 A(012332)

（0.74%）、博时平衡配置(050007)（0.00%）、广发均衡回报

A(011975)（-0.12%）、广发稳健增长 A(270002)（-0.13%）。 

图 6：近一周各分类收益排名前五的股票型基金 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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2  ETF 资金流跟踪 

2.1  宽基 ETF 资金流：短期净流入沪深 300、中证 500 

下图展示了各宽基指数的 ETF 累计资金流入时间序列，自

2023 年 8 月中旬至今，ETF 资金显著流入沪深 300、上证 50、中

证 500。 

 

图 7：宽基指数 ETF 累计资金流（亿元）：沪深 300、上证 50、中证 500 近一年获得资金净流入 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

下图展示了近期 ETF 资金流入各宽基指数板块的估算情况，

过去一周（2024 年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）ETF 资金净

流入沪深 300 最多（+266.44 亿元），其次为中证 500（+30.74 亿

元）、创业板指（+15.40 亿元）、科创 50（+14.63 亿元）、中证

1000（+13.99 亿元）、上证 50（+10.02 亿元）、科创创业 50

（+0.22 亿元）。 

图 8：宽基指数 ETF 净流入：短期净流入沪深 300、中证 500 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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2.2  主题 ETF 资金流：短期净流入医药生物、TMT、消

费 

下图展示了各跟踪主题指数的 ETF 累计资金流入时间序列，

过去一年，ETF 资金流入大金融、医药生物等主题。 

 

图 9：主题 ETF 累计资金流（亿元）：大金融、医药生物、TMT 近一年获得资金净流入 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

下图展示了近期 ETF 资金流入各 ETF 主题指数板块的估算情

况，过去一周（2024 年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）ETF 资

金净流入医药生物最多（+11.93 亿元），其次为 TMT（+5.39 亿

元）、消费（+2.02 亿元）、周期（+0.41 亿元）；ETF 资金净流出

大金融最多（-0.79 亿元），其次为新能源（-0.07 亿元）。 

 

图 10：主题 ETF 净流入：短期净流入医药生物、TMT、消费 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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近一周净流入前三的医药生物主题指数为：中证医疗

(399989)（+7.32 亿元）、300 医药(000913)（+1.71 亿元）、生物

医药(399441)（+1.00 亿元）。 

 

图 11：近一周各分类净流入排名前三的主题指数 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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3  基金仓位测算：近期加仓金融、成长风格 

我们以中信风格为标准，将基金行业风格划分为五大类：消

费、周期、成长、金融、稳定。将基金（普通股票型和偏股混合

型基金）的日度净值收益率作为因变量，五大中信风格指数和中

债全指的日度价格收益率作为自变量，进行回归计算，测算每只

基金在五大中信风格及债券指数上的仓位。 

结果如下图所示，长期来看消费、成长风格占比较大，近 1

年周期、消费、稳定风格仓位显著增加。 

 

图 12：基金中信风格仓位测算：近 1 年显著加仓周期、消费、稳定风格 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

近一周（2024 年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）权益基金

的股票仓位降低，加仓金融（+2.02%）、成长（+0.34%），减仓消

费（-0.25%）、稳定（-0.35%）、周期（-2.68%）。 

 

图 13：基金近期中信风格仓位变化：近 1 周加仓金融、成长风格 

 

资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

从中信一级行业角度看，近一周权益基金加仓食品饮料

（+3.66%）、银行（+3.32%）、石油石化（+1.53%）、电子



   基金研究周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 9 
 

   

（+1.46%）、家电（+1.38%），减仓医药（-4.08%）、通信（-

1.16%）。 

 

图 14：基金近期中信一级仓位变化：近 1 周加仓食品饮料、银行、石油石化 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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4  行业/主题基金：大金融、周期表现相对较好 

下图统计了各行业/主题基金近期收益均值，过去一周（2024

年 08 月 16 日-2024 年 08 月 22 日）所有行业/主题基金收益均值

均为负，其中大金融、周期表现相对较好，近一周收益均值分别

为-0.35%、-1.49%；军工、中游制造、新能源表现相对较差，近

一周收益均值分别为-3.95%、-3.47%、-3.29%。 

 

图 15：行业/主题基金收益统计：大金融、周期表现相对较好 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

下表展示了各行业/主题近一周收益排名前三的基金，其中，

大金融主题的银行 ETF 天弘（515290）、大金融主题的银行 ETF

易方达（516310）、大金融主题的银行 ETF 基金（512700）近一

周收益分别为 3.54%、3.54%、3.53%，近期收益表现较好。 
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表 1：行业/主题基金列表（近一周收益排名前三的基金） 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 
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5  三年持有基金 2024Q2 重仓股 

下表展示了 2021 年 8 月 23 日至 2021 年 12 月 31 日期间成

立的三年持有期基金，其到期时间为 2024 年 8 月 23 日至 2024

年 12 月 31 日区间。 

 

表 2：三年持有基金列表（2021 年 8 月 23 日-2021 年 12 月 31 日期间成立） 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

下表展示了 2021 年 8 月 23 日-2021 年 12 月 31 日期间成立

的三年持有期基金，在 2024Q2 重仓股中，持仓市值前 20 名的股

票：赛力斯、圣邦股份、亿纬锂能、阳光电源、北方华创、中航

光电、晶科能源等。其中电力设备行业的股票居多。 

 

表 3：三年持有基金 2024Q2 重仓股（持仓市值前 20 名） 

 
资料来源：Wind, 聚源, 上海证券研究所 

 

基金代码 基金简称 基金类型 成立日 开放日 基金经理
基金规模（合
并,亿元）

012967 广发行业严选三年持有A 偏股混合型基金 2021/8/26 2024/8/26 刘格菘 74.94

012996 博时养老目标日期2035三年持有 混合型FOF基金 2021/8/27 2024/8/27 王慧 0.12

012294 泰康优势精选三年持有期 偏股混合型基金 2021/8/31 2024/8/31 薛小波 4.59

011921 富国均衡成长三年持有A 偏股混合型基金 2021/9/16 2024/9/16 毕天宇 6.34

012311 民生加银康泰养老目标日期2040三年持有A 混合型FOF基金 2021/9/23 2024/9/23 苏辛,代宏坤 1.83

013247 交银瑞卓三年持有 偏股混合型基金 2021/9/24 2024/9/24 郭斐 18.67

013088 华商嘉逸养老目标日期2040三年持有A 混合型FOF基金 2021/10/15 2024/10/15 孙志远 1.48

013735 创金合信添福平衡养老目标三年持有A 混合型FOF基金 2021/10/19 2024/10/19 冯瑞玲 0.59

910005 东方红启兴三年持有A 偏股混合型基金 2021/10/29 2024/10/29 杨仁眉,胡晓 3.69

013294 东方红智选三年持有A 偏股混合型基金 2021/11/3 2024/11/3 秦绪文 10.22

013519 易方达汇智平衡养老(FOF)A 混合型FOF基金 2021/11/4 2024/11/4 汪玲 4.41

012892 安信优质企业三年持有A 偏股混合型基金 2021/11/9 2024/11/9 陈一峰,张明 18.57

501215 积极配置FOF 混合型FOF基金 2021/11/12 2024/11/12 林国怀 33.43

169109 东方红睿和三年定开A 偏股混合型基金 2021/12/2 2024/12/2 李竞 16.63

012095 长信颐和养老(FOF)A 混合型FOF基金 2021/12/7 2024/12/7 李宇,潘媛 1.65

013253 海富通养老目标2035三年持有A 混合型FOF基金 2021/12/14 2024/12/14 朱赟 0.50

014022 大摩养老目标日期2040三年持有 混合型FOF基金 2021/12/15 2024/12/15 洪天阳 0.12

013059 工银平衡养老目标三年持有A 混合型FOF基金 2021/12/22 2024/12/22 蒋华安 0.48

012995 嘉实策略视野三年持有期 偏股混合型基金 2021/12/28 2024/12/28 方晗 2.09

股票代码 股票简称 申万一级行业
2024Q2重仓市

值(亿元)
占流通市

值比
持有基金数

601127.SH 赛力斯 汽车 7.30 0.53% 1

300661.SZ 圣邦股份 电子 6.83 1.75% 1

300014.SZ 亿纬锂能 电力设备 6.64 0.81% 1

300274.SZ 阳光电源 电力设备 6.55 0.51% 1

002371.SZ 北方华创 电子 5.81 0.34% 2

002179.SZ 中航光电 国防军工 5.35 0.66% 1

688223.SH 晶科能源 电力设备 5.01 0.71% 1

688599.SH 天合光能 电力设备 4.33 1.17% 1

688012.SH 中微公司 电子 3.92 0.45% 1

603806.SH 福斯特 电力设备 3.83 1.00% 1

300750.SZ 宁德时代 电力设备 3.32 0.04% 4

0700.HK 腾讯控股 传媒 2.47 0.01% 5

601899.SH 紫金矿业 有色金属 2.13 0.05% 3

600900.SH 长江电力 公用事业 1.99 0.03% 2

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 1.84 0.01% 3

000333.SZ 美的集团 家用电器 1.66 0.04% 1

3690.HK 美团-W 社会服务 1.59 0.02% 2

1024.HK 快手-W 传媒 1.53 0.08% 1

600690.SH 海尔智家 家用电器 1.52 0.06% 1

601398.SH 工商银行 银行 1.41 0.01% 1
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6  风险提示 

政策风险：政策变化可能导致市场波动加大。 

模型失效风险：模型基于历史数据，市场结构改变和基金风

格变化等因素可能导致模型失效。 
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