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行业走势图 

超级应用+AI，微信正在加入类 Kimi 功能 
 

微信 AI 问答在微信搜索输入疑问句 Prompt 时弹出，微信搜索功能结合大
语言模型生成 AI 问答，有望与元宝 APP/小程序配合提高 

微信 AI 问答对比元宝、KIMI 小程序的优势与不足： 

优势上操作较为便捷，用户可直接在搜索栏上输入提示词即可生成内容。微
信作为国民级 APP，2024 年 Q1 平均月活超过 10 亿，有望带动 AI 问答功
能活跃度提升。 

但不足的在于，AI 问答搜索功能不支持文档上传、图像上传等，与元宝这
种独立 AIGC APP 相比定位不同。 

对比元宝、KIMI 的小程序，文档解析能力对比 
 
两者操作步骤相似，均可通过微信用户聊天记录来上传文件进行解析，根据
用户提示词来生成内容，生成速度上大同小异，生成内容上 KIMI 的总结涵
盖了更广泛的内容和背景信息，而元宝的总结在每一个关键点上都进行了更
详细的描述。 

超级应用+AI 嵌入式功能有望提升大模型应用范围和算力需求 

我们 9 月 1 日发布的《国产算力 B 端篇：云厂商 25 年有望开启规模采购—
计算机》中强调，AIGC APP 和嵌入式 AI 正在成为互联网公司的新尝试。前
有豆包、支小宝（QM 显示到 6 月底 MAU 接近 6000 万），现有微信内嵌
AI 问答，与腾讯元宝的 APP 与小程序相互配合满足用户需求。我们认为未
来 AI 将更深层次的嵌入超级应用，带来更便捷的用户入口与应用场景。 

我们看好大模型应用随着模型能力提高，逐步在超级应用中迭代出大模型超
级功能，从而增加用户在应用上的使用时长；同时这也会带动更强的大模型
应用推理算力需求。 

建议关注： 

1)四小龙: 寒武纪、海光信息、中科曙光、云天励飞 

2)软件—超级应用: 腾讯控股(海外&传媒组覆盖)、金山办公、同花顺 

3)华为: 神州数码、软通动力、烽火通信、广电运通、拓维信息 

4)英伟达: 浪潮信息、智微智能(与通信组联合覆盖) 

 
风险提示：AI 产品落地不及预期风险、技术发展不及预期风险、市场竞争
风险、新功能设想不成立风险。 
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1. 微信 AI 问答功能 

腾讯正在积极推进 AI 技术在搜索和内容处理中的应用。混元 Turbo 作为腾讯混元新一代

旗舰大模型，除支持各类大模型能力外，也支持 AI 搜索联网插件。通过整合腾讯的优质内
容生态(如微信公众号、视频号等)和全网搜索能力，同时基于 Planner+Action Agent 架构，

混元 Turbo AI 搜索基于混元通用大模型底座，使用丰富的搜索数据进行多任务精调，得到

更懂搜索、具备精准阅读理解能力的 SearchGPT，用于 AI 深度问答。目前通过 AI 搜索的

强大加持，混元 Pro 具备强大的时新、深度内容获取和 AI 问答能力。 

图 1：腾讯混元 Turbo AI 模型搜索能力与架构 

 

资料来源：新智元公众号，天风证券研究所 

 

微信 AI 问答使用方法：用户直接在微信搜索栏输入内容后，经过数秒的时间来等待 AI 问

答生成结果。我们发现疑问型 Prompt 能引起 AI 问答功能。 

图 2：微信AI 问答使用方法 

 

资料来源：微信 AI 问答界面，天风证券研究所 
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功能及特点： 

1）搜索百科：为用户解决一系列概念问题，通过 AI 理解和匹配，提供比传统搜索引擎更

为精准和全面的答案，并附带参考资料链接。 

图 3：微信AI 问答以更加精确和全面的答案丰富传统搜索引擎的功能 

 

资料来源：微信 AI 问答界面，天风证券研究所 

 

 

2）解决数学问题：为用户解答各种基础数学问题，提供比传统搜索引擎更为准确和详细
的解答，并附带相关公式和参考资料链接。 

 

图 4：微信AI 问答在解决数学问题上以更加精确和全面的答案丰富传统搜索引擎的功能 
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资料来源：微信 AI 问答界面，天风证券研究所 

     

3)文本解读：用户复制内容粘贴在搜索栏上一段文本即可生成对文本的解析与总结。 

 

图 5：AI 问答的文本解读功能 

 
资料来源：微信 AI 问答界面，天风证券研究所 
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4)具有较强的数值处理和推理能力 

图 6：微信AI 问答具有较强的数值处理和推理能力 

 

资料来源：微信 AI 问答界面，天风证券研究所 

 

2. 微信 AI 小程序的元宝与 Kimi 功能 

2.1. 腾讯元宝 

图 7：在微信搜索栏输入“腾讯元宝”即可打开小程序 

 

资料来源：微信，天风证券研究所 

 

在小程序中，腾讯元宝可以与用户进行自由对话、AI 搜索、文档总结、网络总结、AI 作图

等。 
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图 8：腾讯元宝小程序为用户提供多种功能 

 

资料来源：腾讯元宝小程序，天风证券研究所 

 

腾讯元宝小程序文档总结：将微信内文件传输进小程序进行文档总结。其步骤可分为： 

1） 在小程序界面中点击图下的“+”符号 

2） 点击文件图标选项 

3） 选择微信中与其中一个用户的聊天记录 

4） 选择需要上传的文档 

5） 文档传输解析完成后，用户根据需求搜索提示词 

6） 生成总结内容 

图 9：腾讯元宝小程序文档总结功能 
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资料来源：腾讯元宝界面，天风证券研究所 

2.2. KIMI 

图 10：在微信搜索栏输入 Kimi 即可搜索打开小程序 

 

资料来源：微信，天风证券研究所 

KIMI 小程序文档总结与腾讯元宝相似，步骤可分为： 

1） 点击下图红圈中图标上传文档 

2） 点击“从微信聊天记录中选择”按键 

3） 选择微信中的一个聊天记录 

4） 选择需要上传的文档 

5） 文档传输解析完成后，用户根据需求输入提示词 

6） 生成总结内容 

图 11：KIMI 小程序文档总结功能 



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

 

资料来源：KIMI 小程序，天风证券研究所 

2.3. 对比总结 

元宝、KIMI 小程序文档解析能力对比： 

两者操作步骤相似，均可通过微信用户聊天记录来上传文件进行解析，根据用户提示词来

生成内容，生成速度上大同小异，生成内容上 KIMI 的总结涵盖了更广泛的内容和背景信息，

而元宝的总结在每一个关键点上都进行了更详细的描述。 

微信 AI 问答对比元宝、KIMI 小程序的优势与不足： 

优势：操作较为便捷，用户可直接在搜索栏上输入提示词即可生成内容。微信作为国民级

APP，2024 年 Q1 平均月活超过 10 亿，有望带动 AI 问答功能活跃度提升。 

不足：AI 问答搜索功能不支持文档上传、图像上传等，与元宝这种独立 AIGC APP 相比定

位不同。 

3. 超级应用未来有望更深度融合 AI 

我们认为，在搜索中加入 AI 问答只是微信融合大模型的第一步，未来甚至可能出现更深

层次的融合，用户入口有望更加丰富与便捷。 

展望未来，我们认为微信有望设计一键文档总结功能。当用户将文档上传至聊天框后，长

按文档并点击“总结”按钮即可实现自动总结。这一设计符合当下用户对快捷信息处理的

需求，减少了人工筛选信息的时间，提升了工作和沟通效率。通过此功能，用户可以迅速
获取文档的核心内容，从而在复杂信息处理中更高效、便捷地作出决策，符合现代信息时

代的高效工作习惯。 

当新文档传入到文件传输助手聊天框后，长按文件后，用户可点击“总结”图标来进行文

档一键内容总结(该图为我们的功能设想图，仅供参考，位置见下图红色箭头处）。 
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图 12：通过微信中聊天框界面实现文档一键总结（该图为我们的功能设想图，仅供参考） 

 

资料来源：微信聊天界面，天风证券研究所 

 

4. 投资建议 

超级应用+AI嵌入式功能有望提升大模型应用范围和算力需求。我们 9 月 1 日发布的《国
产算力 B 端篇：云厂商 25 年有望开启规模采购—计算机》中强调，AIGC APP 和嵌入式 AI

正在成为互联网公司的新尝试。前有豆包、支小宝（QM 显示到 6 月底 MAU 接近 6000 万），

现有微信内嵌 AI 问答，与腾讯元宝的 APP 与小程序相互配合满足用户需求。我们认为未

来 AI 将更深层次的嵌入超级应用，带来更便捷的用户入口与应用场景。 

我们看好大模型应用随着模型能力提高，逐步在超级应用中迭代出大模型超级功能，从而

增加用户在应用上的使用时长；同时这也会带动更强的大模型应用推理算力需求。 
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建议关注： 

1)四小龙: 寒武纪、海光信息、中科曙光、云天励飞 

2)软件—超级应用: 腾讯控股(海外&传媒组覆盖)、金山办公、同花顺 

3)华为: 神州数码、软通动力、烽火通信、广电运通、拓维信息 

4)英伟达: 浪潮信息、智微智能(与通信组联合覆盖) 

 

5. 风险提示 

1）AI 产品落地不及预期风险：微信 AI 问答功能的用户体验和应用场景可能未达到市场需

求，导致产品推广效果低于预期。 

2）技术发展不及预期风险：AI 技术的进展可能不如预期，影响微信 AI 问答功能的准确性

和用户满意度。 

3) 市场竞争风险：面对其他平台或技术领先的竞争者，微信 AI 问答功能可能在市场中失

去竞争优势 

4) 新功能设想不成立的风险：微信 AI 产品功能设想可能因技术不可行性、政策限制或用

户不认可而无法实现。 
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 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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