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基金风格配置监控周报： 
权益基金本周上调小盘股票仓位 

公募基金风格监控 

基金季报中披露有基金前十大重仓股，同时企业季度报告中披露有企业的
前十大股东信息（主要使用上市公司 1、3 季度十大股东信息），结合这两
部分信息我们可以得到基金持仓更加详细的重仓股信息。因此模拟全部股
票持仓只需要估计基金剩余的非重仓持股明细。 

基金季报（T 期）披露有股票持仓的证监会行业配置信息，基金最近（T-1
期）半年报、年报会披露全部股票持仓，可得基金半年报、年报末非重仓
股持仓信息。假设基金非重仓股持仓在两期各行业下持股种类不变，仅持
股权重按比例变化，那么根据 T-1 期非重仓股持仓按比例放缩权重可得到
T 期非重仓股模拟持仓。 

在每年 1、4、8、10 月末我们能得到公募基金模拟持仓（其中 8 月末为基
金半年报真实持仓），基于模拟持仓我们首先估计公募基金股票仓位，进而
刻画公募基金的风格表现。基于公募基金模拟持仓，本文将基金股票持仓
拆分成大、小盘两部分，利用基金日收益率以及基金大、小盘指数日收益
率，本文用加权最小二乘法估计公募基金每个时间点在大、小盘组合上配
置仓位，进而得到对于公募基金仓位的日度监控。以基金股票估计仓位为
基础，本文从大小盘配置、市值暴露、行业配置三个维度刻画了公募基金
的平均风格变化情况。 

公募基金最新配置信息 

截止 2024-11-08 日，普通股票型基金仓位中位数为 87.97%，相比上周估
计值下降 0.68%，偏股混合型基金仓位中位数为 85.19%，相比上周估计值下
降 0.70%。上周普通股票型基金与偏股混合型基金在市场大盘组合估计仓位
值分别下降 3.32%和下降 1.58%，在市场小盘组合估计仓位值分别上升 2.64%
和上升 0.88%。普通股票型基金和偏股混合型基金当前仓位估计值在 2016
年以来仓位估计值序列中的分位点分别为 44.54%和 53.06%。 

以中信一级行业分类作为股票行业划分依据，截止 2024-11-08 日公募基
金在电子、电力设备、医药、机械、食品饮料等行业有着较高的配置权重。
本周（2024-11-04~2024-11-08）偏股投资型基金在医药、电力设备、食
品饮料、机械、非银行金融等行业的仓位下降，在电子、计算机、传媒、
通信四个行业的仓位提升。 

 

风险提示：基金仓位数据根据基金仓位估计模型测算得出，存在失效的风
险；市场风格变化风险。 
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1. 公募基金风格监控 

由于公募基金仅在半年报和年报中披露全部持仓，且存在较长的时间滞后性，而季度

持仓仅披露前 10 大重仓股。我们基于公募基金前 10 大重仓股、上市公司十大股东信息以
及公募基金行业配置信息等，在每季度基金季度报告披露后模拟补全公募基金的全部股票

持仓。 

表 1：基金定期报告披露规则 

基金定期报告 披露时间 披露内容 

基金季报 
每季度结束之日起 

15 个工作日内 

基金前 10 大重仓股、基金资产规模、 

股票持仓证监会行业配置、股票市值占比等 

基金半年报 
上半年结束之日起 

60 日内 

基金全部持仓、基金资产规模、 

股票持仓证监会行业配置、股票市值占比等 

基金年报 
每年结束之日起 

90 日内 

基金全部持仓、基金资产规模、 

股票持仓证监会行业配置、股票市值占比等 

资料来源：《证券投资基金信息披露管理办法》，天风证券研究所 

基金季报中披露有基金前十大重仓股，同时企业季度报告中披露有企业的前十大股东
信息（主要使用上市公司 1、3 季度十大股东信息），结合这两部分信息我们可以得到基金

持仓更加详细的重仓股信息。因此模拟全部股票持仓只需要估计基金剩余的非重仓持股明

细。 

基金季报（T 期）披露有股票持仓的证监会行业配置信息，基金最近（T-1 期）半年报、
年报会披露全部股票持仓，可得基金半年报、年报末非重仓股持仓信息。假设基金非重仓

股持仓在两期各行业下持股种类不变，仅持股权重按比例变化，那么根据 T-1 期非重仓股

持仓按比例放缩权重可得到 T 期非重仓股模拟持仓。 

图 1：公募基金仓位估计流程 

 

资料来源：天风证券研究所 

在每年 1、4、8、10 月末我们能得到公募基金模拟持仓（其中 8 月末为基金半年报真

实持仓），基于模拟持仓我们首先估计公募基金股票仓位，进而刻画公募基金的风格表现。
基于公募基金模拟持仓，本文将基金股票持仓拆分成大、小盘两部分，利用基金日收益率

以及基金大、小盘指数日收益率，本文用加权最小二乘法估计公募基金每个时间点在大、

小盘组合上配置仓位，进而得到对于公募基金仓位的日度监控。以基金股票估计仓位为基
础，本文从大小盘配置、市值暴露、行业配置三个维度刻画了公募基金的平均风格变化情

况。详细信息可参考专题报告《基金仓位与风格估计模型及最新配置信息-20190107》。 

 

2. 公募基金最新配置信息 

以 Wind 基金分类为基础，我们分析了普通股票型基金与偏股混合型基金两类公募基金

的平均配置情况。 

  

基金持仓 小盘组合大盘组合

基金大盘指数 基金小盘指数基金股票仓位
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表 2：公募基金最新配置信息 

日期  基金类型 股票仓位 小盘仓位 大盘仓位 

20241108 普通股票型 88.0% 45.0% 42.9% 

20241108 偏股混合型 85.2% 42.7% 42.5% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 2：公募基金仓位估计值周度变动情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所，统计区间：2024-11-01~2024-11-08 

截止 2024-11-08 日，普通股票型基金仓位中位数为 87.97%，相比上周估计值下降 0.68%，
偏股混合型基金仓位中位数为 85.19%，相比上周估计值下降 0.70%。上周普通股票型基金

与偏股混合型基金在市场大盘组合估计仓位值分别下降 3.32%和下降 1.58%，在市场小盘组

合估计仓位值分别上升 2.64%和上升 0.88%。 

普通股票型基金和偏股混合型基金当前仓位估计值在 2016 年以来仓位估计值序列中

的分位点分别为 44.54%和 53.06%。 

图 3：当前估计仓位所属分位点 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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 公募基金最新行业配置估计数据如下表所示： 

表 3：公募基金行业配置 

中信行业 普通股票型 偏股混合型 中信行业 普通股票型 偏股混合型 

石油石化 0.67% 0.74% 家电 3.46% 2.89% 

煤炭 1.16% 1.50% 纺织服装 0.25% 0.53% 

有色金属 3.83% 4.55% 医药 8.93% 6.85% 

电力及公用事业 1.50% 1.88% 食品饮料 6.34% 5.06% 

钢铁 0.42% 0.47% 农林渔牧 0.43% 0.42% 

基础化工 4.82% 5.08% 银行 2.50% 2.05% 

建筑 0.37% 0.31% 非银行金融 3.04% 2.86% 

建材 0.40% 0.35% 房地产 1.60% 1.79% 

轻工制造 0.85% 1.02% 交通运输 1.37% 1.56% 

机械 6.66% 7.48% 电子元器件 18.80% 20.43% 

电力设备 10.35% 9.33% 通信 4.89% 6.20% 

国防军工 3.19% 2.82% 计算机 6.30% 6.43% 

汽车 4.76% 4.70% 传媒 2.28% 2.05% 

商贸零售 0.17% 0.11% 综合 0.02% 0.01% 

消费者服务 0.41% 0.38% 综合金融 0.23% 0.17% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 公募基金最新行业配置在 2016 年以来排序分位点如下表所示： 

表 4：公募基金行业排序分位点（权重越大分位点越高） 

中信行业 普通股票型 偏股混合型 中信行业 普通股票型 偏股混合型 

石油石化 31.15% 33.20% 家电 81.56% 70.90% 

煤炭 81.56% 86.48% 纺织服装 39.75% 60.66% 

有色金属 68.85% 79.92% 医药 0.82% 0.82% 

电力及公用事业 56.56% 76.23% 食品饮料 6.56% 4.51% 

钢铁 27.05% 38.52% 农林渔牧 1.23% 1.23% 

基础化工 28.28% 29.51% 银行 49.18% 47.95% 

建筑 20.08% 23.36% 非银行金融 63.93% 60.25% 

建材 6.15% 5.33% 房地产 38.93% 34.84% 

轻工制造 21.31% 20.90% 交通运输 60.66% 73.36% 

机械 74.18% 68.85% 电子元器件 99.18% 99.18% 

电力设备 46.72% 48.77% 通信 93.44% 96.72% 

国防军工 40.16% 24.18% 计算机 65.57% 61.07% 

汽车 86.48% 76.23% 传媒 63.52% 65.98% 

商贸零售 23.77% 27.46% 综合 21.72% 17.62% 

消费者服务 8.20% 2.05% 综合金融 33.67% 53.57% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 4：公募基金行业配置周度变动情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所，统计区间：2024-11-01~2024-11-08 

以中信一级行业分类作为股票行业划分依据，截止 2024-11-08 日公募基金在电子、电

力设备、医药、机械、食品饮料等行业有着较高的配置权重。本周（2024-11-04~2024-11-08）

偏股投资型基金在医药、电力设备、食品饮料、机械、非银行金融等行业的仓位下降，在

电子、计算机、传媒、通信四个行业的仓位提升。 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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