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金工点评 
 
 
基金 Q4 加仓非银商贸银行，减仓有色医药电子 

——公募基金 2024Q4 季报点评 
  
 
⚫ 公募基金规模 

截至 2024年 Q4，全部公募基金净资产合计共有 32.30 万亿元，

较 Q3规模增加 7207亿元。其中，规模最多的分别是货币市场型基金

13.61万亿元、债券型基金 10.57 万亿元和股票型基金 4.03万亿元，

较 Q3规模分别增加了 5752亿元、3138亿元和 1102亿元；规模占比

分别为 42.13%、32.71%和 12.47%，较 Q3 分别上升 0.86%、0.24%和

0.06%。 

⚫ 新发基金 

2024 年 Q4成立债券型基金 1598亿元、股票型基金 1480亿元和

混合型基金 150 亿元，较 2024 年 Q3 分别上升 249 亿元、1121 亿元

和 40 亿元。其中，股票型基金新发主要来自于 ETF 基金，主要为中

证 A500ETF。 

⚫ 资产配置 

从 2024年 Q4公募基金全体资产配置角度来看，净资产共计31.83

万亿元，较 Q3增加 4973亿元。其中，股票合计配置了 6.77万亿元，

较 Q3减少 2626亿元；占净值比 21.29%，较 Q3下降 1.17%。2024年

Q4的主动权益仓位为 88.12%，较 2024年 Q3上升 7bp。 

⚫ 行业配置 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2024 四季报重仓股的行业

配置前五名分别是电子、电力设备、食品饮料、医药生物和非银金融，

占比分别为 16.96%、12.11%、11.75%、8.86%和 7.57%。从环比来看，

变动居前的前五个行业分别是电子、非银金融、银行、计算机和机械

设备。变动居后的前五个行业分别是有色金属、医药生物、汽车、食

品饮料和通信。 

⚫ 净申赎 

2024 年第四季度净申购 2735 亿元，其中申购最多的是货币市场

型基金 5235 亿元、被动指数型债券基金 2441亿元和被动指数型基金

613 亿元；赎回最多的是短期纯债基金 1671 亿元、偏股混合型基金

1423 亿元和灵活配置型 916 亿元。主动权益(股票+偏股)基金赎回

1810亿元。 

⚫ 基金加减仓行业 

全部基金四季度加仓金额前五的是非银金融、商贸零售、银行、

钢铁和计算机；减仓前五的是有色金属、医药生物、电子、汽车和通

信。 

 

⚫ 风险提示： 

政策风险；市场波动风险。 
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1 观点综述 

截至 2024 年 Q4，全部公募基金净资产合计共有 32.30 万亿元，较 Q3 规模

增加 7207 亿元。其中，规模最多的分别是货币市场型基金 13.61 万亿元、债券

型基金 10.57 万亿元和股票型基金 4.03万亿元，较 Q3 规模分别增加了 5752 亿

元、3138 亿元和 1102 亿元；规模占比分别为 42.13%、32.71%和 12.47%，较 Q3

分别上升 0.86%、0.24%和 0.06%。 

 

截至 2024年 Q4，2024年成立基金规模合计为 11846亿元，其中发行规模最

多的是债券型基金 8316 亿元、股票型基金 2503 亿元和混合型基金 699 亿元。

2024 年 Q4 成立债券型基金 1598 亿元、股票型基金 1480 亿元和混合型基金 150

亿元，较 2024 年 Q3 分别上升 249亿元、1121 亿元和 40亿元。其中，股票型基

金新发主要来自于 ETF基金，主要为中证 A500ETF。 

 

从 2024 年 Q4 公募基金全体资产配置角度来看，净资产共计 31.83 万亿元，

较 Q3 增加 4973 亿元。其中，股票合计配置了 6.77万亿元，较 Q3 减少 2626 亿

元；占净值比 21.29%，较 Q3 下降 1.17%。其中 A 股配置了 5.89 万亿元，较 Q3

减少了 2979亿元；占净值比 18.51%，较 Q3 下降 1.25%。债券合计配置了 18.87

万亿元，较 Q3 增加 2.07 万亿元；占净值比 59.30%，较 Q3 上升 5.66%。现金配

置了 4.93万亿元，较 Q3减少 1.80万亿元；占净值比 15.49%，较 Q3 下降 5.98%。

其他资产配置了 4.08 万亿元，较 Q3增加 2779 亿元；占净值比 12.81%，较 Q3增

加 0.69%。 

 

2024年 Q4的主动权益仓位为 88.12%，较 2024年 Q3上升 7bp。 

 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2024 四季报重仓股的行业配置前五名

分别是电子、电力设备、食品饮料、医药生物和非银金融，占比分别为 16.96%、

12.11%、11.75%、8.86%和 7.57%。从环比来看，变动居前的前五个行业分别是电
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子、非银金融、银行、计算机和机械设备。变动居后的前五个行业分别是有色金

属、医药生物、汽车、食品饮料和通信。 

 

按申万一级行业统计，公募主动权益基金 2024 四季报重仓股的行业配置前

五名分别是电子、电力设备、医药生物、食品饮料和汽车，占比分别为 18.26%、

13.26%、10.65%、9.63%和 6.37%。从环比来看，变动居前的前五个行业分别是电

子、银行、计算机、汽车和电力设备。从环比来看，变动居后的后五个行业分别

是有色金属、医药生物、食品饮料、通信和非银金融。 

 

全部公募基金 2024 四季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅台、美

的集团、招商银行、中国平安、五粮液、东方财富、寒武纪-U、中芯国际和长江

电力。公募主动权益基金 2024 四季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅

台、美的集团、立讯精密、五粮液、中国平安、恒瑞医药、格力电器、寒武纪-U、

北方华创和紫金矿业。 

 

2024年全年，公募基金存量基金获 3.34万亿元净申购。其中，净申购最多

的是货币市场型基金 2.11万亿元、被动指数型基金 1.12万亿元和中长期纯债型

基金 6135亿元；净赎回最多的是偏股混合型基金 3262亿元、混合债券型二级基

金 2378 亿元和灵活配置型基金 2234 亿元。2024 年第四季度净申购 2735 亿元，

其中申购最多的是货币市场型基金 5235亿元、被动指数型债券基金 2441亿元和

被动指数型基金 613 亿元；赎回最多的是短期纯债基金 1671 亿元、偏股混合型

基金 1423 亿元和灵活配置型 916 亿元。主动权益(股票+偏股)基金赎回 1810 亿

元。 

 

全部基金四季度加仓金额前五的是非银金融、商贸零售、银行、钢铁和计算

机；减仓前五的是有色金属、医药生物、电子、汽车和通信。主动权益基金四季

度加仓金额前五的是银行、计算机、建筑装饰、钢铁和纺织服饰；减仓前五的是

有色金属、医药生物、食品饮料、通信和非银金融。 
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2 公募基金四季报概览 

2.1 基金市场概况 

截至 2024年 Q4，全部公募基金数量合计共有 12418支，较 Q3 数量增加 249

支。其中，数量最多的分别是混合型基金 4644支、债券型基金 3780 支和股票型

基金 2693 支，较 Q3 数量分别增加了 5 支、65 支和 154 支；数量占比分别为

37.40%、30.44%和 21.69%，较 Q3分别下降 0.72%、下降 0.09%和上升 0.83%。 

截至 2024 年 Q4，全部公募基金份额合计共有 30.18 万亿份，较 Q3 份额增

加 9117 亿份。其中，份额最多的分别是货币市场型基金 13.61 万亿份、债券型

基金 9.48万亿份和股票型基金 3.41万亿份，较 Q3 份额分别增加了 5763 亿份、

1647 亿份和 3724亿份；份额占比分别为 45.09%、31.41%和 11.30%，较 Q3分别

上升 0.57%、下降 0.42%和上升 0.92%。 

截至 2024 年 Q4，全部公募基金净资产合计共有 32.30 万亿元，较 Q3 规模

增加 7207 亿元。其中，规模最多的分别是货币市场型基金 13.61 万亿元、债券

型基金 10.57 万亿元和股票型基金 4.03万亿元，较 Q3 规模分别增加了 5752 亿

元、3138 亿元和 1102 亿元；规模占比分别为 42.13%、32.71%和 12.47%，较 Q3

分别上升 0.86%、0.24%和 0.06%。 

 

图表1：公募基金 2024 四季报基金概况 

基金类型 
数量合计

(只) 
占比(%) 

份额合计

(亿份) 
占比(%) 

资产净值合

计(亿元) 
占比(%) 

股票型基金 2,693 21.69 34,119 11.30 40,288 12.47 

    普通股票型基金 575 4.63 3,809 1.26 5,053 1.56 

    被动指数型基金 1,815 14.62 28,638 9.49 33,096 10.25 

    增强指数型基金 303 2.44 1,673 0.55 2,140 0.66 

混合型基金 4,644 37.40 28,759 9.53 31,767 9.83 

    偏股混合型基金 2,539 20.45 20,210 6.70 20,208 6.26 

    平衡混合型基金 26 0.21 228 0.08 297 0.09 

    偏债混合型基金 714 5.75 2,232 0.74 2,520 0.78 
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    灵活配置型基金 1,365 10.99 6,090 2.02 8,741 2.71 

债券型基金 3,780 30.44 94,808 31.41 105,674 32.71 

    中长期纯债型基金 2,061 16.60 61,276 20.30 65,696 20.34 

    短期纯债型基金 346 2.79 10,511 3.48 11,620 3.60 

    混合债券型一级基金 415 3.34 6,323 2.10 7,476 2.31 

    混合债券型二级基金 594 4.78 5,612 1.86 6,935 2.15 

    可转换债券型基金 38 0.31 317 0.11 483 0.15 

    被动指数型债券基金 325 2.62 10,744 3.56 13,423 4.16 

    增强指数型债券基金 1 0.01 25 0.01 42 0.01 

货币市场型基金 370 2.98 136,080 45.09 136,086 42.13 

另类投资基金 58 0.47 491 0.16 891 0.28 

    股票多空 23 0.19 58 0.02 67 0.02 

    商品型基金 35 0.28 433 0.14 824 0.26 

QDII 基金 307 2.47 5,826 1.93 5,332 1.65 

    国际(QDII)股票型基金 208 1.68 5,114 1.69 4,419 1.37 

    国际(QDII)混合型基金 56 0.45 292 0.10 464 0.14 

    国际(QDII)债券型基金 25 0.20 376 0.12 398 0.12 

    国际(QDII)另类投资基金 18 0.15 45 0.01 51 0.02 

FOF 基金 504 4.06 1,357 0.45 1,362 0.42 

    股票型 FOF基金 6 0.05 10 0.00 8 0.00 

    混合型 FOF基金 476 3.83 1,290 0.43 1,295 0.40 

    债券型 FOF基金 22 0.18 57 0.02 60 0.02 

REITs 61 0.49 374 0.12 1,606 0.50 

其他 1 0.01 0 0.00 31 0.01 

全部基金 12,418 100.00 301,815 100.00 323,037 100.00 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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图表2：2014-2024 公募基金按投资范围分类净资产合计（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

2.2 新发基金情况 

截至 2024年 Q4，2024年成立基金规模合计为 11846亿元，其中发行规模最

多的是债券型基金 8316 亿元、股票型基金 2503 亿元和混合型基金 699 亿元。

2024 年 Q4 成立债券型基金 1598 亿元、股票型基金 1480 亿元和混合型基金 150

亿元，较 2024 年 Q3 分别上升 249亿元、1121 亿元和 40亿元。其中，股票型基

金新发主要来自于 ETF基金，主要为中证 A500ETF。 

 

图表3：2014-2024 公募基金按投资范围分类新成立基金规模合计（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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3 公募基金四季报持仓分析 

3.1 资产配置 

从 2024 年 Q4 公募基金全体资产配置角度来看，净资产共计 31.83 万亿元，

较 Q3 增加 4973 亿元。其中，股票合计配置了 6.77万亿元，较 Q3 减少 2626 亿

元；占净值比 21.29%，较 Q3 下降 1.17%。其中 A 股配置了 5.89 万亿元，较 Q3

减少了 2979亿元；占净值比 18.51%，较 Q3 下降 1.25%。债券合计配置了 18.87

万亿元，较 Q3 增加 2.07 万亿元；占净值比 59.30%，较 Q3 上升 5.66%。现金配

置了 4.93万亿元，较 Q3减少 1.80万亿元；占净值比 15.49%，较 Q3 下降 5.98%。

其他资产配置了 4.08万亿元，较 Q3增加 2779 亿元；占净值比 12.81%，较 Q3增

加 0.69%。 

 

图表4：公募基金 2024 四季报基金资产配置概况 

资产科目 市值(亿元) 
市值较上期变

动(亿元) 
占净值比(%) 

占净值比较上

期变动(%) 

股票 67,747.40 -2,626.16 21.29 -1.17 

  其中：A股 58,914.55 -2,978.50 18.51 -1.25 

债券 188,730.51 20,699.73 59.30 5.66 

基金 1,639.90 -79.75 0.52 -0.03 

权证 0 -0.14 0.00 0.00 

现金 49,293.89 -17,965.04 15.49 -5.98 

其他资产 40,761.83 2,779.13 12.81 0.69 

资产净值 318,253.55 4,973.27 100.00 0.00 

资产总值 348,173.53 2,807.77 109.40 -0.84 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

下面以主动权益基金为例，统计仓位的变化。其中主动权益基金指 Wind 二

级分类为普通股票型和偏股混合型的基金。2024年 Q4的主动权益仓位为 88.12%，

较 2024年 Q3上升 7bp。 
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图表5：2014-2024 公募主动权益基金仓位变化（%） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

3.2 行业配置（全部基金） 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2024 四季报重仓股的行业配置前五名

分别是电子、电力设备、食品饮料、医药生物和非银金融，占比分别为 16.96%、

12.11%、11.75%、8.86%和 7.57%。 

 

图表6：全部公募基金 2024 四季报持股按申万一级行业分布 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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从环比来看，变动居前的前五个行业分别是电子、非银金融、银行、计算机

和机械设备。变动居后的前五个行业分别是有色金属、医药生物、汽车、食品饮

料和通信。 

图表7：全部公募基金 2024 四季报持股按申万一级行业分布环比变化 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

3.3 行业配置（主动权益基金） 

按申万一级行业统计，公募主动权益基金 2024 四季报重仓股的行业配置前

五名分别是电子、电力设备、医药生物、食品饮料和汽车，占比分别为 18.26%、

13.26%、10.65%、9.63%和 6.37%。 

图表8：公募主动权益基金 2024 四季报持股按申万一级行业分布 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%
电
子

非
银
金
融

银
行

计
算
机

机
械
设
备

电
力
设
备

商
贸
零
售

钢
铁

建
筑
装
饰

纺
织
服
饰

轻
工
制
造

综
合

环
保

建
筑
材
料

石
油
石
化

社
会
服
务

美
容
护
理

交
通
运
输

传
媒

公
用
事
业

国
防
军
工

煤
炭

基
础
化
工

农
林
牧
渔

家
用
电
器

房
地
产

通
信

食
品
饮
料

汽
车

医
药
生
物

有
色
金
属

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

电
子

电
力
设

备

医
药
生

物

食
品
饮

料

汽
车

家
用
电

器

通
信

银
行

机
械
设

备

国
防
军

工

有
色
金

属

计
算
机

基
础
化

工

交
通
运

输

农
林
牧

渔

公
用
事

业

轻
工
制

造

非
银
金

融

传
媒

煤
炭

房
地
产

石
油
石

化

建
筑
装

饰

商
贸
零

售

纺
织
服

饰

钢
铁

社
会
服

务

建
筑
材

料

环
保

美
容
护

理

综
合



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      12 

从环比来看，变动居前的前五个行业分别是电子、银行、计算机、汽车和电

力设备。从环比来看，变动居后的后五个行业分别是有色金属、医药生物、食品

饮料、通信和非银金融。 

 

图表9：公募主动权益基金 2024 四季报持股按申万一级行业分布环比变化 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

3.4 重仓股（全部基金） 

全部公募基金 2024 四季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅台、美

的集团、招商银行、中国平安、五粮液、东方财富、寒武纪-U、中芯国际和长江

电力。 
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图表10：全部公募基金 2024 四季报前十大重仓持股 

证券代码 证券简称 
持股市值

（亿元） 

占基金净

值比（%） 

占比较上

个季度变

化（%） 

占 A股流

通市值比

（%） 

占比较上

个季度变

化（%） 

申万一级行业 

300750.SZ 宁德时代 1708 0.53 0.02 16.46 0.01  电力设备 

600519.SH 贵州茅台 1388 0.43 -0.08 7.25 -0.12  食品饮料 

000333.SZ 美的集团 666 0.21 -0.01 12.86 0.03  家用电器 

600036.SH 招商银行 623 0.19 0.01 7.68 0.15  银行 

601318.SH 中国平安 604 0.19 -0.03 10.67 -0.66  非银金融 

000858.SZ 五粮液 559 0.17 -0.03 10.28 -0.16  食品饮料 

300059.SZ 东方财富 544 0.17 0.07 15.77 4.06  非银金融 

688256.SH 寒武纪-U 491 0.15 0.08 17.89 -0.77  电子 

688981.SH 中芯国际 476 0.15 0.04 25.30 -2.23  电子 

600900.SH 长江电力 451 0.14 0.00 6.35 0.12  公用事业 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

3.5 重仓股（主动权益基金） 

公募主动权益基金 2024四季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅台、

美的集团、立讯精密、五粮液、中国平安、恒瑞医药、格力电器、寒武纪-U、北

方华创和紫金矿业。 
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图表11：公募主动权益基金 2024 四季报前十大重仓持股 

证券代码 证券简称 
持股市值

（亿元） 

占基金净

值比（%） 

占比较上

个季度变

化（%） 

占 A股流

通市值比

（%） 

占比较上

个季度变

化（%） 

申万一级行业 

300750.SZ 宁德时代 527 2.10 0.19 5.08 -0.30 电力设备 

600519.SH 贵州茅台 303 1.21 -0.18 1.58 -0.17 食品饮料 

000333.SZ 美的集团 297 1.18 0.09 5.72 -0.03 家用电器 

002475.SZ 立讯精密 264 1.05 -0.01 8.98 -0.35 电子 

000858.SZ 五粮液 194 0.77 -0.10 3.57 -0.27 食品饮料 

600276.SH 恒瑞医药 130 0.52 -0.08 4.43 -0.51 医药生物 

000651.SZ 格力电器 129 0.51 0.02 5.13 0.06 家用电器 

688256.SH 寒武纪-U 124 0.49 0.27 4.50 -0.58 电子 

002371.SZ 北方华创 123 0.49 -0.01 5.89 -1.12 电子 

601899.SH 紫金矿业 114 0.45 -0.24 3.66 -1.48 有色金属 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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4 公募基金四季度资金流向 

4.1 净申赎情况 

2024年全年，公募基金存量基金获 3.34万亿元净申购。其中，净申购最多

的是货币市场型基金 2.11万亿元、被动指数型基金 1.12万亿元和中长期纯债型

基金 6135亿元；净赎回最多的是偏股混合型基金 3262亿元、混合债券型二级基

金 2378 亿元和灵活配置型基金 2234 亿元。2024 年第四季度净申购 2735 亿元，

其中申购最多的是货币市场型基金 5235亿元、被动指数型债券基金 2441亿元和

被动指数型基金 613 亿元；赎回最多的是短期纯债基金 1671 亿元、偏股混合型

基金 1423 亿元和灵活配置型 916 亿元。主动权益(股票+偏股)基金赎回 1810 亿

元。 

 

图表12：公募基金 2024 前四季度存量基金净申赎规模（亿元） 

Wind 二级分类 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 合计 

货币市场型基金 11603 6414 -2135 5235 21117 

被动指数型基金 3660 1060 5838 613 11172 

中长期纯债型基金 2623 3475 -162 200 6135 

被动指数型债券基金 -301 1478 724 2441 4341 

短期纯债型基金 1822 2932 -2353 -1671 731 

国际(QDII)股票型基金 404 -58 201 170 717 

商品型基金 40 147 6 169 362 

国际(QDII)债券型基金 124 41 45 12 222 

混合债券型一级基金 223 970 -606 -499 88 

增强指数型债券基金 9 8 -11 14 20 

国际(QDII)另类投资基金 1 2 5 9 15 

可转换债券型基金 -64 95 -46 22 6 

国际(QDII)混合型基金 14 1 1 -13 3 

类 REITs -1 0 0 0 -1 

股票型 FOF基金 0 0 -1 -1 -2 
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债券型 FOF基金 -9 -6 6 5 -5 

股票多空 2 0 -1 -17 -16 

平衡混合型基金 -13 -11 -6 -36 -66 

增强指数型基金 -23 38 127 -270 -128 

混合型 FOF基金 -85 -50 -47 -136 -318 

普通股票型基金 -251 -131 -111 -388 -880 

REITs -927 1050 -1083 0 -960 

偏债混合型基金 -396 -283 -291 -354 -1324 

灵活配置型基金 -462 -328 -526 -916 -2234 

混合债券型二级基金 -1656 403 -696 -429 -2378 

偏股混合型基金 -786 -418 -636 -1423 -3262 

合计 15549 16831 -1758 2735 33357 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

第四季度，净流入居前的是国泰中证 A500ETF、南方中证 A500ETF和华泰柏

瑞中证 A500ETF。 

图表13：公募基金 2024 四季度被动指数基金净申购前十（亿元） 

证券代码 证券简称 
2024Q1净

流入 

2024Q2净

流入 

2024Q3 净

流入 

2024Q4净

流入 

159338.OF 国泰中证 A500ETF 0 0 0 282 

159352.OF 南方中证 A500ETF 0 0 0 226 

563360.OF 华泰柏瑞中证 A500ETF 0 0 0 174 

563220.OF 富国中证 A500ETF 0 0 0 165 

159353.OF 景顺长城中证 A500ETF 0 0 0 146 

560610.OF 招商中证 A500ETF 0 0 0 138 

159351.OF 嘉实中证 A500ETF 0 0 0 128 

560530.OF 摩根中证 A500ETF 0 0 0 114 

588200.OF 嘉实上证科创板芯片 ETF -12 13 18 113 

159339.OF 银华中证 A500ETF 0 0 0 99 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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第四季度，净流出居前的是国泰中证全指证券公司 ETF、华宝中证全指证券

ETF和华泰柏瑞红利 ETF。 

 

图表14：公募基金 2024 四季度被动指数基金净赎回前十（亿元） 

证券代码 证券简称 
2024Q1净

流入 

2024Q2净

流入 

2024Q3 净

流入 

2024Q4净

流入 

510300.OF 华泰柏瑞沪深 300ETF 603 189 1484 -303 

510500.OF 南方中证 500ETF 328 -1 376 -217 

512100.OF 南方中证 1000ETF 173 8 419 -193 

588000.OF 华夏上证科创板 50ETF -103 36 45 -124 

159845.OF 华夏中证 1000ETF 78 0 225 -111 

510310.OF 易方达沪深 300ETF 858 60 979 -109 

510050.OF 华夏上证 50ETF 293 9 324 -94 

512880.OF 国泰中证全指证券公司 ETF -7 24 -77 -84 

512480.OF 国联安中证全指半导体 ETF -36 9 26 -83 

159995.OF 华夏国证半导体芯片 ETF -13 -8 10 -66 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.2 基金加减仓行业（全部基金） 

全部基金四季度加仓金额前五的是非银金融、商贸零售、银行、钢铁和计算

机；减仓前五的是有色金属、医药生物、电子、汽车和通信。 
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图表15：全部公募基金 2024 四季度加减仓规模按申万一级行业分布（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.3 基金加减仓行业（主动权益基金） 

主动权益基金四季度加仓金额前五的是银行、计算机、建筑装饰、钢铁和纺

织服饰；减仓前五的是有色金属、医药生物、食品饮料、通信和非银金融。 

 

图表16：公募主动权益基金 2024 四季度加减仓规模按申万一级行业分布（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

4.4 基金加仓个股（全部基金） 

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

非
银
金
融

商
贸
零
售

银
行

钢
铁

计
算
机

纺
织
服
饰

建
筑
装
饰

食
品
饮
料

机
械
设
备

轻
工
制
造

石
油
石
化

环
保

建
筑
材
料

美
容
护
理

综
合

社
会
服
务

交
通
运
输

煤
炭

传
媒

基
础
化
工

农
林
牧
渔

公
用
事
业

房
地
产

国
防
军
工

家
用
电
器

电
力
设
备

通
信

汽
车

电
子

医
药
生
物

有
色
金
属

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

银
行

计
算
机

建
筑
装
饰

钢
铁

纺
织
服
饰

汽
车

商
贸
零
售

轻
工
制
造

建
筑
材
料

美
容
护
理

传
媒

综
合

环
保

机
械
设
备

石
油
石
化

社
会
服
务

农
林
牧
渔

交
通
运
输

房
地
产

电
子

煤
炭

家
用
电
器

基
础
化
工

国
防
军
工

公
用
事
业

电
力
设
备

非
银
金
融

通
信

食
品
饮
料

医
药
生
物

有
色
金
属



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      19 

四季度加仓最多的五个股票是东方财富、中信证券、小米集团-W、伊利股份

和阿里巴巴-W。 

 

图表17：全部公募基金 2024 四季度加仓金额最多的前五十个股 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

300059.SZ 东方财富 140.00 4.06 605499.SH 东鹏饮料 17.00 1.34 

600030.SH 中信证券 121.60 3.49 0285.HK 比亚迪电子 16.72 1.90 

1810.HK 小米集团-W 69.34 1.00 300757.SZ 罗博特科 15.73 4.70 

600887.SH 伊利股份 67.39 3.51 688205.SH 德科立 15.13 24.50 

9988.HK 阿里巴巴-W 57.76 0.38 3896.HK 金山云 14.63 6.95 

000063.SZ 中兴通讯 48.90 3.01 600282.SH 南钢股份 14.14 4.89 

0700.HK 腾讯控股 48.73 0.12 689009.SH 九号公司-WD 13.39 5.04 

0981.HK 中芯国际 41.34 1.32 600562.SH 国睿科技 13.32 5.41 

0175.HK 吉利汽车 31.69 2.28 002938.SZ 鹏鼎控股 12.73 1.53 

600438.SH 通威股份 26.19 2.63 000425.SZ 徐工机械 12.59 1.96 

2382.HK 舜宇光学科技 26.10 3.72 600036.SH 招商银行 12.28 0.15 

600919.SH 江苏银行 23.89 1.33 002353.SZ 杰瑞股份 12.16 4.76 

002130.SZ 沃尔核材 22.93 7.27 002149.SZ 西部材料 12.12 14.05 

688126.SH 沪硅产业 22.36 4.37 300570.SZ 太辰光 11.81 8.45 

600104.SH 上汽集团 22.36 0.93 600415.SH 小商品城 11.80 1.61 

2015.HK 理想汽车-W 21.54 1.37 1919.HK 中远海控 11.31 0.54 

688608.SH 恒玄科技 21.52 5.55 603259.SH 药明康德 11.19 0.95 

002851.SZ 麦格米特 20.08 6.54 9992.HK 泡泡玛特 11.16 0.92 

002352.SZ 顺丰控股 18.97 1.03 600862.SH 中航高科 11.10 3.15 

600600.SH 青岛啤酒 18.85 3.29 600702.SH 舍得酒业 11.03 5.03 

002916.SZ 深南电路 18.55 2.91 600941.SH 中国移动 10.81 1.21 

601919.SH 中远海控 18.43 0.96 600893.SH 航发动力 10.67 0.97 

688777.SH 中控技术 17.76 4.59 601838.SH 成都银行 10.66 0.84 
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600079.SH 人福医药 17.59 4.94 000729.SZ 燕京啤酒 10.40 3.44 

002230.SZ 科大讯飞 17.57 1.65 0780.HK 同程旅行 9.93 2.45 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.5 基金加仓个股（主动权益基金） 

四季度加仓最多的五个股票是小米集团-W、中兴通讯、中芯国际、吉利汽车

和中芯国际。 

 

图表18：公募主动权益基金 2024 四季度加仓金额最多的前五十个股 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

代码 名称 
净流入（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

1810.HK 小米集团-W 49.41 0.73 605499.SH 东鹏饮料 9.72 0.77 

000063.SZ 中兴通讯 38.92 2.39 001301.SZ 尚太科技 9.63 8.77 

0981.HK 中芯国际 31.81 1.10 600660.SH 福耀玻璃 9.33 0.75 

0175.HK 吉利汽车 28.31 2.04 0968.HK 信义光能 9.06 3.43 

688981.SH 中芯国际 23.70 1.26 002444.SZ 巨星科技 9.01 2.54 

2382.HK 舜宇光学科技 22.58 3.22 688111.SH 金山办公 8.89 0.67 

0700.HK 腾讯控股 20.54 0.04 002149.SZ 西部材料 8.88 10.29 

2015.HK 理想汽车-W 19.19 1.22 600919.SH 江苏银行 8.79 0.49 

600438.SH 通威股份 17.83 1.79 603986.SH 兆易创新 8.74 1.26 

002230.SZ 科大讯飞 17.82 1.68 002837.SZ 英维克 8.29 3.17 

600104.SH 上汽集团 15.33 0.64 1415.HK 高伟电子 7.95 3.47 

002938.SZ 鹏鼎控股 14.92 1.78 300570.SZ 太辰光 7.64 5.47 

3896.HK 金山云 14.76 7.02 9992.HK 泡泡玛特 7.57 0.61 

0285.HK 比亚迪电子 14.15 1.61 300558.SZ 贝达药业 7.53 3.35 

600600.SH 青岛啤酒 12.65 2.21 002916.SZ 深南电路 7.49 1.17 

002130.SZ 沃尔核材 12.40 3.93 9868.HK 小鹏汽车-W 7.45 1.04 

002353.SZ 杰瑞股份 12.34 4.83 9988.HK 阿里巴巴-W 7.42 0.04 
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600893.SH 航发动力 12.25 1.11 002517.SZ 恺英网络 7.35 2.82 

689009.SH 九号公司-WD 12.14 4.58 301269.SZ 华大九天 7.00 2.20 

688205.SH 德科立 12.02 19.47 002415.SZ 海康威视 6.91 0.25 

000425.SZ 徐工机械 11.91 1.85 002352.SZ 顺丰控股 6.72 0.37 

603259.SH 药明康德 11.29 0.87 300548.SZ 博创科技 6.67 6.44 

600562.SH 国睿科技 10.82 4.40 603296.SH 华勤技术 6.62 3.83 

600887.SH 伊利股份 10.12 0.53 3800.HK 协鑫科技 6.48 2.37 

600079.SH 人福医药 9.75 2.76 688018.SH 乐鑫科技 6.44 2.63 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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5 风险提示 

5.1 政策风险 

未来市场可能存在财政政策低于预期风险。 

5.2 市场波动风险 

公募基金规模上涨得益于股市持续上涨。近期市场波动较大，可能导致基金

赎回压力增大。 
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