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主动权益基金2024Q4重点数据总结

四季度主动权益基金收涨，涨跌幅中位数5.04%，依然落后于沪深300（6.24%）。

规模小幅增加0.34万亿元，净流出2528.84亿元，由于“9.24”之后的短暂赚钱效应，大量投资者可能选择“回本

赎回”。

主动权益型股票型基金平均股票位为86.19%，相比三季度末小幅减仓，股票仓位变动均值为-0.94%。

• 主动增持：电子、银行、汽车、电力设备及新能源以、轻工制造

• 主动减持：有色金属、通信、非银行金融、房地产、医药

• 行业超配减持方面：医药、通信、国防军工、消费者服务

• 行业低配增持方面：基础化工、银行、计算机、轻工制造、纺织服装、建筑、钢铁、建材、综合金融、综合

• 从公募持仓增减持的情况看，寒武纪、小米集团和中芯国际等股票获公募基金增持较多，增持个股主要集中电子行业;

• 中际旭创、阳光电源、紫金矿业、贵州茅台等股票获公募基金减持较多，减持个股行业较分散，多为前期公募抱团的

概念和个股。
数据来源：Wind，华宝证券研究创新部
注：主动权益基金样本为普通股票型基金、港股通股票型基金、高权益仓位混合型基金、港股通混合型基金中，于2023.12.31之前成立，且2024年末合并规模超过5000万元的品种。
普通股票型基金：基金合同中约定80%以上资产投资于股票资产，业绩比较基准采用宽基指数的主动管理型基金）；港股通股票型基金：基金合同中约定80%以上资产投资于权益资产，业绩比较基准中含有港股指数，且过去3年（当成立时间不满足3年时，采用成立以来）
港股投资市值占权益资产市值比例均值大于等于50%的主动管理型基金；高权益仓位混合型基金：过去3年（当成立时间不满足3年时，采用成立以来）投资权益资产市值比例均值大于等于60%的主动管理混合型基金）；港股通混合型基金：业绩比较基准中含有港股指数，
且过去3年（当成立时间不满足3年时，采用成立以来）港股投资市值占权益资产市值比例均值大于等于50%的主动管理混合型基金。



主动权益型基金2024Q4数据回顾：业绩

9月末，在政策组合拳和政治局会议释放基金信号的助推下，市场大幅反弹。进入四季度，市场短

暂冲高后，进入震荡调整阶段。主动权益基金涨跌幅中位数5.04%，落后于沪深300（6.24%）。

2024年全年主动权益基金收益中位数3.79%，虽然主动权益产品大部分录得正收益，但整体继

续跑输万得全A、沪深300等宽基指数。尤其在“9.24”之后市场快速上涨期间，主动权益基金受制于仓位相对较

低和持仓结构难以快速切换，整体大幅跑输宽基指数。

数据来源：Wind，华宝证券基金投研平台，华宝证券研究创新部；业绩区间：2024年（2023.12.31-2024.12.31），2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
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主动权益型基金2024Q4数据回顾：规模、资金流

截至2024年四季度末，主动权益类基金

总计规模为3.27万亿元，较上一季度的3.61万亿元

减少0.34万亿。

我们采用“本季基金规模-上季基金规

模*（1+本季基金净值回报率）”来定义资金流，可

以看到，2024年四季度，主动权益类基金资金净流

出2528.84亿元。可见，由于“9.24”之后的短暂赚

钱效应，大量投资者可能选择“回本赎回”。

其中，资金流变动比例＜-1%的基金数量最多，占比

达到78.25%；资金净流入≥1%的主动权益基金数量

占比为14.15%。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
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主动权益型基金2024Q4数据回顾：仓位变化

截至2024年四季度，主动权益型股票型

基金平均股票位为86.19%，股票仓位变动均值为-

0.94%，其中主动仓位变动均值为-0.43%，自然仓位

变动均值为-0.51%。

在主动仓位变动比例方面，大

部分基金仓位变动不大，30.29%的主动权益型基金

主动仓位调整比例在0到5%之间，35.92%的基金主动

仓位调整比例在-5%到0之间。

本报告关于披露仓位变化的定义为：主动权益型基金的权益合计市值/合计资产规模。

关于主动调整的仓位变化的定义为：股票披露仓位-股票仓位自然变动。其中，股票仓位自然变动=

上季披露股票仓位*（1+中证800收益率）/（(1-股票上季披露仓位)*（1+中债总财富指数收益率）+

上季披露股票仓位*（1+中证800收益率））

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
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主动权益型基金2024Q4数据回顾：行业配置分析

电子、银行、汽车、电力设备及新能源以及轻工制造是

2024年四季度主动权益型基金主动增持较多的行业。高景

气的产业趋势方向仍是增持重点，AI以及背后的基础设施

及已有雏形的终端应用主要对应电子行业，汽车行业的增

持除了以旧换新政策加力外，大量机器人零部件公司也属

于汽车行业。另外，在经济运行“强预期，弱现实”背景

下，主动基金继续增持银行。

有色金属、通信、非银行金融、房地产和医药为前五大减

持行业。此前有色、非银、地产等行业中的头部公司因为

较好的行业格局，被认为是“红利扩圈”的选择，四季度

初普涨之后，“红利缩圈”聚焦银行。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)

　
2024年4季度行业

配置
主动增减持 中证全指行业配置

相对于中证全指行
业超配

电子 17.10% 1.88% 9.72% 7.38%

电力设备及新能源 9.97% 0.30% 7.42% 2.55%

医药 9.59% -0.39% 9.57% 0.02%

食品饮料 7.51% 0.03% 6.86% 0.65%

汽车 5.81% 0.55% 3.76% 2.05%

通信 4.75% -0.89% 2.61% 2.13%

机械 4.73% -0.12% 5.69% -0.96%

家电 4.54% 0.02% 2.14% 2.40%

传媒 4.06% 0.05% 2.37% 1.69%

基础化工 4.05% 0.05% 5.93% -1.88%

银行 3.75% 0.96% 5.95% -2.19%

有色金属 3.21% -1.44% 3.77% -0.55%

国防军工 2.58% -0.03% 2.46% 0.12%

计算机 2.49% 0.12% 5.58% -3.08%

交通运输 2.04% -0.08% 2.72% -0.68%

电力及公用事业 1.88% -0.38% 3.21% -1.33%

消费者服务 1.68% -0.05% 0.72% 0.95%

石油石化 1.57% 0.07% 1.47% 0.10%

非银行金融 1.38% -0.47% 5.91% -4.53%

农林牧渔 1.25% -0.07% 1.64% -0.39%

房地产 1.15% -0.39% 1.60% -0.44%

商贸零售 1.12% 0.04% 0.99% 0.13%

轻工制造 0.91% 0.13% 1.10% -0.20%

煤炭 0.77% -0.23% 1.35% -0.58%

纺织服装 0.63% 0.07% 0.63% 0.00%

建筑 0.62% 0.11% 2.00% -1.38%

钢铁 0.45% 0.08% 0.99% -0.54%

建材 0.39% 0.05% 1.03% -0.64%

综合金融 0.03% 0.01% 0.10% -0.07%

综合 0.00% 0.00% 0.29% -0.29%



主动权益型基金2024Q4数据回顾：行业配置分析

医药、通信、国防军工、消费者服务等4个行业在

2024年4季度出现不同程度的超配减持情况。

基础化工、银行、计算机、轻工制造、纺织服装、

建筑、钢铁、建材、综合金融、综合等10个行业在

2024年4季度出现不同程度的低配增持情况。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)

　
2024年4季度行业配

置
主动增减持 中证全指行业配置

相对于中证全指行
业超配

电子 17.10% 1.88% 9.72% 7.38%

电力设备及新能源 9.97% 0.30% 7.42% 2.55%

医药 9.59% -0.39% 9.57% 0.02%

食品饮料 7.51% 0.03% 6.86% 0.65%

汽车 5.81% 0.55% 3.76% 2.05%

通信 4.75% -0.89% 2.61% 2.13%

机械 4.73% -0.12% 5.69% -0.96%

家电 4.54% 0.02% 2.14% 2.40%

传媒 4.06% 0.05% 2.37% 1.69%

基础化工 4.05% 0.05% 5.93% -1.88%

银行 3.75% 0.96% 5.95% -2.19%

有色金属 3.21% -1.44% 3.77% -0.55%

国防军工 2.58% -0.03% 2.46% 0.12%

计算机 2.49% 0.12% 5.58% -3.08%

交通运输 2.04% -0.08% 2.72% -0.68%

电力及公用事业 1.88% -0.38% 3.21% -1.33%

消费者服务 1.68% -0.05% 0.72% 0.95%

石油石化 1.57% 0.07% 1.47% 0.10%

非银行金融 1.38% -0.47% 5.91% -4.53%

农林牧渔 1.25% -0.07% 1.64% -0.39%

房地产 1.15% -0.39% 1.60% -0.44%

商贸零售 1.12% 0.04% 0.99% 0.13%

轻工制造 0.91% 0.13% 1.10% -0.20%

煤炭 0.77% -0.23% 1.35% -0.58%

纺织服装 0.63% 0.07% 0.63% 0.00%

建筑 0.62% 0.11% 2.00% -1.38%

钢铁 0.45% 0.08% 0.99% -0.54%

建材 0.39% 0.05% 1.03% -0.64%

综合金融 0.03% 0.01% 0.10% -0.07%

综合 0.00% 0.00% 0.29% -0.29%



主动权益基金2024Q4数据回顾：个股重仓

主动权益基金前十大重仓股（持有市值居前） 主动权益基金前十大重仓股（持有基金数量居前）

股票名称 所属行业（申万一级） 总持仓市值（亿元）

宁德时代 电力设备 700.76 

腾讯控股 传媒 456.15 

美的集团 家用电器 362.36 

贵州茅台 食品饮料 362.03 

立讯精密 电子 338.98 

五粮液 食品饮料 222.20 

寒武纪-U 电子 176.38 

紫金矿业 有色金属 160.85 

恒瑞医药 医药生物 155.59 

北方华创 电子 154.72 

股票名称 所属行业（申万一级） 持仓基金数量

宁德时代 电力设备 1215

立讯精密 电子 763

美的集团 家用电器 735

腾讯控股 传媒 664

贵州茅台 食品饮料 562

寒武纪-U 电子 390

格力电器 家用电器 379

紫金矿业 有色金属 373

比亚迪 汽车 352

北方华创 电子 333

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：表格展示仅为公募基金持仓情况，不作为推介



主动权益基金2024Q4数据回顾：个股增减持

主动权益基金重仓股变动（增持市值居前） 主动权益基金重仓股变动（减持市值居前）

股票名称
所属行业（申

万一级）

2024年4季度总
持仓市值（亿

元）

2024年3季度总
持仓市值（亿

元）

总持仓市值变
动（亿元）

寒武纪-U 电子 176.38 84.88 91.50 

小米集团-W 电子 113.59 32.14 81.45 

中芯国际 电子 103.59 38.27 65.31 

中兴通讯 通信 82.74 26.54 56.21 

中芯国际 电子 56.10 11.24 44.86 

海光信息 电子 110.47 78.45 32.02 

恒玄科技 电子 67.32 36.46 30.86 

吉利汽车 汽车 35.38 4.71 30.67 

通威股份 电力设备 32.91 4.15 28.76 

江苏银行 银行 60.10 34.67 25.43 

股票名称
所属行业（申

万一级）

2024年4季度
总持仓市值
（亿元）

2024年3季度总
持仓市值（亿

元）

总持仓市值变
动（亿元）

中际旭创 通信 110.11 272.68 -162.57 

阳光电源 电力设备 124.92 267.36 -142.44 

紫金矿业 有色金属 160.85 276.73 -115.88 

贵州茅台 食品饮料 362.03 470.35 -108.31 

比亚迪 汽车 130.66 207.06 -76.40 

新易盛 通信 127.71 197.68 -69.97 

美团-W 社会服务 151.13 208.54 -57.41 

五粮液 食品饮料 222.20 277.56 -55.35 

澜起科技 电子 6.91 58.14 -51.23 

恒瑞医药 医药生物 155.59 205.27 -49.68 

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：表格展示仅为公募基金持仓情况，不作为推介



主动权益基金2024Q4数据回顾：个股增减持

主动权益基金重仓股变动（增持基金数量居前） 主动权益基金重仓股变动（减持基金数量居前）

股票名称
所属行业

（申万一级）
2024年4季度
持仓基金数量

2024年3季度
持仓基金数量

持仓数量变
动

中芯国际 电子 281 67 214

寒武纪-U 电子 390 184 206

宁德时代 电力设备 1215 1024 191

中兴通讯 通信 222 35 187

小米集团-W 电子 254 97 157

中芯国际 电子 169 40 129

海光信息 电子 288 167 121

美的集团 家用电器 735 625 110

上汽集团 汽车 113 6 107

兆易创新 电子 182 87 95

股票名称
所属行业

（申万一级）
2024年4季度
持仓基金数量

2024年3季度持
仓基金数量

持仓数量变
动

中际旭创 通信 293 620 -327

阳光电源 电力设备 217 481 -264

紫金矿业 有色金属 373 534 -161

新易盛 通信 323 482 -159

中国船舶 国防军工 114 262 -148

工业富联 电子 55 198 -143

洛阳钼业 有色金属 45 162 -117

比亚迪 汽车 352 463 -111

沪电股份 电子 316 417 -101

天孚通信 通信 108 208 -100

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：表格展示仅为公募基金持仓情况，不作为推介
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1 主动权益型基金2024四季报数据回顾

2 泛固收型基金2024四季报数据回顾



泛固收型基金2024Q4重点数据总结

四季度泛固收类基金大部分品类的基金取得正收益。转债增强的固收+基金业绩表现强于股票增强的固收+基金，中长

期纯债型基金涨幅居前，优于短期纯债型基金。

所有品类中指数型债券基金和REITs基金规模增长最快，偏债混合型基金和短期纯债型基金规模下行最快。

 利率债资产占全部债券投资比例有所上升。

短期纯债基金和中长期纯债型基金拟合久期均有所上升。

基金杠杆率有所下行。

二级债基、偏债混基金、灵活配置型基金的股票仓位均有所抬升；一级债基的转债仓位提升最为明显。

• 主动增持：银行、电力及公用事业、交通运输、食品饮料和医药

• 主动减持：有色金属、机械、非银行金融、计算机、电子

• 整体呈现出相对均衡的特点，既有银行、公用事业等稳定板块，也有对食品饮料、家用电器等质量优异板块的持仓及其电

力设备、传媒等成长板块的布局。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部



固收类基金2024四季报数据回顾：业绩

2024Q4，泛固收类基金大部分品类的基金取得正收益；由于924之后，权益市场经历了一波大涨后便进

入了震荡行情，而转债市场则在估值抬升的大背景下延续前期的反弹态势，因此转债增强的固收+基金业绩表现强

于股票增强的固收+基金。纯债市场在负债端赎回缓解后，在降息降准的预期背景下开启流畅的收益率下行行情，

因此中长期纯债型基金涨幅居前，优于短期纯债型基金。
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固收类基金2024四季报数据回顾：规模
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2024Q4，所有品类中指数型债券基金和REITs基金规模增长最快，偏债混合型基金和短期纯债型基

金规模下行最快。具体来看，固收+基金中仅可转换债券型基金实现正增长，其中灵活配置型和偏债混合型基金规

模下行明显。纯债型基金中被动指数型债券基金规模增长明显，而短债型基金延续前期失血状态。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q3（2024.6.30-2024.9.30），2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)



固收类基金2024四季报数据回顾：券种
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2024Q4，泛固收+基金中，利率债资产占全部债券投资比例有所上升。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q3（2024.6.30-2024.9.30），2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)



固收类基金2024四季报数据回顾：久期

截至2024.12.31，相较2024.9.30，短期纯债基金和中长期纯债型基金拟合久期
均有所上升

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部
注：仅统计初始基金，数据统计截至2024年12月31日
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固收类基金2024四季报数据回顾：杠杆
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截至2024.12.31，相较2024.9.30，在债券票息压缩的大背景下，基金杠杆率有所
下行。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q3（2024.6.30-2024.9.30），2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)



固收+基金2024四季报数据回顾：仓位变化

2024Q4, 在市场风险偏好抬升的带动下，以股票作为收益增强手段的泛固收产品中，二级债基、偏

债混基金、灵活配置型基金的股票仓位均有所抬升

2024Q4,在转债估值的抬升下，各类固收+基金均增配转债仓位，尤其以一级债基的转债仓位提升最

为明显。

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部
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固收+基金2024四季报数据回顾：仓位变化
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2024Q4, 固收+基金大多数标的主动仓位变动在【-5%，5%】之间，主动减持的比例略高于主动增持的比例。

整体看来，样本基金的平均股票仓位为14.95%，变动均值为-1.05%，其中自然仓位平均变动为-0.61%，主

动仓位平均变动为-0.44%，除了市场进入震荡市后的仓位下跌，还有基金经理对仓位的主动减少。

数据来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)



固收+基金2024四季报数据回顾：行业

2024Q4, 固收+基金持仓比例最高的5个中信一

级行业为：电力及公用事业、食品饮料、有色

金属、交通运输和银行。

2024Q4, 固收+基金主动增持比例最高的5个中

信一级行业为银行、电力及公用事业、交通运

输、食品饮料和医药；主动减持比例最高的五

个行业为有色金属、机械、非银行金融、计算

机、电子。

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：主动增减持即为剔除行业区间收益率影响后的配置变动，
此处固收+基金指的是含权仓位在(0，30%】之间的债券型基金和混合型基金。

　 2024年4季度行业配置 主动增减持 相对于中证全指行业超配

电力及公用事业 7.85% 1.39% 4.64%
食品饮料 7.54% 1.07% 0.68%
有色金属 7.33% -3.11% 3.56%
交通运输 7.19% 1.12% 4.47%
银行 7.15% 1.89% 1.20%

基础化工 6.43% 0.22% 0.51%
电子 5.86% -0.50% -3.86%
家电 5.59% 0.33% 3.45%

电力设备及新能源 4.91% 0.05% -2.51%
医药 4.89% 0.94% -4.68%

石油石化 3.99% 0.53% 2.52%
传媒 3.55% 0.30% 1.18%
煤炭 3.36% 0.25% 2.01%
机械 3.13% -1.82% -2.56%
通信 3.10% 0.08% 0.49%
计算机 2.68% -0.80% -2.90%
汽车 2.35% -0.25% -1.41%
建筑 1.96% -0.14% -0.04%

非银行金融 1.94% -1.37% -3.97%
国防军工 1.80% -0.20% -0.66%
房地产 1.58% -0.42% -0.02%
轻工制造 1.18% -0.02% 0.08%
消费者服务 1.15% 0.33% 0.43%
农林牧渔 0.90% 0.34% -0.73%
纺织服装 0.74% 0.05% 0.11%
建材 0.69% -0.05% -0.34%

商贸零售 0.60% -0.33% -0.39%
钢铁 0.47% 0.05% -0.51%

综合金融 0.09% 0.04% -0.01%
综合 0.00% 0.00% -0.29%



固收+基金2024四季报数据回顾：个股重仓

l 2024年四季度前十大持仓个股（持仓基金数量）l 2024年四季度前十大持仓个股（持仓市值）

Ø 重仓个股：整体呈现出相对均衡的特点，既有银行、公用事业等稳定板块，也有对食品饮料、家用电器等质量
优异板块的持仓及其电力设备、传媒等成长板块的布局。

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：此处固收+基金指的是含权仓位在(0，30%】之间的债券型基金和混合型基金

股票名称 所属行业（申万一级） 总持仓市值（亿元）

紫金矿业 有色金属 19.40 

长江电力 公用事业 18.63 

美的集团 家用电器 12.51 

宁德时代 电力设备 12.31 

腾讯控股 传媒 9.67 

赛轮轮胎 汽车 8.94 

招商银行 银行 8.67 

伊利股份 食品饮料 8.17 

贵州茅台 食品饮料 8.02 

海尔智家 家用电器 6.29 

股票名称 所属行业（申万一级） 持仓基金数量

宁德时代 电力设备 241

美的集团 家用电器 230

长江电力 公用事业 164

紫金矿业 有色金属 153

腾讯控股 传媒 152

贵州茅台 食品饮料 140

招商银行 银行 130

立讯精密 电子 121

格力电器 家用电器 116

中国神华 煤炭 112



固收+基金2024四季报数据回顾：个股增持

l 2024年四季度持仓市值增长top10 l 2024年四季度持仓基金数量增长top10

股票名称
所属行业（申

万一级）

2024年4季度
总持仓市值
（亿元）

2024年3季度
总持仓市值
（亿元）

总持仓市值变
动（亿元）

海大集团 农林牧渔 3.25 0.34 2.91 

中国移动 通信 3.94 1.12 2.82 

长江电力 公用事业 18.63 16.20 2.43 

顺鑫农业 食品饮料 2.24 0.27 1.97 

潍柴动力 汽车 1.97 0.13 1.84 

安井食品 食品饮料 2.34 0.69 1.65 

中国海洋石油 石油石化 5.09 3.50 1.59 

春秋航空 交通运输 1.81 0.23 1.58 

大秦铁路 交通运输 3.08 1.57 1.51 

龙佰集团 基础化工 1.83 0.31 1.51 

股票名称
所属行业

（申万一级）

2024年4季度
持仓基金数

量

2024年3季度
持仓基金数

量

持仓数量变
动

长江电力 公用事业 164 101 63

中国移动 通信 103 53 50

伊利股份 食品饮料 111 73 38

中国神华 煤炭 112 75 37

工商银行 银行 98 65 33

宁德时代 电力设备 241 209 32

格力电器 家用电器 116 87 29

招商银行 银行 130 102 28

江苏银行 银行 51 23 28

中国银行 银行 42 15 27

Ø 增持个股：从增持方向上看，2024Q4期间，固收+基金整体倾向于向基本面有所保障、运营稳健的板块倾斜。

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：此处固收+基金指的是含权仓位在(0，30%】之间的债券型基金和混合型基金；表格展示仅为公募基金持仓情况，不作为推介



固收+基金2024四季报数据回顾：个股减持

股票名称
所属行业（申

万一级）

2024年4季度
总持仓市值
（亿元）

2024年3季度
总持仓市值
（亿元）

总持仓市值变
动（亿元）

紫金矿业 有色金属 19.40 28.71 -9.31 

五粮液 食品饮料 5.21 8.17 -2.97 

铜陵有色 有色金属 0.00 2.85 -2.85 

中国铝业 有色金属 0.14 2.88 -2.75 

湖南黄金 有色金属 0.31 3.01 -2.70 

招商蛇口 房地产 1.68 4.34 -2.66 

洛阳钼业 有色金属 0.26 2.79 -2.53 

紫光国微 电子 0.39 2.91 -2.52 

三一重工 机械设备 0.52 2.98 -2.46 

振华科技 国防军工 0.01 2.16 -2.15 

股票名称
所属行业

（申万一级）

2024年4季度
持仓基金数

量

2024年3季度
持仓基金数

量

持仓数量变
动

万华化学 基础化工 56 86 -30

阳光电源 电力设备 13 43 -30

中国船舶 国防军工 19 49 -30

洛阳钼业 有色金属 8 36 -28

中国平安 非银金融 61 88 -27

中信证券 非银金融 27 54 -27

紫金矿业 有色金属 153 179 -26

中际旭创 通信 34 57 -23

贵州茅台 食品饮料 140 163 -23

保利发展 房地产 25 46 -21

Ø 减持个股：从减持市值上看，2024Q4期间，固收+基金对于有色金属板块的减持幅度较大。从数量上来看，固
收+的减持板块相较均衡，主要对以往抱团的万华化学、阳关电源、贵州茅台、招商蛇口等个股进行了减持。

l 2024年四季度减仓市值变化top10 l 2024年四季度减仓基金数量变化top10

数据来源：Wind、华宝证券研究创新部，统计区间：2024Q4(2024.9.30-2024.12.31)
注：此处固收+基金指的是含权仓位在(0，30%】之间的债券型基金和混合型基金；表格展示仅为公募基金持仓情况，不作为推介



风险提示

n 基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现。

n 本报告根据历史公开数据及定期报告整理，存在失效风险，不代表对基金未来资产配置情况的预测，不构成投资建议。

n 本报告所展示的基金产品仅用于分析三季报操作和四季度展望，不代表产品推介

n 行业和个股持仓数据旨在对基金经理的过往操作进行统计，不代表推介。



风险提示及免责声明

分析师承诺：

★本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，

也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。

风险提示：

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后不会发生任何更新，也

不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人

作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公

司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人

或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。
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★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订

咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。
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