
  
 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  1 

  

 于明明  金融工程与金融产品首席分析师 
执业编号：S1500521070001 
联系电话：+86 18616021459 
邮   箱：yumingming@cindasc.com 
 
 
 

 

 

港股仓位四连升， 

电子行业配比创新高 
公募基金 2024Q4 季报分析 

 
                                                                                                     

 

2025 年 1 月 26 日 
  

 
 

 

 
 

 

 于明明  金融工程与金融产品首席分析师 
执业编号：S1500521070001 
联系电话：+86 18616021459 
邮   箱：yumingming@cindasc.com 
 
 
 
 
 
 
 

 

http://www.cindasc.com/


  
 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  2 

证券研究报告 

金工研究 

 基金点评报告 
 

  
于明明  金融工程与金融产品 

首席分析师 
执业编号：S1500521070001 
联系电话：+86 18616021459 
邮 箱：yumingming@cindasc.com 

 

 
 
 
 
 

  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  港股仓位四连升， 
电子行业配比创新高 
 

 2025 年 1 月 26 日 
 

  
  公募基金市场： 2024Q4，公募市场资金的风险偏好有所回落。主动偏

股型基金在此前规模回升后再度转为下滑；固收+基金同样承压，延续

净赎回趋势；短期纯债型基金也已连续两个季度规模萎缩，面临赎回压

力。与之相对，货币市场型基金、被动债券型基金、中长期纯债型基金

及被动权益型基金规模则稳步扩张，投资者对低风险且收益稳健的产品

以及被动投资产品的需求提升。新发方面，A500 系列指数产品陆续推

出，季度内资金净流入 A500 ETF 超 2000 亿元，吸金能力尤为显著。 

 公募基金业绩：2024Q4，债券型基金整体表现突出，股票型 FOF 和主

动权益基金表现较弱，885001 指数跑赢中证 800 指数 0.35pct。2024
年，商品型基金和 QDII 股票型基金领跑其他类型的公募基金，885001
指数大幅跑输中证 800（-8.75pct）。 

 主动权益基金规模：部分持有人在市场反弹后选择获利兑现，总规模

为 2020 年下半年以来的最低水平。截至 2024Q4，主动权益基金总规

模降至 3.29 万亿元，基金数量共计 4193 只。受市场反弹后部分持有人

获利兑现的影响，主动权益基金总规模较上季度末下降 3335.30 亿元，

环比下降 9.20%；总份额较上季度末缩减 1956.69 亿份，环比下降

6.27%，降幅创近三年新高。 

 主动权益基金配置情况：仓位方面，主动权益基金的规模加权平均仓位

水平为 87.45%，较上季度基本持平（-0.05pct）。其中，各类型主动权

益基金的仓位水平普遍下降，仓位分歧度回升。港股配置比例连续四个

季度保持上升趋势，环比提升 1.45pct 至 12.82%，创 2015 年以来的最

高水平。基金抱团方面，主动权益基金的重仓股集中度在本季度结束了

连续三个季度的上行趋势，重仓股多样性有所回升，基金经理在重仓个

股选择上的灵活性和多元化趋势有所增强。 

 主动权益基金重仓股行业：主动权益基金在电子（18.19%）、电力设备

及新能源（11.44%）、医药（10.07%）、食品饮料（8.38%）行业的持

股市值占比较高。环比变化上，电子（+3.05pct）、银行（+1.13pct）
行业市值占比提升显著，而有色金属（-1.95pct）、医药（-1.18pct）
下降较多。从中期趋势来看，汽车、银行行业市值占比已连续四个季度

环比提升，而医药、食品饮料、基础化工行业连续四个季度环比下降。 

 主动权益基金重仓个股：持仓市值排名前五的 A股为宁德时代、贵州茅

台、美的集团、立讯精密、五粮液，寒武纪-U、北方华创、格力电器

新进前十，中际旭创、阳光电源、比亚迪退出前十。持仓市值排名前五

的港股为腾讯控股、美团-W、中国海洋石油、小米集团-W、阿里巴巴-
W，中芯国际、泡泡玛特、理想汽车-W、吉利汽车新进前十，快手-
W、信达生物、哔哩哔哩-W、金蝶国际退出。剔除股票自身涨跌影

响，主动增持较多的个股包括中兴通讯、中芯国际、通威股份、科大
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讯飞、上汽集团等；主动减仓市值排名靠前的个股有中际旭创、阳光

电源、紫金矿业、比亚迪、贵州茅台等。 

 主动权益基金经理的市场分析与展望：基于信达金工基金标签分类结果

划分不同主题的绩优产品作为样本池，并进一步对基金季报中基金经理

对后市的展望进行词频分析： 

（1）市场环境方面——国内：政策重心转向扩大内需，强调“适度宽

松”的货币政策和积极的财政政策。9 月底政策推动市场风险偏好回

升，但经济基本面复苏仍需时间。国际：美联储降息，全球流动性改

善；特朗普当选后可能的贸易政策变化增加不确定性。 

（2）行业和板块配置——科技与成长：看好 AI、算力、端侧智能硬

件、半导体等领域，认为国内 AI 相关产业链潜力大。消费：受益于内

需政策，包括新消费、耐用品更新、家电家居等。高端制造：关注新能

源车、军工、光伏等高成长板块。红利与低估值：银行、火电、燃气等

高股息资产在利率下行环境中配置价值突出。 

（3）操作策略——灵活配置：结合成长与价值因子，适度增配高景气

行业，关注景气度回升板块。分散与防御：部分基金注重均衡配置，增

加稳健类资产。 

（4）市场展望——乐观态度：A 股估值中枢有望上移，政策支持将助

力经济复苏和资本市场发展。主题性机会可能集中在科技创新和顺周期

板块。风险提示：外部贸易政策变数、经济复苏效果需密切观察。 

 风险因素：以上结果通过历史数据统计、建模和测算完成，在市场波动

不确定性下可能存在失效风险。 
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一、基金规模 

1.1、全市场基金概况：被动债基吸金突出，主动偏股和固收+面临净赎回压力 

截至 2024Q4，剔除非初始基金与联接基金，当前市场存续的公募基金产品共 11720只，总规模接近 32.15
万亿元。在基金数量方面，偏股混合型基金以 2537 只的数量领先；中长期纯债型基金以 2057 只的数量位列第

二；灵活配置型基金以 1368 只的数量排名第三；被动指数型基金则以 1215 只排在第四位。从规模分布来看，

货币市场型基金以 13.61 万亿元的总规模占据绝对优势，规模占比 42.33%；其次是中长期纯债型基金，合计规

模超过 6.59 万亿元，规模占比 20.51%；第三为被动指数型基金，合计规模 3.19 万亿元，规模占比 9.93%。 

2024Q4，公募基金市场的规模增量主要集中在货币市场型基金和被动指数债券型基金。具体来看，货币

市场型基金单季度规模增长 5751.59 亿元，环比增长 4.41%；被动指数债券型基金规模增加了 3070.47 亿元，

环比增长 30.41%，其中场外基金和 ETF 分别贡献 86%和 14%，投资者对于债券指数产品的需求明显提升。此

外，中长期纯债型基金和被动指数型基金的规模增长也相对较多，分别增长 1706.28 亿元和 973.41 亿元，环比

增长率分别为 2.66%和 3.14%。被动债基的高速增长，体现出投资者在纯债产品端也逐渐展现了对于低成本、

高透明度、风格稳定的被动产品的偏好。 

与此同时，偏股混合型基金、短期纯债型基金和灵活配置型基金均出现超过千亿的规模下滑。具体来看，

2024Q4 偏股混合型基金规模下降 1895.02 亿元，环比下降 8.58%；短期纯债型基金的规模减少了 1374.33 亿

元，环比下降 10.72%；灵活配置型基金的规模减少了 1000.43 亿元，环比下降 10.27%。整体而言，主动偏股

型基金和固收+基金仍然面临较大的净赎回压力。 

整体来看，2024Q4，公募市场资金的风险偏好有所回落。主动偏股型基金由此前的规模增长转为下滑，

固收+基金同样承压，延续净赎回趋势。短期纯债型基金也已连续两个季度呈现规模萎缩趋势，面临一定的赎

回压力。与之相对，货币市场型基金、被动债券型基金、中长期纯债型基金及被动权益型基金规模则稳步扩张，

展现出投资者对低风险和被动投资产品的青睐。 

表 1：2024Q4 各类型基金市场规模情况 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

1.2、新成立基金：A500 系列产品陆续成立，被动指数型基金吸金众多 

新发市场热度较上季度有所回升。剔除非初始基金与联接基金，2024Q4 新成立基金共 264 只，新发规模

合计 3302.60 亿元，较上季度回升 1366.43 亿元。从新发市场结构来看，被动指数型基金大幅领先，得益于

A500 系列产品的号召力。具体来看，季度内新成立的被动指数型基金共 111只，合计规模为 1318.85亿元，平

均每只基金的规模为 11.88 亿元；被动指数型债券基金新发共 14 只，合计规模为 657.36 亿元，单一基金平均

规模为 46.95亿元；中长期纯债型基金新发共 33只，合计规模 654.42亿元，单一基金平均规模为 19.83亿元。 

表 2：2024Q4 各类型基金新成立情况 

投资类型 
(Wind 一级)  

 投资类型 
(Wind 二级)  

基金数量 
(2024Q4) 

发行份额 
(亿份,2024Q4) 

发行规模变化 
(亿份, 较 2024Q3) 

基金数量 
(2024 年) 

发行份额 
(亿份,2024 年) 

股票型基金 

普通股票型基金 9 22.86 6.33 34 79.40 

被动指数型基金 111 1,318.85 996.95 377 2,208.80 

增强指数型基金 17 138.23 118.20 42 208.53 

混合型基金 

偏债混合型基金 3 14.90 12.87 14 56.34 

偏股混合型基金 40 135.46 26.83 227 621.81 

平衡混合型基金 - - - 1 5.13 

灵活配置型基金 1 0.10 0.10 2 0.80 

债券型基金 

短期纯债型基金 2 119.99 119.99 3 122.65 

中长期纯债型基金 33 654.42 -142.94 177 3,841.32 

混合债券型一级基金 1 3.81 -18.83 22 269.84 

混合债券型二级基金 11 162.49 16.06 67 1,020.01 

被动指数型债券基金 14 657.36 274.35 67 3,062.45 

增强指数型债券基金 - - - - - 

可转换债券型基金 - - - - - 

货币市场型基金 货币市场型基金 - - - - - 

REITs REITs 12 60.00 9.00 29 165.00 

另类投资基金 

商品型基金 - - - - - 

股票多空 - - - - - 

类 REITs - - - - - 

FOF 基金 

股票型 FOF 基金 - - - - - 

混合型 FOF 基金 5 7.13 -42.22 34 101.28 

债券型 FOF 基金 1 2.66 -1.87 3 11.91 

国际(QDII)基金 

国际(QDII)股票型基金 4 4.35 -8.39 27 41.21 

国际(QDII)混合型基金 - - - 1 5.29 

国际(QDII)债券型基金 - - - - - 

国际(QDII)另类投资基金 - - - - - 

总计 264 3302.60  1366.43  1127 11821.76  
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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1.3、主动权益基金：规模大幅回落，总规模创 2020 年下半年以来的新低 

基于Wind二级投资类型分类与基金历史权益仓位情况，本文选取普通股票型基金、偏股混合型基金，以及

过去一年平均权益仓位高于 60%的灵活配置型基金和平衡混合型基金，构成了我们的主动权益基金样本池。 

截至 2024Q4，主动权益基金总规模降至 3.29 万亿元，基金数量共计 4193 只，较上季度末增加 25 只。相

较于上季度末，主动权益基金总规模下降 3335.30 亿元，环比下降 9.20%，创下 2020 年下半年以来的最低水

平。相较于 2023 年末，总规模下降约 4827.35 亿元，同比下降 12.79%。具体到各个细分类型来看，季度内普

通股票型、偏股混合型、平衡混合型、灵活配置型基金的规模环比分别下降9.42%、8.63%、13.16%、10.50%。 

图 1：主动权益基金历史规模（亿元） 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
图 2：主动权益基金与 ETF 基金历史份额（亿份） 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
注：股票 ETF 统计口径包含境内股票 ETF 与跨境 ETF，不含联接基金 
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份额维度，2024Q4 主动权益基金总份额较上季度末缩减 1956.69 亿份，环比下降 6.27%，降幅创下近 3
年新高，较多基民在市场反弹后选择获利兑现。 

与之明显对应，ETF 基金延续扩张趋势，且增速维持在较高水平。分类型来看，2024Q4 宽基 ETF 净流入

最多，资金合计净流入约 988.73 亿元；跨境 ETF 其次，资金净流入约 351.93 亿元。指数层面，中证 A500 指

数的净流入断层领先，区间累计净流入约 2067.49 亿元。科创芯片、SGE 黄金 9999、创业板 50、创业板指、

中证转债及可交换债指数的区间累计净流入也均超过百亿元。净流出较多的指数包括中证 1000、沪深 300、中

证 500、科创 50。 

图 3： 2024Q4 ETF 资金净流入分布（亿元） 图 4： 2024Q4 ETF 资金净流入&净流出 TOP5 指数（亿元） 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
截至 2024Q4，主动权益基金合计规模排名前五名的产品分别为易方达蓝筹精选、中欧医疗健康 A、富国

天惠精选成长A、兴全合润、景顺长城新兴成长A，基金规模分别为374.98亿元、320.87亿元、256.59亿元、

228.7 亿元、219.53 亿元。相较于 2024Q3，银河创新成长 A（郑巍山）新进前十，大成高鑫 A（刘旭）退出。

从基金份额的角度来看，本季度内，前十大主动权益基金的合计份额普遍出现了下降，净赎回现象普遍。 

表 3：主动权益基金规模排名（前十） 

基金代码   基金简称   基金经理   基金类型  
 规模合计

(亿元，上

一期)  

 规模合计

(亿元，本

期)  
 规模环比   规模变动 

(亿元)  
 份额变动

(亿份)  

005827.OF 易方达蓝筹精选 张坤  偏股混合型基金  438.35  374.98  -14.46% -63.37  -11.68  

003095.OF 中欧医疗健康 A 葛兰  偏股混合型基金  374.28  320.87  -14.27% -53.41  -10.65  

161005.OF 富国天惠精选成长 A 朱少醒  偏股混合型基金  292.51  256.59  -12.28% -35.92  -6.73  

163406.OF 兴全合润 谢治宇  偏股混合型基金  236.90  228.70  -3.46% -8.20  -5.21  

260108.OF 景顺长城新兴成长 A 刘彦春  偏股混合型基金  255.05  219.53  -13.93% -35.52  -5.94  

110022.OF 易方达消费行业 萧楠,王元春  普通股票型基金  220.67  196.83  -10.81% -23.84  -2.55  

320007.OF 诺安成长 刘慧影  偏股混合型基金  177.75  196.08  10.32% 18.34  -4.27  

007119.OF 睿远成长价值 A 傅鹏博,朱璘  偏股混合型基金  202.11  187.35  -7.30% -14.76  -8.17  

519674.OF 银河创新成长 A 郑巍山  偏股混合型基金  140.10  162.46  15.95% 22.35  -3.08  

163402.OF 兴全趋势投资 董理  灵活配置型基金  164.82  152.66  -7.38% -12.16  -14.83  
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资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
2024Q4，规模增长最高的前五只主动权益基金分别为招商优势企业 A、富国稳健增长 A、银河创新成长 A、

景顺长城研究精选A、诺安成长，季度内规模分别增长33.3亿元、28.89亿元、22.35亿元、20.12亿元、18.34
亿元。规模增长最高的前十只基金中，富国稳健增长 A（范妍）份额增长接近 45 亿份，资金申购踊跃。 

表 4：主动权益基金规模变动排名（前十） 

基金代码   基金简称   基金经理   基金类型  
 规模合计

(亿元，上

一期)  

 规模合计

(亿元，本

期)  
 规模环比   规模变动 

(亿元)  
 份额变动

(亿份)  

217021.OF 招商优势企业 A 翟相栋  偏股混合型基金  66.87  100.17  49.79% 33.30  6.77  

010624.OF 富国稳健增长 A 范妍  偏股混合型基金  5.20  34.09  555.07% 28.89  44.92  

519674.OF 银河创新成长 A 郑巍山  偏股混合型基金  140.10  162.46  15.95% 22.35  -3.08  

000688.OF 景顺长城研究精选 A 张雪薇  普通股票型基金  28.42  48.53  70.80% 20.12  11.37  

320007.OF 诺安成长 刘慧影  偏股混合型基金  177.75  196.08  10.32% 18.34  -4.27  

519195.OF 万家品质生活 A 莫海波  灵活配置型基金  35.24  52.20  48.15% 16.97  5.81  

017102.OF 大摩数字经济 A 雷志勇  偏股混合型基金  17.36  33.79  94.59% 16.42  9.89  

006025.OF 诺安优化配置 A 刘慧影  偏股混合型基金  5.44  21.76  299.79% 16.32  8.44  

003598.OF 华商润丰 A 胡中原  灵活配置型基金  4.28  18.32  327.89% 14.04  5.30  

010350.OF 景顺长城品质长青 A 农冰立  偏股混合型基金  14.24  28.10  97.27% 13.86  11.46  

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

1.4、基金公司管理规模分布 

基于基金Wind二级分类及历史资产配置情况，我们将全市场基金重新划分为主动权益基金、平衡型基金、

标准固收+基金、低仓位固收+基金、纯债型基金、被动指数型基金、增强指数型基金、可转换债券型基金、

FOF 基金、国际(QDII)基金、另类投资基金、REITs、货币市场型基金（分类细则详见信达金工《公募基金

2022Q3 季报分析：主动权益基金仓位分歧度提升，增配军工、地产、交运等板块》）。在上文基础上，将仓位

回看期调整为近一年。历史仓位按照基金经理任职以来进行追溯；对于回看期未满一年的基金样本，使用基金

经理任职以来数据进行计算。进而，观察不同类型基金市场的管理人竞争格局： 

主动权益基金头部管理人竞争格局相对稳定。截至 2024Q4，主动权益基金管理规模排名前五的管理人分

别为易方达基金、中欧基金、富国基金、广发基金、汇添富基金，管理规模分别为 2287.11 亿元、1666.03 亿

元、1612.00 亿元、1597.20 亿元、1412.90 亿元。相较于 2024Q3，汇添富基金上升一个位次至第五名。 

标准固收+基金市场呈现“一超多强”的竞争格局，易方达基金领先优势显著，管理规模为1621.60亿元，

领先第二名招商基金近 1178亿。低仓位固收+基金方面，华夏基金位列首位，管理规模为 307.52亿元。纯债基

金方面，博时基金重返第一名，规模达到 4305.34 亿元。可转债基金方面，华安基金超越鹏华基金成为第一名，

管理规模为 82.28 亿元。 

被动指数型基金市场，头部管理人竞争格局稳定，且龙头效应显著。华夏基金管理规模为 5749.94 亿元，

占管理人非货币基金规模的 49.66%；易方达基金稳居第二名，管理规模为 5223.45亿元；华泰柏瑞第三，管理

规模为 4421.53 亿元。值得注意的是，被动指数型基金前十大管理人的合计市场份额超过 79%，龙头效应显著，

后来者突围之路愈发艰难。权益类增强指数型基金规模排名第一的为富国基金，管理规模为 268.43 亿元，较上

季度出现一定缩水。 

http://www.cindasc.com/
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FOF 基金管理规模排名前五的基金公司分别为兴证全球基金、易方达基金、中欧基金、华夏基金、交银施

罗德基金，管理规模依次为 153.22 亿元、105.67 亿元、102.75 亿元、84.97 亿元、83.38 亿元。 

表 5：基金公司管理规模情况（主动权益、平衡型和 FOF 基金，节选规模前十） 

基金类型 CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 

高权益仓位

基金 26.06% 44.91% 平衡型基金 39.06% 56.48% FOF 基金 39.80% 63.38% 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

易方达基金 2287.11  17.46% 广发基金 242.72  3.19% 兴证全球基

金 153.22  5.68% 

中欧基金 1666.03  53.66% 易方达基金 154.33  1.18% 易方达基金 105.67  0.81% 

富国基金 1612.00  24.73% 南方基金 127.18  1.99% 中欧基金 102.75  3.31% 

广发基金 1597.20  20.99% 博时基金 108.96  1.75% 华夏基金 84.97  0.73% 

汇添富基金 1412.90  29.61% 兴业基金 82.21  3.70% 交银施罗德

基金 83.38  3.27% 

景顺长城基

金 1408.62  34.15% 华商基金 77.99  6.74% 南方基金 78.65  1.23% 

华夏基金 1306.89  11.29% 天弘基金 66.00  1.83% 广发基金 69.50  0.91% 

嘉实基金 1273.61  18.30% 睿远基金 59.22  14.40% 汇添富基金 67.99  1.43% 

兴证全球基

金 1174.05  43.50% 华泰保兴基

金 58.13  13.43% 民生加银基

金 51.74  4.12% 

南方基金 1038.37  16.22% 光大保德信

基金 57.77  10.14% 华安基金 45.97  1.23% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
 
表 6：基金公司管理规模情况（纯债、低仓位固收+、标准固收+基金，节选规模前十） 

TYPE CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 

纯债型基金 17.81% 31.12% 低仓位固收+
基金 28.61% 46.41% 标准固收+基

金 42.10% 58.00% 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

博时基金 4305.34  69.02% 华夏基金 307.52  2.66% 易方达基金 1621.60  12.38% 

广发基金 3713.22  48.79% 富国基金 226.37  3.47% 招商基金 444.00  7.99% 

招商基金 3189.65  57.39% 嘉实基金 199.86  2.87% 景顺长城基

金 386.75  9.38% 

永赢基金 3071.48  87.66% 景顺长城基

金 171.07  4.15% 天弘基金 365.38  10.15% 

富国基金 2778.30  42.62% 易方达基金 168.16  1.28% 安信基金 305.37  34.09% 

嘉实基金 2692.10  38.68% 中银基金 165.99  5.25% 广发基金 274.02  3.60% 

中银基金 2647.33  83.80% 永赢基金 139.27  3.98% 富国基金 255.07  3.91% 

鹏华基金 2603.37  59.10% 国寿安保基

金 130.73  6.97% 汇添富基金 232.86  4.88% 

华夏基金 2517.45  21.74% 招商基金 126.62  2.28% 华泰柏瑞基

金 217.39  3.86% 

南方基金 2285.57  35.70% 鹏华基金 105.16  2.39% 太平基金 200.30  34.89% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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表 7：基金公司管理规模情况（被动指数、指数增强、可转债基金，节选规模前十） 

TYPE CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 TYPE CR5 CR10 

被动指数型

基金 62.92% 79.24% 增强指数型

基金 42.97% 60.87% 可转换债券

型基金 58.74% 83.53% 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

基金管理人

简称 
管理规模

(亿元) 

占管理人非货

币基金规模比

重 

华夏基金 5749.94  49.66% 富国基金 268.43  4.12% 华安基金 82.28  2.20% 

易方达基金 5223.45  39.88% 易方达基金 261.21  1.99% 鹏华基金 59.36  1.35% 

华泰柏瑞基

金 4421.53  78.61% 汇添富基金 139.84  2.93% 汇添富基金 58.68  1.23% 

南方基金 2388.03  37.30% 华夏基金 134.49  1.16% 工银瑞信基

金 51.16  1.30% 

嘉实基金 2305.07  33.12% 兴证全球基

金 110.31  4.09% 南方基金 32.21  0.50% 

国泰基金 1320.55  35.56% 招商基金 95.79  1.72% 中欧基金 29.59  0.95% 

富国基金 1097.72  16.84% 景顺长城基

金 73.45  1.78% 广发基金 26.45  0.35% 

广发基金 1020.11  13.40% 国泰君安资

管 72.68  14.99% 华商基金 23.20  2.01% 

招商基金 940.31  16.92% 天弘基金 70.19  1.95% 富国基金 22.56  0.35% 

华宝基金 833.24  55.35% 建信基金 68.74  3.61% 华夏基金 17.93  0.15% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日  
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二、基金业绩 

2.1、分类型基金：商品和转债基金收益领先，股票型 FOF 和主动权益基金较弱 

2024Q4，债券型基金整体表现突出，股票型 FOF 和主动权益基金表现较弱。观察统计区间内完整存续基

金产品的业绩表现，季度内债券型基金和商品型基金的收益中位数水平相对领先；股票型 FOF、主动权益基金

的收益水平较低。从 2024 年的累计收益表现来看，商品型基金和 QDII 股票型基金领跑其他类型的公募基金；

股票多空基金整体的收益水平落后，未能实现绝对收益。 

表 8：各类型基金业绩情况 

投资类型 
(Wind 一级)  

 投资类型 
(Wind 二级)  

2024Q4_累
计收益均值 

2024Q4_累
计收益中位

数 

基金数目 
(只) 

基金规模 
(亿元) 

 2024 年_累
计收益均值  

 2024 年_累
计收益中位

数  

股票型基金 

普通股票型基金 -1.55% -2.51% 565  5025.93  3.96% 4.07% 

被动指数型基金 0.16% -1.17% 1144  31311.16  10.85% 13.07% 

增强指数型基金 1.10% -0.39% 278  1990.00  10.08% 10.29% 

混合型基金 

偏债混合型基金 1.29% 1.25% 711  2505.01  5.61% 5.55% 

偏股混合型基金 -1.30% -2.31% 2497  20068.00  3.49% 3.56% 

平衡混合型基金 -2.03% -2.46% 26  297.32  6.22% 4.87% 

灵活配置型基金 -0.68% -0.85% 1367  8741.77  3.56% 4.15% 

债券型基金 

短期纯债型基金 1.03% 0.98% 341  11336.18  3.12% 3.06% 

中长期纯债型基金 1.89% 1.85% 2024  65267.86  4.76% 4.70% 

混合债券型一级基金 2.13% 1.94% 415  7469.83  4.94% 4.82% 

混合债券型二级基金 1.78% 1.57% 584  6769.36  5.18% 5.10% 

被动指数型债券基金 1.76% 1.63% 299  12468.55  4.55% 4.34% 

增强指数型债券基金 4.51% 4.51% 1  41.71  8.40% 8.40% 

可转换债券型基金 3.05% 2.93% 38  482.99  2.74% 3.04% 

货币市场型基金 货币市场型基金 0.36% 0.37% 370  136085.76  1.61% 1.67% 

另类投资基金 

商品型基金 1.45% 3.10% 18  782.96  20.72% 25.99% 

股票多空 0.94% 0.98% 23  67.08  -1.52% -1.68% 

类 REITs 0.52% 0.52% 1  30.58  1.69% 1.69% 

FOF 基金 

股票型 FOF 基金 -2.78% -1.95% 6  7.87  2.97% 4.21% 

混合型 FOF 基金 -0.15% 0.14% 468  1265.31  3.95% 4.07% 

债券型 FOF 基金 1.42% 1.43% 19  48.54  4.06% 4.13% 

国际(QDII)基金 

国际(QDII)股票型基金 0.13% -0.80% 154  4331.94  16.44% 19.82% 

国际(QDII)混合型基金 -0.43% -1.29% 56  464.06  12.41% 11.71% 

国际(QDII)债券型基金 0.44% 0.67% 25  398.15  3.04% 2.48% 

国际(QDII)另类投资基金 0.32% 0.49% 18  50.96  11.96% 9.55% 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
 

2.2、主动权益基金：885001 指数跑赢中证 800 指数 0.35pct 

2024Q4，885001指数跑赢中证 800指数 0.35pct；2024年， 885001指数累计跑输中证 800指数 8.75pct。 

季度内，万得普通股票型基金指数（885000.WI）、万得偏股混合型基金指数（885001.WI）、万得平衡混

合型基金指数（885002.WI）、万得灵活配置型基金指数（885061.WI）季度收益分别为-1.46%、-1.27%、-
1.98%、-0.39%。同期，中证 800指数（000906.SH）季度收益为-1.62%，中证 800等权指数（000842.CSI）
季度收益为-0.44%。 
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图 5：2024 年权益基金指数业绩表现 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
筛选季度内累计收益表现排名前十的基金，其中，剔除了观察期内成立、期末合计规模未达到 2 亿元的基

金产品。2024Q4，绩优主动权益基金的风格普遍偏向小盘成长，收益排名靠前主动权益基金分别为银华数字

经济 A、易方达北交所精选两年定开A、民生加银聚优精选、德邦鑫星价值A、华夏北交所创新中小企业精选两

年定开，季度内累计收益分别为 49.35%、37.49%、35.22%、34.92%、32.40%。 

表 9：2024Q4 主动权益基金累计收益排名（前十） 

基金代码 基金简称 基金经理 基金成立日 基金规模 
(合计,亿元) 

2024Q4 
累计收益 

2024 年 
累计收益 重仓股|占基金净资产比例 

015641.OF 银华数字经济 A 王晓川 2022-05-20 9.10  49.35% 50.00% 
 达梦数据 6.02%|九号公司

-WD5.77%|豆神教育
5.41%  

014275.OF 易方达北交所精选两

年定开 A 郑希 2021-11-23 4.37  37.49% 22.29% 富士达 6.07%|苏轴股份
4.38%|凯德石英 4.14% 

013296.OF 民生加银聚优精选 朱辰喆 2021-10-14 2.45  35.22% 20.52% 
 东山精密 9.88%|舜宇光学

科技 9.88%|华勤技术
9.83%  

001412.OF 德邦鑫星价值 A 陆阳,雷涛 2015-06-19 6.66  34.92% 46.26% 寒武纪-U6.48%|太辰光
6.41%|中际旭创 5.56% 

014283.OF 华夏北交所创新中小

企业精选两年定开 顾鑫峰 2021-11-23 5.26  32.40% 28.16%  锦波生物 8.47%|路斯股份
8.17%|纳科诺尔 8.01%  

018124.OF 永赢先进制造智选 A 张璐 2023-05-04 17.62  31.71% 16.24% 北特科技 7.37%|兆威机电
7.33%|鸣志电器 5.03% 

004926.OF 中航军民融合精选 A 韩浩 2018-02-09 2.00  30.92% 23.54%  中科星图 9.72%|深城交
9.39%|莱斯信息 9.13%  

001970.OF 泰信鑫选 A 董季周 2016-02-04 2.95  30.42% 19.24% 福昕软件 10.02%|合合信息
9.95%|虹软科技 9.94% 

519674.OF 银河创新成长 A 郑巍山 2010-12-29 162.46  29.70% 39.74%  寒武纪-U9.79%|瑞芯微
9.79%|海光信息 9.77%  

610001.OF 信澳领先增长 A 齐兴方 2007-03-08 9.16  29.51% 5.35% 恒玄科技 9.27%|中科蓝讯
8.82%|思特威-W8.01% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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2024 年收益排名靠前主动权益基金包括大摩数字经济 A、工银新兴制造 A、银华数字经济 A、国融融盛龙

头严选 A、财通成长优选 A，年度收益分别为 69.23%、50.28%、50.00%、48.96%、48.62%。 

表 10：2024 年主动权益基金累计收益排名（前十） 

基金代码 基金简称 基金经理 基金成立日 基金规模 
(合计,亿元) 

2024Q4 
累计收益 

2024 年 
累计收益 重仓股|占基金净资产比例 

017102.OF 大摩数字经济 A 雷志勇 2023-03-02 33.79  16.54% 69.23%  中际旭创 6.45%|沪电股份
6.34%|新易盛 6.24%  

009707.OF 工银新兴制造 A 张宇帆,马
丽娜 2020-08-20 12.97  22.35% 50.28% 海光信息 10%|寒武纪-

U9.11%|兆易创新 9.06% 

015641.OF 银华数字经济 A 王晓川 2022-05-20 9.10  49.35% 50.00%  达梦数据 6.02%|九号公司-
WD5.77%|豆神教育 5.41%  

006718.OF 国融融盛龙头严选
A 周德生 2019-05-29 13.27  9.90% 48.96% 中兴通讯 6.73%|中芯国际

6.5%|海光信息 6.16% 

001480.OF 财通成长优选 A 金梓才 2015-06-29 21.43  25.61% 48.62%  万辰集团 10.09%|生益电子
9.68%|寒武纪-U9.68%  

014915.OF 财通匠心优选一年

持有 A 金梓才 2022-04-07 4.50  24.59% 48.09% 金盘科技 10.63%|万辰集团
10.02%|寒武纪-U9.66% 

009062.OF 财通智慧成长 A 金梓才 2020-04-03 3.44  24.79% 46.82%  万辰集团 10.09%|金盘科技
9.9%|寒武纪-U9.63%  

001412.OF 德邦鑫星价值 A 陆阳,雷涛 2015-06-19 6.66  34.92% 46.26% 寒武纪-U6.48%|太辰光
6.41%|中际旭创 5.56% 

501046.OF 财通多策略福鑫 金梓才 2017-10-23 2.17  24.40% 45.66%  金盘科技 10.18%|万辰集团
10.1%|寒武纪-U9.79%  

009601.OF 招商科技动力 3 个

月滚动持有 A 张林 2020-09-14 8.08  10.73% 45.34% 寒武纪-U5.78%|金山云
5.07%|鸿腾精密 4.93% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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三、主动权益基金配置情况 

3.1、股票仓位：整体变化不大，分歧度有所回升 

通过权益资产占基金净资产比例的规模加权平均值来衡量全市场主动权益基金对股票资产的整体偏好。截

至 2024Q4，主动权益基金的平均仓位水平为 87.45%，较上季度末基本持平（-0.05pct），处于 2010 年以来的

78.60%历史百分位。其中，普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金、平衡混合型基金的仓位分别

为 88.93%（较上季度-1.00pct）、87.91%（较上季度+0.35pct）、85.47%（较上季度-0.50pct）、66.31%（较上

季度-0.64pct），分别处于 2010 年以来的 68.80%、88.50%、75.40%与 36.00%历史百分位水平。 

图 6：主动权益基金历史平均仓位情况 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
进而，观察普通股票型基金、偏股混合型基金与灵活配置型基金样本池的股票仓位分布情况（考虑到平衡

混合型基金样本数量较少，在此不做展示）。2024Q4，各细分类型主动权益基金的仓位中位数有所降低，仓位

分歧度回升。从中位数来看，普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金的仓位分别较上季度下降

0.62pct、0.97pct 和 1.68pct。 

图 7：普通股票型主动权益基金仓位分布离散度 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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图 8：灵活配置型主动权益基金仓位分布离散度 图 9：偏股混合型主动权益基金仓位分布离散度 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

3.2、港股配置：环比提升 1.45pct 至 12.82%，创 2015 年以来的最高水平 

港股配置比例连续四个季度保持上升趋势。从主动权益基金对港股市场的配置情况来看，截至 2024Q4，
主动权益基金配置港股市值总和占基金权益资产的 12.82%，较上季度提升 1.45pct，已连续四个季度保持上升

趋势。目前，主动权益基金对于港股的配置比例处于 2015 年以来的历史最高水平。 

图 10：2015 年以来主动权益基金港股配置比例 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

3.3、基金持股集中度：选股分散度提升，重仓股集中度下降  

截至 2024Q4，主动权益基金持有重仓股市值总和占基金权益资产的 56.48%，较上一季度下降 1.16pct，
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结束了此前连续三个季度的上行趋势；全市场主动权益基金经理的重仓股数目为 2465只，较上期增加 118只，

较上年末减少 290 只。整体来看，主动权益基金的重仓股集中度在本季度结束了连续三个季度的上行趋势，重

仓股多样性有所回升，显示出基金经理在重仓个股选择上的灵活性和多元化趋势有所增强。 

图 11：主动权益基金重仓股占基金权益资产比重与数目 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
使用主动权益基金重仓股构建组合，观察各重仓个股持有市值占权益基金重仓股市值总和的比例。截至

2024Q4，前十大重仓个股占比为 10.79%，较上季度下降 0.85pct；前二十大、前三十大和前五十大重仓个股占

比分别为 15.30%、19.05%、23.74%，较上季度分别下降 1.79pct、1.51pct、1.43pct。自 2021 年下半年以来，

重仓股的分散度逐步提升，主动权益基金抱团效应减弱。2024年前三季度，主动权益基金在重仓股选择上呈现

明显的集中趋势，但这一趋势在四季度被打破，持股分散度出现回升。 

图 12：前 N 大重仓股市值占重仓股总市值的比例 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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四、基金重仓股分析 

4.1、行业分布：电子行业市值占比提升显著，上升 3.05pct 

以主动权益基金重仓股为样本，按中信一级行业分类分析行业配置情况，该数据综合了各行业自身涨跌幅

带来的被动增减仓、基金申赎与分红影响，以及基金经理主动调仓行为等信息。市场表现方面，2024Q4 商贸

零售、电子、计算机涨势强劲，而有色金属、煤炭、食品饮料等表现疲弱。 

从行业重仓股市值占比来看，截至 2024Q4，主动权益基金在电子（18.19%）、电力设备及新能源

（11.44%）、医药（10.07%）、食品饮料（8.38%）行业的持股市值占比较高。季度内，电力设备及新能源市

值占比超越医药，升至第二名。环比变化上，电子（+3.05pct）、银行（+1.13pct）行业市值占比提升显著，

而有色金属（-1.95pct）、医药（-1.18pct）下降较多。 

从中期趋势来看，汽车、银行行业市值占比已连续四个季度环比提升，而医药、食品饮料、基础化工行业

连续四个季度环比下降，农林牧渔行业则连续三个季度环比下降。从历史百分位的角度来看，当前主动权益基

金对电子行业的配置已达 2010 年以来的最高水平，对汽车、机械、通信行业的持仓也处于 2010 年以来的 90%
以上历史百分位水平。 

表 11：重仓股行业配置情况 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日（历史百分位统计区间始于 2010Q1） 

 中信一级行业 中信行业代码
行业市值

(亿元)
行业市值占比

行业市值占比

的历史百分位

行业市值占比_

环比变动

 近4季度加减仓比

例

本季度行业涨

跌幅

2024年行业

涨跌幅

电子 CI005025.WI 2520.20 18.19% 100.00% 3.05% 13.07% 17.22%

电力设备及新能源 CI005011.WI 1584.87 11.44% 85.00% 0.27% -0.65% 6.09%

医药 CI005018.WI 1395.29 10.07% 13.33% -1.18% -7.69% -12.83%

食品饮料 CI005019.WI 1160.67 8.38% 23.33% -0.64% -8.04% -5.38%

汽车 CI005013.WI 770.39 5.56% 98.33% 0.47% 4.76% 17.61%

机械 CI005010.WI 759.63 5.48% 91.67% 0.02% 3.52% 3.35%

家电 CI005016.WI 713.50 5.15% 76.67% 0.00% -1.09% 31.35%

基础化工 CI005006.WI 643.46 4.64% 53.33% -0.02% -2.32% -3.92%

通信 CI005026.WI 629.79 4.55% 90.00% -0.48% 7.30% 27.41%

银行 CI005021.WI 534.72 3.86% 45.00% 1.13% 5.80% 42.84%

有色金属 CI005003.WI 472.47 3.41% 75.00% -1.95% -8.65% 7.82%

国防军工 CI005012.WI 415.52 3.00% 78.33% 0.17% 6.46% 9.99%

计算机 CI005027.WI 357.25 2.58% 20.00% 0.35% 12.87% 9.91%

交通运输 CI005024.WI 270.94 1.96% 68.33% -0.12% -0.37% 18.41%

电力及公用事业 CI005004.WI 227.18 1.64% 53.33% -0.35% -2.25% 13.71%

农林牧渔 CI005020.WI 200.83 1.45% 46.67% -0.14% -5.26% -9.55%

非银行金融 CI005022.WI 166.26 1.20% 20.00% -0.51% 0.80% 33.67%

轻工制造 CI005009.WI 142.18 1.03% 61.67% 0.20% 3.46% -4.01%

房地产 CI005023.WI 130.09 0.94% 5.00% -0.54% -7.88% -5.40%

传媒 CI005028.WI 124.96 0.90% 30.00% 0.08% 7.03% 3.23%

石油石化 CI005001.WI 115.46 0.83% 40.00% -0.06% -3.30% 10.35%

煤炭 CI005002.WI 108.71 0.78% 65.00% -0.34% -8.18% 8.27%

建筑 CI005007.WI 85.24 0.62% 33.33% 0.13% 4.49% 9.36%

钢铁 CI005005.WI 72.57 0.52% 70.00% 0.09% -1.87% 2.40%

消费者服务 CI005015.WI 69.33 0.50% 16.67% -0.01% -3.98% -8.70%

纺织服装 CI005017.WI 66.40 0.48% 48.33% 0.07% 6.36% -1.46%

建材 CI005008.WI 61.92 0.45% 6.67% 0.05% -1.90% -3.81%

商贸零售 CI005014.WI 53.40 0.39% 28.33% 0.26% 21.25% 12.14%

综合 CI005029.WI 0.13 0.00% 8.33% 0.00% 3.85% -19.07%

综合金融 CI005030.WI 0.12 0.00% 75.00% 0.00% -0.02% 17.88%
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4.2、市值分布：100-500 亿元个股占比提升 4.39pct 

从市值分布来看，截至 2024Q4，主动权益基金重仓股中，100-500 亿元市值区间的个股占比最高，占重

仓股市值总和的 34.40%；其次是 1000-3000 亿元市值区间的个股，占比为 25.01%；第三为 500-1000 亿元市

值区间的个股，占比为 14.32%。从环比变动角度来看，本季度基金相对增配 100-500亿元市值区间的中盘股，

该区间个股的市值占比环比提升 4.39pct；相对减配 3000-5000 亿元市值区间的大盘股，环比下降 4.73pct。 

图 13：主动权益基金重仓股持有各市值区间个股的市值占比情况 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

4.3、宽基指数成分股配置：增持沪深 300、减持中证 500 成分股 

剔除港股配置部分，观察主动权益基金重仓股在沪深 300、中证 500、中证 1000 及其他成分股中的分布。

截至 2024Q4，主动权益基金持有沪深 300 成分股占比 64.08%，中证 500 成分股占比 18.78%，中证 1000 成

分股占比 11.55%，其他成分股占比 5.60%。与上季度末相比，沪深 300 成分股市值占比环比提升 2.00pct，而

其他成分股和中证 500 成分股的市值占比环比分别下降 1.86pct 和 1.24pct。从长期趋势来看，截至 2024Q4，
中证 500 成分股的市值占比仍处于 2010 年以来相对较高的历史百分位（76.20%）；沪深 300 和中证 1000 成分

股的市值占比分别处于 2010 年以来的 52.50%和 49.10%分位。 

图 14：主动权益基金重仓股持有各宽基指数成分股的市值占比情况 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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指数成分股层面，持仓市值较多的沪深 300 成分股包括宁德时代、贵州茅台、美的集团、立讯精密、五粮

液；中证 500 成分股如科达利、九号公司-WD、东阿阿胶；中证 1000 成分股如恒玄科技、百济神州-U、电连

技术；其他个股如赛轮轮胎、神火股份、中天科技。 

表 12：主动权益基金重仓股持有市值总和最高的指数成分股（A 股，降序） 

指数   股票代码  股票简称 中信一级行业 上市日期 个股总市值 
(亿元) 

持有市值 
(亿元) 

持有市值占公募重仓

A 股总市值比 

沪深 300 

300750.SZ 宁德时代 电力设备及新能源 2018-06-11 11713.22  701.11  5.06% 

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 2001-08-27 19144.45  362.25  2.61% 

000333.SZ 美的集团 家电 2013-09-18 5758.38  361.03  2.61% 

002475.SZ 立讯精密 电子 2010-09-15 2950.10  339.60  2.45% 

000858.SZ 五粮液 食品饮料 1998-04-27 5435.80  222.46  1.61% 

688256.SH 寒武纪-U 电子 2020-07-20 2746.87  176.52  1.27% 

601899.SH 紫金矿业 有色金属 2008-04-25 4018.58  161.80  1.17% 

600276.SH 恒瑞医药 医药 2000-10-18 2927.96  155.69  1.12% 

002371.SZ 北方华创 电子 2010-03-16 2084.51  154.90  1.12% 

000651.SZ 格力电器 家电 1996-11-18 2545.84  150.70  1.09% 

中证 500 

002850.SZ 科达利 机械 2017-03-02 264.54  53.95  0.39% 

689009.SH 九号公司-WD 机械 2020-10-29 340.63  50.78  0.37% 

000423.SZ 东阿阿胶 医药 1996-07-29 403.90  49.58  0.36% 

688617.SH 惠泰医疗 医药 2021-01-07 362.63  47.69  0.34% 

600079.SH 人福医药 医药 1997-06-06 381.61  47.64  0.34% 

002078.SZ 太阳纸业 轻工制造 2006-11-16 415.55  46.90  0.34% 

300037.SZ 新宙邦 基础化工 2010-01-08 282.25  39.91  0.29% 

688361.SH 中科飞测 电子 2023-05-19 280.16  37.67  0.27% 

688072.SH 拓荆科技 电子 2022-04-20 427.70  35.21  0.25% 

601567.SH 三星医疗 电力设备及新能源 2011-06-15 434.05  34.70  0.25% 

中证
1000 

688608.SH 恒玄科技 电子 2020-12-16 390.59  67.34  0.49% 

688235.SH 百济神州-U 医药 2021-12-15 2228.82  36.18  0.26% 

300679.SZ 电连技术 电子 2017-07-31 253.00  33.66  0.24% 

002851.SZ 麦格米特 电力设备及新能源 2017-03-06 335.34  31.63  0.23% 

688266.SH 泽璟制药-U 医药 2020-01-23 164.94  31.13  0.22% 

000528.SZ 柳工 机械 1993-11-18 243.52  30.66  0.22% 

688050.SH 爱博医疗 医药 2020-07-29 172.54  28.35  0.20% 

688183.SH 生益电子 电子 2021-02-25 326.57  26.87  0.19% 

002130.SZ 沃尔核材 电子 2007-04-20 318.12  23.42  0.17% 

002541.SZ 鸿路钢构 建筑 2011-01-18 123.72  22.26  0.16% 

其他 

601058.SH 赛轮轮胎 基础化工 2011-06-30 471.18  53.34  0.38% 

000933.SZ 神火股份 有色金属 1999-08-31 380.14  30.19  0.22% 

600522.SH 中天科技 通信 2002-10-24 488.73  23.41  0.17% 

600256.SH 广汇能源 石油石化 2000-05-26 441.88  23.11  0.17% 

300454.SZ 深信服 计算机 2018-05-16 242.15  21.16  0.15% 

688205.SH 德科立 通信 2022-08-09 110.01  18.30  0.13% 

601077.SH 渝农商行 银行 2019-10-29 687.10  15.74  0.11% 

002149.SZ 西部材料 有色金属 2007-08-10 86.41  15.71  0.11% 

300972.SZ 万辰集团 农林牧渔 2021-04-19 144.73  13.08  0.09% 

600985.SH 淮北矿业 煤炭 2004-04-28 378.94  10.24  0.07% 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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4.4、重仓股明细：寒武纪-U、北方华创、格力电器新进前十 

A股方面，截至 2024Q4，按照公募主动权益基金持仓个股市值降序排列，持有市值排名前五的个股为宁德

时代、贵州茅台、美的集团、立讯精密、五粮液，持有市值分别为 701.11 亿元、362.25 亿元、361.03 亿元、

339.6 亿元、222.46 亿元。与上季度相比，寒武纪-U、北方华创、格力电器新进前十；中际旭创、阳光电源、

比亚迪退出前十。 

表 13：主动权益基金重仓股持有市值总和最高的股票（A 股，降序） 

证券代码   证券简称  持股市值 
(亿元) 

占个股自由流

通市值比 
 持股的权益基

金数目  
持有市值变动

比例  中信一级行业  个股总市值 
(亿元) 

300750.SZ 宁德时代 701.11  10.64% 1222 1.68% 电力设备及新能源 11713.22  

600519.SH 贵州茅台 362.25  4.33% 563 -23.02% 食品饮料 19144.45  

000333.SZ 美的集团 361.03  10.17% 750 -1.93% 家电 5758.38  

002475.SZ 立讯精密 339.60  18.56% 771 -11.55% 电子 2950.10  

000858.SZ 五粮液 222.46  9.08% 330 -19.87% 食品饮料 5435.80  

688256.SH 寒武纪-U 176.52  13.31% 391 107.41% 电子 2746.87  

601899.SH 紫金矿业 161.80  7.39% 381 -41.85% 有色金属 4018.58  

600276.SH 恒瑞医药 155.69  8.72% 251 -24.24% 医药 2927.96  

002371.SZ 北方华创 154.90  14.63% 339 -13.77% 电子 2084.51  

000651.SZ 格力电器 150.70  7.89% 393  -5.39% 家电 2545.84  

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 
港股方面，主动权益基金持有市值排名前五的个股分别为腾讯控股、美团-W、中国海洋石油、小米集团-W、

阿里巴巴-W，持有市值分别为 458.18 亿元、151.44 亿元、130.36 亿元、113.59 亿元、111.66 亿元。与上季度

相比，中芯国际、泡泡玛特、理想汽车-W、吉利汽车新进前十，快手-W、信达生物、哔哩哔哩-W、金蝶国际

退出。 

表 14：主动权益基金重仓股持有市值总和最高的股票（港股，降序） 

证券代码   证券简称  持股市值 
(亿元) 

 持股的权益基金

数目  持有市值变动比例  中信一级行业  个股总市值 
(亿元) 

0700.HK 腾讯控股 458.18  679 -1.16% 传媒 35622.81  

3690.HK 美团-W 151.44  238 -27.40% 消费者服务 8493.51  

0883.HK 中国海洋石油 130.36  142 -2.98% 石油石化 8415.60  

1810.HK 小米集团-W 113.59  254 253.60% 电子 8017.62  

9988.HK 阿里巴巴-W 111.66  160 -16.62% 商贸零售 14551.15  

0941.HK 中国移动 106.70  149 -8.52% 通信 15258.46  

0981.HK 中芯国际 56.13  171 399.35% 电子 2348.64  

9992.HK 泡泡玛特 42.83  95 127.38% 传媒 1114.90  

2015.HK 理想汽车-W 36.54  61 120.52% 汽车 1846.19  

0175.HK 吉利汽车 35.44  109 641.03% 汽车 1382.68  

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
 

从主动权益基金持有市值占个股自由流通市值比重来看，排名前五的 A 股分别为鸿路钢构、科达利、海思

科、古井贡酒、诺诚健华-U，持仓市值分别占其自由流通市值的 34.55%、33.41%、32.26%、30.99%、

30.42%。 
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表 15：主动权益基金持股市值占自由流通市值比最高的股票（降序） 

证券代码   证券简称  持股市值 
(亿元) 

占个股自

由流通市

值比 

 持股的权

益基金数

目  

持有市值

变动比例 
 中信一级

行业  
个股总市

值(亿元) 

个股自由

流通市值

(亿元) 

2024Q4 涨

跌幅 

002541.SZ 鸿路钢构 22.26  34.55% 32 51.60% 建筑 123.72  64.41  18.12% 

002850.SZ 科达利 53.95  33.41% 51 -12.57% 机械 264.54  161.50  0.55% 

002653.SZ 海思科 26.41  32.26% 39 10.74% 医药 372.37  81.86  -10.04% 

000596.SZ 古井贡酒 73.68  30.99% 70 -28.34% 食品饮料 916.06  237.76  -14.64% 

688428.SH 诺诚健华-
U 9.23  30.42% 22 0.56% 医药 216.44  30.35  -5.10% 

688608.SH 恒玄科技 67.34  30.00% 160 84.78% 电子 390.59  224.45  53.59% 

002928.SZ 华夏航空 16.32  29.96% 20 53.75% 交通运输 99.19  54.48  7.63% 

688205.SH 德科立 18.30  29.63% 46 1031.19% 通信 110.01  61.75  120.71% 

603885.SH 吉祥航空 34.37  29.49% 57 4.64% 交通运输 301.26  116.53  0.59% 

688266.SH 泽璟制药-
U 

31.13  29.48% 89 1.26% 医药 164.94  105.60  -9.24% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
 

4.5、重仓股变动： 主动加仓中兴通讯、中芯国际，减仓中际旭创 

本文通过剥离个股自身涨跌幅带来的市值变动，从而计算重仓个股在两个季报期间的主动加减仓市值变化，

但其中仍包含投资者申赎基金造成基金经理加减仓个股的行为。具体来说，当期主动加减仓个股市值∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡，
即： 

∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡 − 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡−1 × (1 + 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡) 

其中，𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡为本期（季度）期末持有该股票的总市值，𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡−1为上一期（季度）期末持有该股票的总市值，

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡为本期（季度）时间区间内个股涨跌幅。 

2024Q4，主动权益基金加仓市值排名靠前的个股包括中兴通讯、中芯国际、通威股份、科大讯飞、上汽

集团，主动加仓市值分别为 48.40 亿元、43.28 亿元、28.85 亿元、23.41 亿元、22.89 亿元；主动减仓市值排

名靠前的个股包括中际旭创、阳光电源、紫金矿业、比亚迪、贵州茅台，主动减仓市值分别为 103.83 亿元、

73.24 亿元、70.11 亿元、59.49 亿元、54.46 亿元。 
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表 16：主动权益基金主动加减仓前十的重仓股 
加/
减

仓  
 股票代码   证券简称  主动加减仓

市值(亿元) 
持有市值变

动比例 
上期市值

(亿元) 
本期市值

(亿元)  中信一级行业  个股总市

值(亿元) 
 2024Q4 涨

跌幅  

主

动

加

仓

前

十

只

股

票 

000063.SZ 中兴通讯 48.40  206.24% 27.42  83.96  通信 1932.55  29.70% 

688981.SH 中芯国际 43.28  170.58% 38.35  103.76  电子 7546.46  57.73% 

600438.SH 通威股份 28.85  689.12% 4.17  32.88  电力设备及新能源 995.39  -3.15% 

002230.SZ 科大讯飞 23.41  229.47% 10.61  34.94  计算机 1117.03  8.73% 

600104.SH 上汽集团 22.89  3356.37% 0.69  23.87  汽车 2403.03  41.90% 

688111.SH 金山办公 22.52  103.93% 23.35  47.62  计算机 1324.63  7.50% 

600919.SH 江苏银行 19.46  76.38% 32.73  57.72  银行 1802.10  16.90% 

600887.SH 伊利股份 18.48  106.02% 18.08  37.25  食品饮料 1921.23  3.82% 

002130.SZ 沃尔核材 17.87  664.72% 3.06  23.42  电子 318.12  81.00% 

600600.SH 青岛啤酒 17.13  99.48% 17.80  35.52  食品饮料 1103.91  3.28% 

 主
动

减

仓

前

十

只

股

票  

300308.SZ 中际旭创 -103.83  -58.21% 273.48  114.28  通信 1384.75  -20.24% 

300274.SZ 阳光电源 -73.24  -53.25% 267.39  125.00  电力设备及新能源 1530.65  -25.86% 

601899.SH 紫金矿业 -70.11  -41.85% 278.23  161.80  有色金属 4018.58  -16.65% 

002594.SZ 比亚迪 -59.49  -36.78% 206.90  130.81  汽车 8223.33  -8.02% 

600519.SH 贵州茅台 -54.46  -23.02% 470.61  362.25  食品饮料 19144.45  -11.45% 

688008.SH 澜起科技 -52.12  -88.12% 58.14  6.91  电子 777.31  1.53% 

300502.SZ 新易盛 -46.03  -34.27% 198.45  130.45  通信 819.24  -11.07% 

601318.SH 中国平安 -41.88  -54.40% 87.00  39.67  非银行金融 9587.69  -6.26% 

002371.SZ 北方华创 -37.02  -13.77% 179.63  154.90  电子 2084.51  6.84% 

600584.SH 长电科技 -35.46  -71.25% 40.81  11.73  电子 731.15  15.65% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 

 

2024Q4，新进重仓股且持有市值排名前五的是富临精工、第四范式、安路科技、冰轮环境、联创光电，退

出重仓股且上一季度持有市值排名前五的为亚辉龙、密尔克卫、恒为科技、兴瑞科技、康华生物。 

表 17：2024Q4 主动权益基金新进重仓股（持有市值降序排名前十） 

证券代码   证券简称  本期持股市值(亿元)  中信一级行业  个股总市值(亿元)  2024Q4 涨跌幅  

300432.SZ 富临精工 6.98  汽车 187.83  64.49% 

6682.HK 第四范式 6.33  计算机 219.80  86.97% 

688107.SH 安路科技 5.90  电子 118.57  16.92% 

000811.SZ 冰轮环境 5.86  电力设备及新能源 93.61  18.91% 

600363.SH 联创光电 5.68  电子 217.96  67.30% 

002045.SZ 国光电器 4.43  电子 122.00  64.82% 

601933.SH 永辉超市 4.08  商贸零售 575.36  74.66% 

832522.BJ 纳科诺尔 4.00  机械 56.60  198.41% 

300681.SZ 英搏尔 3.73  电力设备及新能源 63.62  49.91% 

002046.SZ 国机精工 3.27  机械 74.05  22.27% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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表 18：2024Q4 主动权益基金退出重仓股（持有市值降序排名前十） 

 证券代码   证券简称  上期持股市值(亿元)  中信一级行业  个股总市值(亿元)  2024Q4 涨跌幅  

688575.SH 亚辉龙 9.06  医药 90.10  -33.61% 

603713.SH 密尔克卫 5.61  交通运输 82.28  -14.44% 

603496.SH 恒为科技 3.58  计算机 87.03  4.70% 

002937.SZ 兴瑞科技 3.05  电子 50.32  -14.21% 

300841.SZ 康华生物 2.67  医药 72.48  -17.18% 

603883.SH 老百姓 2.48  医药 124.45  -3.93% 

688110.SH 东芯股份 2.17  电子 110.12  21.88% 

002006.SZ 精工科技 1.94  机械 85.77  20.17% 

300747.SZ 锐科激光 1.77  机械 108.22  2.41% 

002063.SZ 远光软件 1.76  计算机 109.73  -1.03% 

资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 
数据日期：截至 2024 年 12 月 31 日 
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五、主动权益基金经理的市场分析与展望 

基于 2024Q4 信达金工基金标签结果，我们二次筛选出不同主题的绩优基金作为样本池，分析基金经理在

季报中披露的市场观点和后市展望。从词频分析的结果来看： 

1. 市场环境 

 国内：政策重心转向扩大内需，强调“适度宽松”的货币政策和积极的财政政策。9 月底政策推动市

场风险偏好回升，但经济基本面复苏仍需时间。 

 国际：美联储降息，全球流动性改善；特朗普当选后可能的贸易政策变化增加不确定性。 

2. 行业与板块配置 

 科技与成长：看好 AI、算力、端侧智能硬件、半导体等领域，认为国内 AI 相关产业链潜力大。 

 消费：受益于内需政策，包括新消费、耐用品更新、家电家居等。 

 高端制造：关注新能源车、军工、光伏等高成长板块。 

 红利与低估值：银行、火电、燃气等高股息资产在利率下行环境中配置价值突出。 

3. 操作策略 

 灵活配置：结合成长与价值因子，适度增配高景气行业，关注景气度回升板块。 

 分散与防御：部分基金注重均衡配置，增加稳健类资产。 

4. 市场展望 

 乐观态度：A 股估值中枢有望上移，政策支持将助力经济复苏和资本市场发展。主题性机会可能集中

在科技创新和顺周期板块。 

 风险提示：外部贸易政策变数、经济复苏效果需密切观察。 

图 15：均衡型基金经理市场展望词频云图 图 16：TMT 主题基金经理市场展望词频云图 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 17：周期制造主题基金经理市场展望词频云图 图 18：大消费主题基金经理市场展望词频云图 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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风险因素 

以上结果通过历史数据统计、建模和测算完成，在市场波动不确定性下可能存在失效风险。 
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分析师声明 
负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析

师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成

部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义

务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客

户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为

准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预

测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及

证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，致使信

达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需

求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的

任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责

任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追

究其法律责任的权利。 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深

300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个
月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 
增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 
持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 
卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地

了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并

应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况

下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
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