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投资要点

◆网格交易策略概述：简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易

策略。但与依赖判断长期走势的趋势交易不同，网格交易是一种基于价格波动

的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格在一定范围内的自然波动来

获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可以考虑灵活

运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的

方向或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

◆适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用

低廉；4、流动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是

相对合适做网格交易的标的类型。

◆本期华宝证券 ETF网格策略重点关注标的：

（1）港股红利 ETF（159691.SZ）：从中长期来看，在无风险利率中枢的下移

趋势下，高股息驱动的红利投资逻辑并未发生改变。同时，国家政策积极引导

中长期资金入市，并优化完善上市公司常态化分红机制，也进一步提升了高股

息资产的投资价值。短期来看，截至 2025年 2月 10日，AH溢价指数为 136.03，
虽相较 1月有所回落，但仍处于历史较高水平，对于两地上市的上市公司，港

股股息率相较 A股更高，即便考虑到港股通投资港股将面临的 20%-28%的股息

税，当前估值水平下，大部分港股的股息率可能仍具有吸引力。同时春节后的

两个重要时间节点——3月初的两会与 4月末的业绩集中披露期，长期表现稳

定且业绩与分红更具相对确定性的红利策略，届时可能更受市场青睐。

（2）港股创新药 ETF（513120.SH）：全球人口老龄化加剧对于医疗需求的持

续攀升是医药板块的长期发展逻辑，这一点仍未改变。而过去几年在医保收入

增速放缓与医保收支增速不平衡的背景下，医药板块经历连续调整，市场静待

消息面与基本面拐点，而创新药领域可能会率先迎来复苏。消息面上，2024年

11月中国医保目录调整新增了 91种药品，其中 38种为“全球新”的创新药；

截至 2025 年 2月 10 日，至少有 8 种国产创新药成功获得美国食药监局 FDA
批准上市。国产创新药企迎来蓬勃发展态势，海内外需求共振将有机会反哺创

新药基本面迎来改善。

（3）中证 A50 ETF（159593.SZ）：中证 A50指数作为 2024年指数投资家族

的新成员，从各行业龙头上市公司中选取市值最大的 50只股票作为指数样本，

截至 2024 年底，覆盖 29个中证二级行业及 50 个中证三级行业的龙头企业，

龙头属性突出，且广泛覆盖新经济赛道（如半导体、人工智能、新能源汽车、

新材料、新消费等），响应培育“新质生产力”号召，有望受益于中国经济向

高质量发展转型升级过程下的成长机遇。同时春节后的两个重要时间节点——3
月初的两会与 4月末的业绩集中披露期，长期表现稳定且业绩更具相对确定性

的核心资产，届时可能更受市场青睐。
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（4）光伏 ETF（515790.SH）：2024 年中国光伏新增装机达 277.17 GW，同

比增长约 28%，再创历史新高，然而我国光伏发电渗透率相比其它能源仍处于

较低水平，长期来看仍有较大提升空间。光伏板块在经历过去 3年的去库存周

期后，当前已来到业绩、估值、情绪三重底部，具备较强安全垫。伴随未来需

求端逐步复苏，供给端持续推进政策约束、改革落地、自律限产与市场化出清，

板块情绪、估值、业绩将有望迎来修复。

◆风险提示：国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、

地缘风险事件。历史规律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测

未来市场表现。基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未

来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设计算，需警惕模型失效

的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供研究参

考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在

未来存在失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来

表现构成预测。本报告研究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能

存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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1. 网格交易策略概述

简单来说，“网格交易”本质上是一种高抛低吸的交易策略。但与依赖判断长期走势的趋

势交易不同，网格交易是一种基于价格波动的策略，它不预测市场的具体走势，而是利用价格

在一定范围内的自然波动来获取利润，适用于价格频繁波动的市场。在震荡行情中，投资者可

以考虑灵活运用网格交易，通过反复多次地赚取相对较小的差价来增强投资收益，待新的方向

或市场主线明确之后再进行仓位及策略上的切换。

适用网格交易标的特征：1、选择场内标的；2、长期行情稳定；3、交易费用低廉；4、流

动性好；5、波动性较大。基于上述特征我们认为，权益型 ETF是相对合适做网格交易的标的

类型。对于更详细的对网格交易策略的阐述，请参考我们 2024年 12月 12日发布的证券研究

报告《网格交易策略：震荡市场中的稳健之选——ETF 及指数产品网格策略周报》。

2. 华宝证券 ETF网格策略标的分析

我们通过对 ETF进行筛选，基于流动性、振幅、趋势性、当前价格所处区间、成立时长这

五个维度对权益型 ETF进行打分，本期适合进行网格交易的标的如下：

（1） 港股红利 ETF（159691.SZ）

从中长期来看，在无风险利率中枢的下移趋势下，高股息驱动的红利投资逻辑并未发生改

变。同时，国家政策积极引导中长期资金入市，并优化完善上市公司常态化分红机制，也进一

步提升了高股息资产的投资价值。短期来看，截至 2025 年 2月 10日，AH溢价指数为 136.03，
虽相较 1月有所回落，但仍处于历史较高水平，对于两地上市的上市公司，港股股息率相较 A
股更高，即便考虑到港股通投资港股将面临的 20%-28%的股息税，当前估值水平下，大部分

港股的股息率可能仍具有吸引力。同时春节后的两个重要时间节点——3月初的两会与 4月末

的业绩集中披露期，长期表现稳定且业绩与分红更具相对确定性的红利策略，届时可能更受市

场青睐。

图 1：港股红利 ETF（159691.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/2/10；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现
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（2） 港股创新药 ETF（513120.SH）

全球人口老龄化加剧对于医疗需求的持续攀升是医药板块的长期发展逻辑，这一点仍未改

变。而过去几年在医保收入增速放缓与医保收支增速不平衡的背景下，医药板块经历连续调整，

市场静待消息面与基本面拐点，而创新药领域可能会率先迎来复苏。消息面上，2024年 11月

中国医保目录调整新增了 91种药品，其中 38种为“全球新”的创新药；截至 2025年 2月 10
日，至少有 8种国产创新药成功获得美国食药监局 FDA 批准上市。国产创新药企迎来蓬勃发

展态势，海内外需求共振将有机会反哺创新药基本面迎来改善。

图 2：港股创新药 ETF（513120.SH）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/2/10；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

（3） 中证 A50 ETF（159593.SZ）

中证 A50 指数作为 2024 年指数投资家族的新成员，从各行业龙头上市公司中选取市值最

大的 50 只股票作为指数样本，截至 2024 年底，覆盖 29个中证二级行业及 50 个中证三级行

业的龙头企业，龙头属性突出，且广泛覆盖新经济赛道（如半导体、人工智能、新能源汽车、

新材料、新消费等），响应培育“新质生产力”号召，有望受益于中国经济向高质量发展转型

升级过程下的成长机遇。同时春节后的两个重要时间节点——3月初的两会与 4月末的业绩集

中披露期，长期表现稳定且业绩更具相对确定性的核心资产，届时可能更受市场青睐。
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图 3：中证 A50 ETF（159593.SZ）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/2/10；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；

该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

（4） 光伏 ETF（515790.SH）

2024年中国光伏新增装机达 277.17 GW，同比增长约 28%，再创历史新高，然而我国光

伏发电渗透率相比其它能源仍处于较低水平，长期来看仍有较大提升空间。光伏板块在经历过

去 3年的去库存周期后，当前已来到业绩、估值、情绪三重底部，具备较强安全垫。伴随未来

需求端逐步复苏，供给端持续推进政策约束、改革落地、自律限产与市场化出清，板块情绪、

估值、业绩将有望迎来修复。

图 4：光伏 ETF（515790.SH）网格策略回测收益曲线

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：回测区间为近 120交易日，数据截至 2025/2/10；由于数据获取限制，该回测基于每日前复权收盘价进行；
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该回测假设交易费用为 0；回测结果可能与真实交易情况不同；回测结果基于历史数据，不代表未来表现

我们建议投资者使用网格交易策略时，可以选择数只合适的、相关性较低的 ETF构成组合，

例如可以搭配不同类型的 ETF组合，比如“宽基+行业”；或可以搭配不同投资范围的 ETF组

合，比如“A股+港股”。这样做组合分散的好处除了可以分散风险之外，还可以起到轮动效果，

从而提高资金利用率。

除了上述的 ETF标的外，我们本期关注的其余网格策略标的信息如下表所示。想要了解更

多具体的网格跟踪策略以及网格交易服务，可以通过联系华宝证券对口销售及服务人员，获取

更多内容。

表 1：本期华宝 ETF网格策略关注标的

基金名称 二级分类 细分类别 投资范围 管理公司 成立日期

513120 港股创新药 ETF 行业 医药 港股 广发基金 2022/07/01
512660 军工 ETF 行业 国防军工 A股 国泰基金 2016/07/26
510210 上证指数 ETF 宽基 上证指数 A股 富国基金 2011/01/30
515790 光伏 ETF 行业 电力设备及新能源 A股 华泰柏瑞基金 2020/12/07
159518 标普油气 ETF 主题 油气 美股 嘉实基金 2023/11/01
159593 中证 A50指数 ETF 宽基 中证 A50 A股 平安基金 2024/03/04
512200 房地产 ETF 行业 房地产 A股 南方基金 2017/08/25
159928 消费 ETF 行业 食品饮料 A股 汇添富基金 2013/08/23
159967 创业板成长 ETF 策略 动量成长 A股 华夏基金 2019/06/21
159300 300ETF 宽基 沪深 300 A股 富国基金 2024/05/23
159516 半导体设备 ETF 行业 电子 A股 国泰基金 2023/07/19
159691 港股红利 ETF 策略 红利 港股 工银瑞信基金 2023/03/30
159766 旅游 ETF 行业 消费者服务 A股 富国基金 2021/07/15
510720 红利国企 ETF 主题 国企 A股 国泰基金 2024/04/30
560050 MSCI中国 A50ETF 宽基 MSCI中国 A50互联互通 A股 汇添富基金 2021/10/29
159350 深证 50ETF富国 宽基 深证 50 A股 富国基金 2023/11/30
159865 养殖 ETF 行业 农林牧渔 A股 国泰基金 2021/03/01
510150 消费 ETF 主题 消费 A股 招商基金 2010/12/08
516970 基建 50ETF 行业 建筑 A股 广发基金 2021/06/23
159790 碳中和 ETF 主题 ESG A股 华夏基金 2021/07/30
159870 化工 ETF 行业 基础化工 A股 鹏华基金 2021/02/23
560170 央企科技 ETF 主题 国企/科技 A股 南方基金 2023/06/21
159745 建材 ETF 行业 建材 A股 国泰基金 2021/06/09
516910 物流 ETF 行业 交通运输 A股 富国基金 2021/06/03
512550 A50ETF基金 宽基 富时中国 A50 A股 嘉实基金 2017/07/03
562310 沪深 300成长 ETF 策略 成长 A股 银华基金 2022/09/01
561360 石油 ETF 行业 石油石化 A股 国泰基金 2023/10/23
510950 上证 50ETF指数 宽基 上证 50 A股 广发基金 2024/04/24

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：本期策略指标使用的数据截至 2025/2/10
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3. 风险提示

国内经济复苏及政策落地不及预期的风险。国际形势超预期演变、地缘风险事件。历史规

律可能存在偏差，过去的日历效应不一定能够准确预测未来市场表现。基金的过往业绩及基金

经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现。本报告策略模拟回测结果基于对应模型及假设

计算，需警惕模型失效的风险，且相关假设可能到这模拟回测结果与真实交易情况不同，仅供

研究参考，不构成投资建议。本报告策略模拟回测结果均基于历史数据测试得到，在未来存在

失效的可能，不代表基金未来表现，仅供研究参考，不对基金的未来表现构成预测。本报告研

究依赖数据可靠性、研究假设和估算方法，结果可能存在偏差。市场有风险，投资需谨慎。
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★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普

通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。


	1.网格交易策略概述
	2.华宝证券ETF网格策略标的分析
	图1：港股红利ETF（159691.SZ）网格策略回测收益曲线
	图2：港股创新药ETF（513120.SH）网格策略回测收益曲线
	图3：中证A50 ETF（159593.SZ）网格策略回测收益曲线
	图4：光伏ETF（515790.SH）网格策略回测收益曲线
	表1：本期华宝ETF网格策略关注标的


	3.风险提示

