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主动权益基金2024年四季报总结

◼ 基金市场概况：2024年四季度政策支持效果初现，A股市场经历触底反弹后进入震荡盘整期，成交量和市场情绪显著回温。各风格指数

略有分化，大盘价值相对稳健，成长风格相对三季度有所回调。北向资金在市场震荡的过程中整体呈流出态势，陆股通资金流入前五大

行业为非银金融、电力设备、传媒、计算机、社会服务。行业指数方面，四季度表现较好的方向主要是TMT和部分顺周期行业，科技、

新能源板块多数细分方向表现强势，以AI算力、半导体、机器人领域最为亮眼。偏股型基金指数窄幅震荡，基金平均净值波动后小幅收

跌。主动权益基金规模和份额环比均有所下降。

◼ 基金持仓情况：四季度权益基金仓位有所回落，平均股票仓位为86.45%，相比上季度末下降0.96个百分点；港股仓位年内持续提升，各

类型权益基金港股配置强度均有所上升。重仓股行业板块配置方面，科技为主动权益基金最重仓的板块，相比三季度持仓占比显著提升，

周期板块被大幅减持，权益基金增持方向主要为具有产业逻辑支撑和政策扶持的方向，映射出市场预期转向乐观、投资者信心回升；个

股层面，权益基金增持数量较多的个股主要为中芯国际、中兴通讯、寒武纪-U。重仓股风格方面，基金持仓市值风格再次转向中小盘，

集中度略有下降。

◼ 基金公司分析：四季度主动权益基金规模排名前20位的基金公司相比三季度末的权益规模均有所下降。基金公司规模相对排名较上季度

整体变化不大，汇添富基金超过景顺长城基金进入前5、万家基金跻身权益规模前20。具体地，排名前5位的基金公司分别是易方达基金、

中欧基金、富国基金、广发基金和汇添富基金。

◼ 主题基金分析：四季度各行业主题基金表现出现分化，科技主题基金表现最为亮眼，取得7.75%的平均回报，最大回撤均值为-13.09%，

风险收益在行业主题基金中相对较好；军工主题基金也实现正收益，其余行业主题基金均有一定下跌，平均跌幅在1~9个点之间。

◼ FOF持仓情况：四季度占比提升最多的主动权益基金为“东方红京东大数据”，基金持仓市值占全部重仓基金市值的比例上升1.75%，

被持有数量提升最多的基金为“富国稳健增长”，持有该基金的FOF数量增加14只；新生代基金经理中，张雪薇管理的“景顺长城研究

精选” FOF重仓持有市值占FOF重仓基金总规模比例最高，排名靠前的新生代基金经理还有汇添富基金的卞正、富国基金的吴栋栋、宝

盈基金的吕功绩等。

风险提示：地缘政治风险；海外加息缓和进程不及预期；国内政策及经济复苏不及预期；基金相关信息及数据仅作为基金研究使用，不作为募集材料或者宣传材料；本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现
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◼ 2024年四季度政策支持效果初现，A股市场经历触底反弹后进入震荡盘整期，成交量和市场情绪显著回温。各主要宽基指数横盘震荡，

其中，上证指数上涨0.46%，深证成指、沪深300、创业板指小幅下跌，跌幅分别为1.09%、2.06%、1.54%，科创50指数涨幅较高，季

度上涨13.36%，以中证1000为代表的中小盘延续三季度尾声的反弹，上涨4.36%；港股方面，恒生指数、恒生科技、恒生中国企业指

数分别下跌5.08%、2.93%、5.97%。

◼ 各风格指数略有分化，大盘价值相对稳健，成长风格相对三季度有所回调。具体来看，大盘价值风格指数上涨0.12%，中盘价值、小盘

价值指数分别下跌6.09%和4.10%，大盘成长、中盘成长、小盘成长指数跌幅分别为4.18%、2.76%、1.40%；另外，成长(中信)、金融

(中信)四季度分别上涨6.98%和2.20%，消费(中信)、周期(中信)、稳定(中信) 指数均有不同幅度下跌。
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1. 基金市场概况：业绩回顾

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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图表：各主要指数表现

季度涨跌幅(%) 近1年涨跌幅(%)(右轴)
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图表：风格指数表现

季度涨跌幅(%) 近1年涨跌幅(%)(右轴)



◼ 北向资金在市场震荡的过程中整体呈流出态势，陆股通资金流入前五大行业为非银金融、电力设备、传媒、计算机、社会服务，季度累

计成交净买入金额分别为159.71亿元、43.51亿元、30.76亿元、27.35亿元和15.62亿元，流出前五大行业为公用事业、食品饮料、医药

生物、电子、有色金属，累计成交净卖出金额分别为211.15亿元、187.84亿元、169.97亿元、135.40亿元和134.59亿元。
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1. 基金市场概况：资金流向

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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图表：陆股通资金流向
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◼ 行业指数方面，四季度表现较好的方向主要是TMT和部分顺周期行业，涨幅前5位的行业分别为商贸零售（18.25%）、综合（18.02%）、电

子（14.24%）、计算机（11.05%）、通信（8.83%）；机械设备、传媒、银行、建筑装饰等行业也取得正收益，跌幅较大的行业包括美容护

理、有色金属、食品饮料、煤炭、医药生物、房地产、农林牧渔等。

◼ 细分行业中，从相关概念主题指数表现来看，科技、新能源板块多数细分方向表现强势，以AI算力、半导体、机器人领域最为亮眼；消费、农

业、大金融板块分化明显，商贸、调味品、银行、证券、种植业表现较好，白酒、地产下跌；资源品、军工各子板块也不乏亮眼表现；医药整

体仍处低迷。
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1. 基金市场概况：行业指数表现

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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1. 基金市场概况：细分行业指数表现

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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图表：科技相关概念主题指数表现

季度涨跌幅(%) 近1年涨跌幅(%)(右轴)
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图表：新能源相关概念主题指数表现
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图表：医药相关概念主题指数表现
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图表：消费相关概念主题指数表现
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1. 基金市场概况：细分行业指数表现

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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图表：大金融相关概念主题指数表现
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图表：农业相关概念主题指数表现
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图表：资源相关概念主题指数表现
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◼ 2024年四季度，偏股型基金指数窄幅震荡，基金平

均净值波动后小幅收跌。具体地，普通股票型基金、

偏股混合型基金、灵活配置型基金、平衡混合型基金

四季度跌幅分别下跌 1.57%、1.29%、1.09%和

3.51%。

◼ 风险层面，权益基金中四季度回撤表现最好的类型仍

为股票仓位较低的平衡混合型基金，季度最大回撤均

值为8.60%，回撤幅度最大的为普通股票型基金，最

大回撤均值为12.11%；

◼ 夏普比率方面，灵活配置型基金短期表现出较好的风

险收益性价比，从五年长期维度来看，平衡混合型基

金相对占优。
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1. 基金市场概况：权益基金业绩

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

回报(%)

基金类型 近3月 近1年 近3年 近5年

普通股票型基金 -1.57 3.98 -10.21 5.23

偏股混合型基金 -1.29 3.50 -11.21 3.94

灵活配置-偏股型基金 -1.09 3.29 -10.03 4.23

平衡混合-偏股型基金 -3.51 9.77 -3.76 2.08

图表：各类型主动权益基金风险收益指标

最大回撤(%)

基金类型 近3月 近1年 近3年 近5年

普通股票型基金 -12.11 -21.01 -43.36 -49.68

偏股混合型基金 -11.42 -20.32 -44.27 -50.51

灵活配置-偏股型基金 -11.44 -20.35 -42.63 -47.44

平衡混合-偏股型基金 -8.60 -13.00 -27.79 -48.10

年化夏普

基金类型 近3月 近1年 近3年 近5年

普通股票型基金 -0.24 0.28 -0.43 0.28

偏股混合型基金 -0.19 0.26 -0.51 0.22

灵活配置-偏股型基金 -0.11 0.25 -0.46 0.24

平衡混合-偏股型基金 -0.86 0.57 -0.26 0.12

主动权益基金样本池： Wind二级分类中普通股票型基金、偏股混合型基金以及平

衡混合型基金和灵活配置型基金中最近1年平均权益仓位超过60%，且成立时间

<=2024年12月末的初始基金



◼ 截至2024年四季度末，主动权益基金规模合计3.28万亿元，环比下降9.19pct，份额合计2.93万亿份，环比下降6.15pct，权益基金延续

小幅净赎回。

◼ 所有主动权益基金中，偏股混合型基金规模最大，合计20090.5亿元，份额合计20110.3亿份，规模和份额环比分别下降8.60pct、

5.67pct；平衡混合型基金规模最小，合计90.9亿元，份额合计64.4亿份，环比分别下降14.08pct、12.96pct；灵活配置型基金和普通

股票型基金季末合计规模分别为7570.1亿元和5041.9亿元，合计份额分别为5302.1亿份和3797.5亿份。
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1. 基金市场概况：规模和份额

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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普通股票型基金 偏股混合型基金 灵活配置-偏股型基金

平衡混合-偏股型基金 合计(右轴)

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

2020/12/31 2021/12/31 2022/12/31 2023/12/31 2024/3/31 2024/6/30 2024/9/30 2024/12/31

图表：基金份额变化（亿份）

普通股票型基金 偏股混合型基金 灵活配置-偏股型基金

平衡混合-偏股型基金 合计(右轴)



12

1. 基金市场概况：新发基金情况

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

◼ 新发基金方面，主动权益基金新发市场整体仍处低迷，但新发规模环比有小幅提升，四季度新发45只基金，合计规模143.29亿元，相比

上季度增加44.43亿元。各类型基金中，本季度新发规模最大的为偏股混合型基金，合计新发规模126.38亿元，相比上季度增加44.07亿

元；普通股票型基金新发规模16.80亿元；灵活配置、平衡混合型基金本季度无新发。
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图表：主动权益基金季度新发情况（亿元）
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◼ 2024年四季度权益基金仓位有所回落，平均股票仓位为86.45%，相比上季度末下降0.96个百分点。具体来看，普通股票型、偏股混合

型、灵活配置型、平衡混合型基金的股票仓位分别为89.63%、86.90%、83.95%、66.41%，较上季度分别下降0.56pct、0.62pct、

1.98pct、0.60pct。

◼ 权益基金港股仓位年内持续提升，四季度港股平均投资市值占净值比为9.72%，相比上季度提升0.82个百分点，各类型权益基金港股配

置强度均有所上升。
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2. 基金持仓特征：股票/港股仓位

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

股票/港股仓位：股票/港股市值占基金资产净值比
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◼ 重仓股板块配置方面，四季度科技为主动权益基金最重仓的板块，相比三季度持仓占比显著提升，周期板块被大幅减持。截至四季度末，

科技板块持股市值占全部重仓股市值比例为28.29%，其次为制造、消费、周期、医药和金融板块，占比分别为25.68%、17.68%、

12.57%、9.46%和6.32%。

◼ 从板块占比变动情况来看，权益基金增持方向主要为具有产业逻辑支撑和政策扶持的方向，映射出市场预期转向乐观、投资者信心回升。
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2. 基金持仓特征：重仓股板块配置情况

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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周期 12.57%14.77%17.41%17.22%
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◼ 重仓股行业配置方面，电子行业仍为权益

基金第一大重仓行业，且被进一步明显增

持，电力设备同样获得增持；前五大行业

集中度小幅提升，由Q2的49.06%升至

51.67%。

◼ 具体地，四季度重仓前5大行业及持仓市

值占比分别为电子（16.94%）、电力设

备（11.32%）、医药生物（9.46%）、

食品饮料（7.55%）、汽车（6.41%）；

从配置比例变化情况来看，上升最为显著

的5大行业包括电子（3.41pct）、银行

（1.07pct）、汽车（0.74pct）、电力设

备（0.43pct）、计算机（0.42pct）；占

比下降较多的行业有有色金属（ -

2.00pct）、医药生物（-1.32pct）、食

品 饮 料 （ -0.64pct ） 、 房 地 产 （ -

0.54pct）、公用事业（-0.53pct）。
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2. 基金持仓特征：重仓股行业配置情况

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

2024Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1

行业 占重仓股市值比 行业 占重仓股市值比 行业 占重仓股市值比 行业 占重仓股市值比

电子 16.94% 电子 13.53% 电子 14.29% 食品饮料 12.27%

电力设备 11.32% 电力设备 10.89% 医药生物 10.72% 医药生物 11.45%

医药生物 9.46% 医药生物 10.77% 电力设备 8.98% 电子 11.07%

食品饮料 7.55% 食品饮料 8.19% 食品饮料 8.64% 电力设备 9.96%

汽车 6.41% 汽车 5.68% 有色金属 5.81% 有色金属 5.91%

通信 4.81% 通信 5.33% 通信 5.41% 汽车 5.04%

家用电器 4.73% 有色金属 5.17% 汽车 5.03% 通信 4.19%

传媒 3.80% 家用电器 4.87% 家用电器 4.39% 家用电器 3.91%

银行 3.75% 传媒 3.65% 机械设备 3.46% 计算机 3.85%

机械设备 3.25% 国防军工 3.20% 公用事业 3.32% 机械设备 3.55%

有色金属 3.17% 机械设备 2.98% 传媒 3.23% 基础化工 2.76%

国防军工 3.04% 银行 2.67% 国防军工 3.04% 传媒 2.73%

计算机 2.75% 基础化工 2.66% 基础化工 2.73% 公用事业 2.67%

基础化工 2.52% 计算机 2.33% 银行 2.66% 国防军工 2.53%

交通运输 2.04% 交通运输 2.19% 石油石化 2.55% 交通运输 2.44%

社会服务 1.59% 公用事业 2.07% 交通运输 2.45% 银行 2.30%

公用事业 1.54% 非银金融 1.91% 计算机 2.40% 石油石化 2.25%

石油石化 1.46% 社会服务 1.72% 农林牧渔 1.72% 农林牧渔 1.84%

非银金融 1.41% 房地产 1.70% 煤炭 1.49% 煤炭 1.44%

商贸零售 1.24% 石油石化 1.48% 社会服务 1.24% 社会服务 1.13%

房地产 1.16% 农林牧渔 1.31% 轻工制造 1.07% 轻工制造 1.13%

轻工制造 1.13% 煤炭 1.15% 房地产 1.06% 房地产 1.10%

农林牧渔 1.12% 商贸零售 1.09% 非银金融 1.05% 非银金融 0.93%

煤炭 0.79% 轻工制造 0.92% 纺织服饰 0.59% 纺织服饰 0.78%

建筑装饰 0.65% 纺织服饰 0.53% 建筑装饰 0.57% 商贸零售 0.56%

纺织服饰 0.64% 建筑装饰 0.48% 钢铁 0.43% 建筑装饰 0.50%

建筑材料 0.48% 建筑材料 0.43% 建筑材料 0.41% 美容护理 0.44%

环保 0.42% 环保 0.37% 商贸零售 0.38% 建筑材料 0.40%

钢铁 0.40% 美容护理 0.33% 环保 0.38% 环保 0.38%

美容护理 0.32% 钢铁 0.30% 美容护理 0.38% 钢铁 0.36%

综合 0.11% 综合 0.10% 综合 0.10% 综合 0.11%

图表：重仓股行业配置情况
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2. 基金持仓特征：前十大重仓股（占市值比）

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：前十大重仓个股（占重仓股市值比）

2024Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1

股票名称 占重仓股市值比 股票名称 占重仓股市值比 股票名称 占重仓股市值比 股票名称 占重仓股市值比

宁德时代 4.32% 宁德时代 3.77% 宁德时代 2.90% 贵州茅台 3.72%

腾讯控股 2.82% 贵州茅台 2.57% 贵州茅台 2.61% 宁德时代 3.20%

贵州茅台 2.24% 腾讯控股 2.53% 腾讯控股 2.25% 泸州老窖 1.93%

美的集团 2.23% 立讯精密 2.10% 立讯精密 2.00% 五粮液 1.91%

立讯精密 2.09% 美的集团 2.01% 紫金矿业 1.87% 紫金矿业 1.79%

五粮液 1.37% 紫金矿业 1.62% 美的集团 1.65% 腾讯控股 1.51%

中国移动 1.18% 五粮液 1.52% 中际旭创 1.48% 美的集团 1.35%

寒武纪-U 1.09% 中际旭创 1.50% 五粮液 1.36% 恒瑞医药 1.35%

紫金矿业 1.08% 阳光电源 1.46% 中国移动 1.35% 中国移动 1.29%

中芯国际 1.03% 比亚迪 1.14% 中国海洋石油 1.35% 山西汾酒 1.27%

前十大增配个股 前十大减配个股

股票名称 2024Q4占比 2024Q3占比 增/减持幅度 股票名称 2024Q4占比 2024Q3占比 增/减持幅度

中芯国际 1.03% 0.28% 0.75% 中际旭创 0.70% 1.50% -0.79%

寒武纪-U 1.09% 0.47% 0.62% 阳光电源 0.77% 1.46% -0.69%

宁德时代 4.32% 3.77% 0.55% 紫金矿业 1.08% 1.62% -0.55%

小米集团-W 0.70% 0.18% 0.52% 贵州茅台 2.24% 2.57% -0.34%

中兴通讯 0.56% 0.18% 0.38% 比亚迪 0.81% 1.14% -0.33%

腾讯控股 2.82% 2.53% 0.30% 洛阳钼业 0.07% 0.39% -0.32%

海光信息 0.68% 0.43% 0.25% 新易盛 0.80% 1.09% -0.28%

美的集团 2.23% 2.01% 0.23% 澜起科技 0.04% 0.32% -0.28%

恒玄科技 0.41% 0.20% 0.22% 中国平安 0.26% 0.49% -0.23%

吉利汽车 0.22% 0.03% 0.19% 中国船舶 0.26% 0.49% -0.23%

◼ 个股层面，权益基金重仓市

值占比前10的个股为宁德时

代、腾讯控股、贵州茅台、

美的集团、立讯精密、五粮

液、中国移动、寒武纪-U、

紫金矿业、中芯国际。

◼ 四季度市值占比提升较多的

个股主要为中芯国际、寒武

纪-U、宁德时代，占比较上

季度分别提升 0.75pct 、

0.62pct、0.55pct；中际旭

创、阳光电源、紫金矿业占

比下降相对较多，降幅分别

位 0.79pct 、 0.69pct 、

0.55pct。
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2. 基金持仓特征：前十大重仓股（持股基金数量）

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：前十大重仓个股（持股基金数量）

2024Q4 2024Q3 2024Q2 2024Q1

股票名称 持股基金数 股票名称 持股基金数 股票名称 持股基金数 股票名称 持股基金数

宁德时代 1213 宁德时代 1015 宁德时代 775 宁德时代 868

立讯精密 760 立讯精密 781 立讯精密 743 贵州茅台 861

美的集团 748 贵州茅台 638 贵州茅台 649 紫金矿业 601

腾讯控股 670 腾讯控股 637 紫金矿业 636 中国移动 444

贵州茅台 562 美的集团 628 中际旭创 632 中际旭创 434

中芯国际 518 中际旭创 617 腾讯控股 488 五粮液 419

紫金矿业 418 紫金矿业 604 美的集团 468 立讯精密 413

寒武纪-U 391 新易盛 484 沪电股份 425 泸州老窖 399

格力电器 388 阳光电源 478 新易盛 421 美的集团 358

中国移动 385 比亚迪 467 中国移动 417 恒瑞医药 343

前十大增配个股 前十大减配个股

股票名称 2024Q4数量 2024Q3数量 增/减持数量 股票名称 2024Q4数量 2024Q3数量 增/减持数量

中芯国际 518 116 402 中际旭创 298 617 -319

中兴通讯 261 53 208 阳光电源 217 478 -261

寒武纪-U 391 187 204 紫金矿业 418 604 -186

宁德时代 1213 1015 198 新易盛 328 484 -156

小米集团-W 254 96 158 中国船舶 114 261 -147

海光信息 290 169 121 洛阳钼业 70 215 -145

美的集团 748 628 120 工业富联 54 194 -140

上汽集团 114 6 108 中国太保 120 240 -120

兆易创新 182 86 96 中国铝业 80 190 -110

麦格米特 118 23 95 比亚迪 359 467 -108

◼ 从持股基金数量来看，权

益基金重仓数量前10的个

股为宁德时代、立讯精密、

美的集团、腾讯控股、贵

州茅台、中芯国际、紫金

矿业、寒武纪-U、格力电

器、中国移动。

◼ 四季度增持数量较多的个

股主要为中芯国际、中兴

通讯、寒武纪-U，四季度

分别新增402只、208只、

204只权益基金将其纳入重

仓；减持方面，中际旭创、

阳光电源、紫金矿业分别

被319只、261只、186只

基金剔除出前十大。



◼ 重仓股市值分布方面，权益基金持仓市值风格再次转向中小盘。具体来看，截至四季度末，300亿以下小盘股持股市值占重仓股总市值

比例为23.44%，较上季度提升1.67pct，300~800亿市值中盘股占比为21.86%，上升0.26pct，800亿市值以上大盘股占比为54.71%，

较上季度下降1.93pct。

◼ 重仓股集中度方面，四季度无论TOP50、100还是200的股票集中度均有小幅下降。具体来看，持股市值占所有重仓股总市值比例排名

前50位的股票集中度为43.01%，较上季度末下降1.34pct，前100重仓股集中度为55.87%，较上季度末下降1.29pct，前200重仓股集中

度为71.58%，较上季度末下降0.82pct。
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2. 基金持仓特征：重仓股市值&集中度

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31
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图表：重仓股市值分布变化
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◼ 2024年四季度，主动权益基金规模

排名前20位的基金公司相比三季度末

的权益规模均有所下降；

◼ 基金公司规模相对排名较上季度整体

变化不大，汇添富基金超过景顺长城

基金进入前5、万家基金跻身权益规

模前20。具体地，排名前5位的基金

公司分别是易方达基金、中欧基金、

富国基金、广发基金和汇添富基金，

最新季末规模分别为2286.7亿元、

1665.9亿元、1611.0亿元、1588.2

亿元和1411.2亿元。
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3. 基金公司分析：TOP20基金公司规模

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：基金公司主动权益产品规模

规模排名 基金公司 2024Q4规模(亿元) 2024Q3规模(亿元) 排名变化

1 易方达基金 2286.7 2598.1 0

2 中欧基金 1665.9 1935.4 0

3 富国基金 1611.0 1807.2 0

4 广发基金 1588.2 1766.9 0

5 汇添富基金 1411.2 1556.2 1

6 景顺长城基金 1408.6 1603.5 -1

7 华夏基金 1306.9 1403.4 0

8 嘉实基金 1276.2 1386.1 0

9 兴证全球基金 1168.0 1250.1 0

10 南方基金 1038.0 1147.3 0

11 工银瑞信基金 930.4 1014.6 0

12 交银施罗德基金 870.0 966.0 0

13 华安基金 814.7 905.9 0

14 东证资管 722.5 796.0 0

15 大成基金 711.4 795.9 0

16 银华基金 708.6 762.9 0

17 鹏华基金 637.0 684.0 1

18 博时基金 632.5 685.2 -1

19 招商基金 581.2 592.5 0

20 万家基金 500.3 523.9 1



◼ 根据基金公司内全部主动权益基金四季度重仓股所属申万一级行业，规模排名前20位的基金公司第一大重仓行业主要为电子、医药生物、

食品饮料、电力设备。交银基金、东证资管、大成基金、招商基金第一大重仓行业分别为银行、汽车、通信、计算机，相比其他头部公

司呈现一定差异化。
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3. 基金公司分析：TOP20基金公司重仓行业

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：基金公司主动权益类基金产品重仓行业

基金公司 第一大重仓行业 占全部重仓股比例 环比变化 第二大重仓行业 占全部重仓股比例 环比变化 第三大重仓行业 占全部重仓股比例 环比变化

易方达基金 食品饮料 24.74% -4.23% 电子 10.37% 4.59% 汽车 7.68% -0.42%

中欧基金 医药生物 29.54% 1.18% 电子 10.41% 2.19% 电力设备 7.30% -1.11%

富国基金 电子 16.08% 3.64% 医药生物 11.28% -2.56% 电力设备 8.66% -1.57%

广发基金 电力设备 23.96% -4.36% 电子 14.63% 2.18% 医药生物 8.35% 0.34%

汇添富基金 电子 15.15% 5.99% 医药生物 14.65% 1.08% 食品饮料 12.78% -1.78%

景顺长城基金 食品饮料 23.98% -2.53% 家用电器 10.02% 1.36% 电子 9.80% 0.69%

华夏基金 电力设备 22.59% 0.74% 电子 14.91% -0.28% 国防军工 9.46% -0.24%

嘉实基金 医药生物 13.08% -1.21% 电子 10.58% 3.65% 电力设备 10.54% 0.12%

兴证全球基金 电子 47.23% 7.47% 电力设备 13.09% 3.08% 基础化工 7.05% 2.15%

南方基金 电子 12.16% 3.50% 电力设备 10.79% 2.34% 家用电器 10.41% -3.23%

工银瑞信基金 医药生物 23.61% -1.82% 银行 11.80% 1.27% 电力设备 10.37% -1.60%

交银施罗德基金 银行 14.41% 2.83% 电力设备 11.76% -0.08% 食品饮料 10.12% -2.61%

华安基金 电子 23.63% 8.65% 传媒 10.89% -1.96% 电力设备 7.85% 1.50%

东证资管 汽车 11.69% 5.37% 电子 9.04% 3.28% 电力设备 7.88% -0.36%

大成基金 通信 18.52% 2.37% 家用电器 13.77% -0.02% 有色金属 12.46% -3.23%

银华基金 电子 16.56% 0.71% 食品饮料 11.31% 1.44% 银行 9.81% 0.34%

鹏华基金 医药生物 19.46% -2.75% 食品饮料 10.29% -1.63% 电子 10.28% 1.79%

博时基金 电子 23.78% 8.79% 电力设备 14.98% 4.25% 汽车 8.19% 1.00%

招商基金 计算机 14.91% 3.81% 医药生物 14.02% -5.96% 电子 12.31% 5.66%

万家基金 电子 29.74% 2.55% 计算机 14.66% 5.49% 通信 12.89% -0.25%

注：重仓行业基于基金公司内全部主动权益基金四季度重仓股所属申万一级行业统计，规模为基金公司主动权益基金四季度合计规模
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3. 基金公司分析：TOP20基金公司重仓股

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：基金公司主动权益类基金产品重仓股

注：集中度为前三/五大行业股票投资市值占基金公司旗下所有主动权益基金重仓股市值的比例

基金公司 第一大重仓股 占比 第二大重仓股 占比 第三大重仓股 占比 第四大重仓股 占比 第五大重仓股 占比 前三大重仓集中度 前五大重仓集中度

易方达基金 贵州茅台 6.68% 五粮液 6.21% 腾讯控股 6.21% 阿里巴巴-W 4.81% 山西汾酒 3.55% 19.11% 27.47%

中欧基金 药明康德 4.55% 恒瑞医药 4.42% 宁德时代 4.14% 腾讯控股 3.74% 立讯精密 3.20% 13.12% 20.05%

富国基金 宁德时代 5.05% 贵州茅台 4.40% 美的集团 2.73% 春风动力 2.63% 腾讯控股 2.46% 12.18% 17.27%

广发基金 赛力斯 4.14% 阳光电源 4.10% 圣邦股份 3.19% 晶澳科技 3.02% 亿纬锂能 2.94% 11.43% 17.39%

汇添富基金 美的集团 6.09% 腾讯控股 4.87% 宁德时代 4.84% 立讯精密 4.03% 美团-W 3.35% 15.80% 23.18%

景顺长城基金 美的集团 6.86% 贵州茅台 6.44% 五粮液 5.70% 迈瑞医疗 5.05% 山西汾酒 4.48% 19.00% 28.53%

华夏基金 宁德时代 9.33% 贵州茅台 3.23% 立讯精密 2.62% 比亚迪 2.09% 阳光电源 1.88% 15.19% 19.15%

嘉实基金 宁德时代 4.48% 招商银行 3.95% 成都银行 3.29% 柳工 3.18% 太阳纸业 3.11% 11.71% 18.00%

兴证全球基金 立讯精密 12.19% 宁德时代 10.43% 晶晨股份 5.38% 鹏鼎控股 4.76% 巨化股份 4.70% 28.00% 37.47%

南方基金 美的集团 5.16% 宁德时代 5.07% 宇通客车 2.87% 腾讯控股 2.45% 福耀玻璃 2.40% 13.09% 17.95%

工银瑞信基金 宁德时代 7.02% 恒瑞医药 5.59% 成都银行 3.93% 江苏银行 2.80% 招商蛇口 2.52% 16.54% 21.86%

交银施罗德基金 宁德时代 6.97% 美的集团 3.96% 贵州茅台 3.79% 江苏银行 3.64% 农业银行 3.26% 14.72% 21.61%

华安基金 寒武纪-U 7.03% 腾讯控股 4.45% 美的集团 3.66% 沪电股份 3.31% 传音控股 3.20% 15.13% 21.64%

东证资管 紫金矿业 6.04% 福耀玻璃 5.40% 宝钢股份 5.06% 中国海洋石油 4.75% 长江电力 4.70% 16.50% 25.95%

大成基金 中国移动 8.72% 美的集团 7.13% 格力电器 6.08% 中兴通讯 6.00% 豪迈科技 4.23% 21.93% 32.17%

银华基金 美的集团 4.02% 宁德时代 3.92% 贵州茅台 3.59% 中国移动 3.12% 招商银行 2.94% 11.53% 17.59%

鹏华基金 贵州茅台 3.32% 五粮液 2.88% 宁德时代 2.60% 格力电器 2.57% 美的集团 2.55% 8.79% 13.91%

博时基金 宁德时代 7.10% 寒武纪-U 5.46% 紫金矿业 2.94% 中芯国际 2.54% 东阳光 2.12% 15.50% 20.16%

招商基金 药明康德 4.82% 腾讯控股 3.83% 小米集团-W 3.39% 金蝶国际 3.18% 金山云 3.06% 12.04% 18.28%

万家基金 科大讯飞 6.27% 海光信息 5.98% 新易盛 4.93% 寒武纪-U 4.84% 天孚通信 3.79% 17.18% 25.81%

◼ 四季度，主动权益基金规模排名前20位的基金公司前三大重仓股平均集中度为15.42%，前五大重仓股集中度为22.27%，较上季度略有

提升。其中，前三大重仓集中度最高的为兴全基金，为28.00%（立讯精密12.19%、宁德时代10.43%、晶晨股份5.38%）。
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4. 主题基金分析：基金业绩表现

◼ 四季度，各行业主题基金表现出现分化，其中，科技主题基金表现最为亮眼，取得7.75%的平均回报，最大回撤均值为-13.09%，风险

收益在行业主题基金中相对较好；军工主题基金也实现正收益，其余行业主题基金均有一定下跌，平均跌幅在1~9个点之间。

回报(%) 最大回撤(%) 年化夏普(%)

基金主题 近3月 近1年 近3年 近5年 基金主题 近3月 近1年 近3年 近5年 基金主题 近3月 近1年 近3年 近5年

大金融 -1.71 19.32 -2.98 3.43 大金融 -10.45 -15.66 -34.27 -35.85 大金融 0.13 0.92 -0.04 0.24

军工 2.42 0.43 -13.90 5.29 军工 -12.95 -25.68 -52.16 -54.47 军工 0.59 0.17 -0.54 0.25

科技 7.75 12.47 -9.00 6.10 科技 -13.09 -24.24 -49.70 -53.40 科技 1.62 0.56 -0.23 0.31

农业 -6.77 -18.87 -16.52 -1.85 农业 -11.26 -31.08 -50.35 -55.78 农业 -0.90 -0.68 -0.80 -0.04

全市场 -1.81 4.17 -10.14 4.66 全市场 -10.85 -18.75 -41.50 -46.13 全市场 -0.31 0.29 -0.51 0.26

消费 -4.43 -2.82 -12.22 2.12 消费 -11.41 -23.27 -43.32 -52.36 消费 -0.82 -0.01 -0.58 0.14

新能源 -4.88 -2.74 -18.51 5.33 新能源 -16.07 -24.11 -58.17 -61.49 新能源 -0.72 0.06 -0.65 0.27

医药 -8.50 -14.13 -14.47 1.15 医药 -15.36 -25.55 -45.11 -55.42 医药 -1.45 -0.40 -0.57 0.13

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

主题基金筛选：近两期半年报/年报的全部持仓中，持有医药/消费/新能源/科技/大金融股票占市值均大于60%，持有军工/资源股票占净值均大于50%

图表：各主题基金业绩统计



4. 主题基金分析：消费及医药篇

26数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

◼ 医药主题基金的重仓股中，市值占比较高的细分板块有创新药和化学制药，基金重仓平均持有细分板块市值占基金股票投资总市值的比

例分别为24.31%和18.66%。与上季度相比，重仓占比提升较多的细分板块有中药和创新药，环比分别提升1.29%和1.00%。

◼ 消费主题基金的重仓股中，市值占比较高的细分板块有白酒和家用电器，基金重仓平均持有细分板块市值占基金股票投资总市值的比例

分别为15.70%和7.92%。与上季度相比，重仓占比提升较多的细分板块有商贸零售和啤酒，环比分别提升1.08%和0.70%。
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图表：医药主题基金细分行业配置变化
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图表：消费主题基金细分行业配置变化
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4. 主题基金分析：科技及新能源篇

27数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

◼ 科技主题基金的重仓股中，市值占比较高的细分板块有AI和半导体，基金重仓平均持有细分板块市值占基金股票投资总市值的比例分别

为37.55%和20.10%。与上季度相比，重仓占比提升较多的细分板块有半导体和集成电路，环比分别提升2.44%和1.26%。

◼ 新能源主题基金的重仓股中，市值占比较高的细分板块有储能和新材料，基金重仓平均持有细分板块市值占基金股票投资总市值的比例

分别为25.70%和20.22%。与上季度相比，重仓占比提升较多的细分板块有专精特新和光伏，环比分别提升2.14%和0.91%。
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图表：科技主题基金细分行业配置变化
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图表：新能源主题基金细分行业配置变化
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5. FOF持仓分析：持仓占比较高的基金

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：FOF持仓占比前20的主动权益类基金

◼ 2024年四季度，FOF重仓基金中持仓占比最高的主动权益基金为“大成高鑫”，基金经理刘旭，本季度基金持仓市值占全部重仓基金市

值的比例为4.33%，较上季度下降3.67%；排在二三位的分别为“工银创新动力”和“东方红京东大数据”。

基金代码 基金名称 基金成立日 基金经理 当季占比 上季占比 占比变化 基金类型 近3月回报(%) 近1年回报(%)

000628.OF 大成高鑫 2015-02-03 刘旭 4.33% 8.00% -3.67% 普通股票型基金 0.67 29.01

000893.OF 工银创新动力 2014-12-11 杨鑫鑫 2.84% 2.04% 0.80% 普通股票型基金 -2.19 15.54

001564.OF 东方红京东大数据 2015-07-31 周云 2.14% 0.39% 1.75% 灵活配置-偏股型基金 2.21 13.37

006567.OF 中泰星元价值优选 2018-12-05 姜诚 1.95% 1.41% 0.54% 灵活配置-偏股型基金 -2.91 18.24

002943.OF 广发多因子 2016-12-30 唐晓斌,杨冬 1.66% 0.23% 1.43% 灵活配置-偏股型基金 4.42 17.41

013860.OF 宝盈品质甄选 2021-12-28 杨思亮 1.65% 2.44% -0.79% 偏股混合型基金 -0.82 20.87

000688.OF 景顺长城研究精选 2014-08-12 张雪薇 1.64% 0.91% 0.73% 普通股票型基金 8.75 26.36

017821.OF 招商优势企业 2023-01-30 翟相栋 1.57% 0.86% 0.71% 偏股混合型基金 3.72 29.11

007950.OF 招商量化精选 2019-09-11 王平 1.56% 0.62% 0.94% 普通股票型基金 4.22 14.58

002910.OF 易方达供给改革 2017-01-25 杨宗昌 1.49% 1.82% -0.34% 灵活配置-偏股型基金 -3.87 -3.47

008270.OF 大成睿享 2019-12-30 徐彦 1.29% 1.49% -0.20% 偏股混合型基金 3.58 15.71

090013.OF 大成竞争优势 2014-04-22 徐彦 1.27% 1.20% 0.07% 偏股混合型基金 3.33 16.71

001513.OF 易方达信息产业 2016-09-27 郑希 1.18% 0.43% 0.75% 偏股混合型基金 6.36 24.91

001667.OF 南方转型增长 2016-08-17 林乐峰 1.18% 0.94% 0.24% 灵活配置-偏股型基金 -2.75 10.88

016090.OF 中泰玉衡价值优选 2022-07-01 姜诚 1.17% 1.30% -0.13% 灵活配置-偏股型基金 -2.40 17.61

010386.OF 华安汇嘉精选 2020-10-30 王斌 1.09% 1.73% -0.65% 偏股混合型基金 -5.49 11.52

016049.OF 华商甄选回报 2022-07-07 周海栋,孙蔚,崔志鹏 1.09% 0.80% 0.29% 偏股混合型基金 -2.85 14.34

000573.OF 天弘通利 2014-03-14 金梦,姜晓丽 1.03% 0.86% 0.17% 灵活配置-偏股型基金 -0.41 20.50

006533.OF 易方达科融 2019-03-26 刘健维 1.00% 0.81% 0.20% 偏股混合型基金 3.72 24.56

017090.OF 景顺长城能源基建 2022-11-02 鲍无可 0.99% 1.16% -0.17% 偏股混合型基金 -6.04 11.40



◼ FOF重仓持有数量最多的主动权益基金仍为“大成高鑫”，其次为杨鑫鑫管理的“工银创新动力”和姜诚管理的“中泰星元价值优选”，

分别有55只、28只、23只FOF重仓持有该基金。
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5. FOF持仓分析：持仓数量较多的基金

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：FOF持有数量前20的主动权益类基金

基金代码 基金名称 基金成立日 基金经理 当季数量 上季数量 数量变化 基金类型 近3月回报(%) 近1年回报(%)

000628.OF 大成高鑫 2015-02-03 刘旭 55 96 -41 普通股票型基金 0.67 29.01

000893.OF 工银创新动力 2014-12-11 杨鑫鑫 28 22 6 普通股票型基金 -2.19 15.54

006567.OF 中泰星元价值优选 2018-12-05 姜诚 23 17 6 灵活配置-偏股型基金 -2.91 18.24

013860.OF 宝盈品质甄选 2021-12-28 杨思亮 22 29 -7 偏股混合型基金 -0.82 20.87

007950.OF 招商量化精选 2019-09-11 王平 20 9 11 普通股票型基金 4.22 14.58

017821.OF 招商优势企业 2023-01-30 翟相栋 19 11 8 偏股混合型基金 3.72 29.11

002980.OF 华夏创新前沿 2016-09-07 屠环宇 17 15 2 普通股票型基金 2.61 15.36

001667.OF 南方转型增长 2016-08-17 林乐峰 15 13 2 灵活配置-偏股型基金 -2.75 10.88

016090.OF 中泰玉衡价值优选 2022-07-01 姜诚 15 15 0 灵活配置-偏股型基金 -2.40 17.61

090013.OF 大成竞争优势 2014-04-22 徐彦 15 14 1 偏股混合型基金 3.33 16.71

008270.OF 大成睿享 2019-12-30 徐彦 14 18 -4 偏股混合型基金 3.58 15.71

001564.OF 东方红京东大数据 2015-07-31 周云 14 5 9 灵活配置-偏股型基金 2.21 13.37

010625.OF 富国稳健增长 2021-04-28 范妍 14 0 14 偏股混合型基金 -1.99 -6.58

000573.OF 天弘通利 2014-03-14 金梦,姜晓丽 13 11 2 灵活配置-偏股型基金 -0.41 20.50

000688.OF 景顺长城研究精选 2014-08-12 张雪薇 13 8 5 普通股票型基金 8.75 26.36

014597.OF 华泰柏瑞富利 2021-12-22 董辰 12 13 -1 灵活配置-偏股型基金 -8.55 11.87

001513.OF 易方达信息产业 2016-09-27 郑希 12 6 6 偏股混合型基金 6.36 24.91

000880.OF 富国研究精选 2014-12-12 刘莉莉 11 13 -2 灵活配置-偏股型基金 -6.23 7.82

010386.OF 华安汇嘉精选 2020-10-30 王斌 11 19 -8 偏股混合型基金 -5.49 11.52

016049.OF 华商甄选回报 2022-07-07 周海栋,孙蔚,崔志鹏 11 9 2 偏股混合型基金 -2.85 14.34
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5. FOF持仓分析：占比/数量变化

基金代码 基金名称 基金成立日 基金经理 当季占比 上季占比 占比变化 基金类型 近3月回报(%) 近1年回报(%)

001564.OF 东方红京东大数据 2015-07-31 周云 2.14% 0.39% 1.75% 灵活配置-偏股型基金 2.21 13.37

002943.OF 广发多因子 2016-12-30 唐晓斌,杨冬 1.66% 0.23% 1.43% 灵活配置-偏股型基金 4.42 17.41

010625.OF 富国稳健增长 2021-04-28 范妍 0.91% 0.00% 0.91% 偏股混合型基金 -1.99 -6.58

007950.OF 招商量化精选 2019-09-11 王平 1.56% 0.62% 0.94% 普通股票型基金 4.22 14.58

001513.OF 易方达信息产业 2016-09-27 郑希 1.18% 0.43% 0.75% 偏股混合型基金 6.36 24.91

000688.OF 景顺长城研究精选 2014-08-12 张雪薇 1.64% 0.91% 0.73% 普通股票型基金 8.75 26.36

017821.OF 招商优势企业 2023-01-30 翟相栋 1.57% 0.86% 0.71% 偏股混合型基金 3.72 29.11

000893.OF 工银创新动力 2014-12-11 杨鑫鑫 2.84% 2.04% 0.80% 普通股票型基金 -2.19 15.54

000697.OF 汇添富移动互联 2014-08-26 沈若雨 0.62% 0.00% 0.62% 普通股票型基金 3.14 2.72

163415.OF 兴全商业模式优选 2012-12-18 乔迁 0.76% 0.17% 0.59% 偏股混合型基金 0.62 12.62

基金代码 基金名称 基金成立日 基金经理 当季数量 上季数量 数量变化 基金类型 近3月回报(%) 近1年回报(%)

010625.OF 富国稳健增长 2021-04-28 范妍 14 0 14 偏股混合型基金 -1.99 -6.58

007950.OF 招商量化精选 2019-09-11 王平 20 9 11 普通股票型基金 4.22 14.58

001564.OF 东方红京东大数据 2015-07-31 周云 14 5 9 灵活配置-偏股型基金 2.21 13.37

017821.OF 招商优势企业 2023-01-30 翟相栋 19 11 8 偏股混合型基金 3.72 29.11

163415.OF 兴全商业模式优选 2012-12-18 乔迁 11 4 7 偏股混合型基金 0.62 12.62

000893.OF 工银创新动力 2014-12-11 杨鑫鑫 28 22 6 普通股票型基金 -2.19 15.54

006567.OF 中泰星元价值优选 2018-12-05 姜诚 23 17 6 灵活配置-偏股型基金 -2.91 18.24

001513.OF 易方达信息产业 2016-09-27 郑希 12 6 6 偏股混合型基金 6.36 24.91

000697.OF 汇添富移动互联 2014-08-26 沈若雨 6 0 6 普通股票型基金 3.14 2.72

002943.OF 广发多因子 2016-12-30 唐晓斌,杨冬 9 4 5 灵活配置-偏股型基金 4.42 17.41

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：FOF重仓占比/数量提升前10的主动权益类基金

◼ 四季度FOF重仓基金中，占比提升最多的主动权益基金为“东方红京东大数据”，基金持仓市值占全部重仓基金市值的比例上升1.75%， 

被持有数量提升最多的基金为“富国稳健增长”，持有该基金的FOF数量增加14只。
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5. FOF持仓分析：新生代基金经理（3年以下）

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

基金代码 基金名称 基金成立日 基金经理 任职年限 当季占比 上季占比 占比变化 基金类型 近3月回报 近1年回报

000688.OF 景顺长城研究精选 2014-08-12 张雪薇 2.74 1.64% 0.91% 0.73% 普通股票型基金 8.75 26.36

001541.OF 汇添富民营新动力 2015-08-07 卞正 2.99 0.35% 0.08% 0.27% 普通股票型基金 2.13 0.42

004605.OF 富国新活力 2017-06-01 吴栋栋 2.97 0.33% 0.09% 0.23% 灵活配置-偏股型基金 -1.69 17.38

008304.OF 宝盈龙头优选 2020-03-25 吕功绩 0.65 0.30% 0.88% -0.58% 普通股票型基金 -1.18 28.61

006161.OF 博道启航 2018-08-10 刘玮明 2.34 0.30% 0.00% 0.30% 偏股混合型基金 3.02 16.02

018023.OF 华商上游产业 2023-03-03 张文龙 1.54 0.25% 0.00% 0.25% 普通股票型基金 -12.28 7.10

016283.OF 华泰柏瑞积极优选 2022-07-21 王林军 1.72 0.24% 0.16% 0.08% 普通股票型基金 -1.10 11.53

014061.OF 浦银安盛战略新兴产业 2021-11-24 李浩玄 2.16 0.23% 0.16% 0.07% 灵活配置-偏股型基金 4.48 31.62

011371.OF 华商远见价值 2021-06-16 余懿 2.61 0.21% 0.00% 0.21% 偏股混合型基金 11.30 10.76

019571.OF 诺安优化配置 2023-09-27 刘慧影 2.55 0.19% 0.00% 0.19% 偏股混合型基金 24.44 20.12

015389.OF 宝盈转型动力 2022-04-01 容志能 1.93 0.19% 0.33% -0.14% 灵活配置-偏股型基金 4.54 19.75

006887.OF 诺德新生活 2019-03-28 周建胜 2.60 0.19% 0.00% 0.19% 偏股混合型基金 13.71 27.42

009492.OF 宝盈创新驱动 2020-08-10 容志能 1.93 0.18% 0.10% 0.08% 普通股票型基金 1.79 9.93

018495.OF 融通产业趋势臻选 2023-05-18 李进 1.96 0.18% 0.02% 0.15% 普通股票型基金 -4.35 21.69

010448.OF 中邮未来成长 2021-04-08 金振振 2.49 0.16% 0.00% 0.16% 偏股混合型基金 1.53 4.98

110009.OF 易方达价值精选 2006-06-13 包正钰 2.43 0.14% 0.70% -0.56% 偏股混合型基金 -5.37 3.53

012670.OF 南方新兴产业 2022-02-18 林朝雄 1.70 0.11% 0.09% 0.02% 偏股混合型基金 0.58 17.85

008319.OF 博道久航 2019-12-24 刘玮明 2.34 0.11% 0.00% 0.11% 偏股混合型基金 5.06 11.93

016050.OF 华商高端装备制造 2022-07-07 陈夏琼,彭雾 0.12 0.10% 0.09% 0.01% 普通股票型基金 -1.34 5.07

013142.OF 华商乐享互联 2021-07-30 余懿 2.61 0.09% 0.08% 0.01% 灵活配置-偏股型基金 9.18 0.23

图表：FOF持仓占比前20的新生代主动权益类基金

◼ 任职年限在3年以下的基金经理所管理的主动权益基金中，张雪薇管理的“景顺长城研究精选”四季度FOF重仓持有市值占FOF重仓基金

总规模比例最高；排名靠前的新生代基金经理还有汇添富基金的卞正、富国基金的吴栋栋、宝盈基金的吕功绩等。
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5. FOF持仓分析：持有自家基金情况——易方达

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：易方达FOF持有自家主动权益基金情况

◼ 在持有自家基金方面，易方达FOF重仓持有自有权益基金23.25亿元，占全部重仓权益基金的比例为81.87%，其中，持有市值最高的基

金为“易方达供给改革”，基金经理为杨宗昌，自家持有市值4.38亿元；排在其后的为“易方达科融”（3.38亿元）和“易方达科讯”

（3.26亿元）。

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

易方达基金 002910.OF 易方达供给改革 灵活配置-偏股型基金 2017-01-25 杨宗昌 4.38 99.86% -3.87 -3.47

易方达基金 006533.OF 易方达科融 偏股混合型基金 2019-03-26 刘健维 3.38 100.00% 3.72 24.56

易方达基金 110029.OF 易方达科讯 偏股混合型基金 2007-12-18 刘健维 3.26 100.00% 2.62 20.79

易方达基金 001513.OF 易方达信息产业 偏股混合型基金 2016-09-27 郑希 3.24 98.62% 6.36 24.91

易方达基金 011301.OF 易方达智造优势 偏股混合型基金 2021-01-26 祁禾 2.82 100.00% -5.49 13.24

易方达基金 019024.OF 易方达信息行业精选 普通股票型基金 2023-11-15 郑希 2.43 100.00% 2.79 15.90

易方达基金 014728.OF 易方达成长动力 偏股混合型基金 2022-02-08 刘健维 0.68 91.78% 3.35 25.04

易方达基金 005583.OF 易方达港股通红利 灵活配置-偏股型基金 2018-03-07 李剑锋,唐博伦 0.64 100.00% 6.41 23.12

易方达基金 009049.OF 易方达高端制造 偏股混合型基金 2020-03-16 祁禾 0.57 100.00% -5.21 11.43

易方达基金 011650.OF 易方达逆向投资 偏股混合型基金 2021-04-01 杨嘉文 0.44 100.00% -3.00 -2.44

易方达基金 001076.OF 易方达改革红利 偏股混合型基金 2015-04-23 陈皓 0.40 100.00% -0.55 3.81

易方达基金 001832.OF 易方达瑞恒 灵活配置-偏股型基金 2018-01-10 萧楠,王元春 0.27 57.51% -7.75 2.14

易方达基金 011894.OF 易方达长期价值 偏股混合型基金 2021-09-23 郭杰 0.21 100.00% -9.35 4.87

易方达基金 110009.OF 易方达价值精选 偏股混合型基金 2006-06-13 包正钰 0.20 100.00% -5.37 3.53

易方达基金 001857.OF 易方达现代服务业 灵活配置-偏股型基金 2017-11-22 王元春 0.14 100.00% -2.36 14.91

易方达基金 010392.OF 易方达战略新兴产业 普通股票型基金 2021-01-13 欧阳良琦 0.08 100.00% 3.47 18.37

易方达基金 010115.OF 易方达远见成长 偏股混合型基金 2021-03-05 武阳 0.07 100.00% 1.80 5.66

易方达基金 001184.OF 易方达新常态 灵活配置-偏股型基金 2015-04-30 何一铖 0.06 100.00% -5.54 2.18
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5. FOF持仓分析：持有自家基金情况——中欧/景顺长城

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

图表：中欧/景顺长城FOF持有自家主动权益基金情况

◼ 中欧FOF重仓持有自有权益基金10.45亿元，占全部重仓权益基金的比例为89.56%，其中，中欧FOF持有市值最高的基金为刘伟伟管理

的“中欧明睿新常态”，持有市值2.54亿元；排在其后的为“中欧丰泓沪港深”（2.37亿元）和“中欧价值智选回报”（1.52亿元）。

景顺长城FOF重仓持有自有权益基金0.12亿元，占全部重仓权益基金的比例为52.52%，其中，自家持有市值最高的基金为“景顺长城睿

成”，持有市值0.05亿元，排在其后的为“景顺长城价值边际”（0.03亿元）和“景顺长城策略精选”（0.03亿元）。

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

中欧基金 001811.OF 中欧明睿新常态 偏股混合型基金 2016-03-03 刘伟伟 2.54 100.00% -8.52 13.32

中欧基金 002685.OF 中欧丰泓沪港深 灵活配置-偏股型基金 2016-11-08 罗佳明 2.37 100.00% -8.66 4.32

中欧基金 004235.OF 中欧价值智选回报 灵活配置-偏股型基金 2017-01-19 袁维德 1.52 100.00% -1.32 17.04

中欧基金 006229.OF 中欧医疗创新 普通股票型基金 2019-02-28 葛兰 0.98 100.00% -8.28 -17.48

中欧基金 166001.OF 中欧新趋势 偏股混合型基金 2007-01-29 周蔚文 0.94 100.00% -10.28 3.57

中欧基金 014766.OF 中欧碳中和 偏股混合型基金 2022-03-04 刘伟伟 0.91 100.00% -9.02 8.14

中欧基金 012778.OF 中欧养老产业 偏股混合型基金 2021-06-30 许文星 0.54 100.00% 0.21 3.31

中欧基金 166009.OF 中欧新动力 偏股混合型基金 2011-02-10 王健 0.45 42.85% -2.90 2.95

中欧基金 016312.OF 中欧优质企业 偏股混合型基金 2022-08-23 代云锋 0.13 100.00% -6.04 5.87

中欧基金 166005.OF 中欧价值发现 偏股混合型基金 2009-07-24 蓝小康,沈悦 0.06 25.26% -3.54 0.04

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

景顺长城基金 004719.OF 景顺长城睿成 灵活配置-偏股型基金 2017-11-10 王博瑞,王勇 0.05 100.00% -5.91 8.54

景顺长城基金 015779.OF 景顺长城价值边际 灵活配置-偏股型基金 2022-06-02 鲍无可 0.03 5.64% -5.31 17.26

景顺长城基金 017167.OF 景顺长城策略精选 灵活配置-偏股型基金 2022-11-16 张靖 0.03 4.66% -4.89 2.57

景顺长城基金 008712.OF 景顺长城品质成长 偏股混合型基金 2020-01-03 刘苏 0.00 100.00% -5.69 7.13
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5. FOF持仓分析：持有自家基金情况——富国/广发

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

◼ 富国FOF重仓持有自有权益基金1.86亿元，占全部重仓权益基金的比例为30.12%，其中，富国FOF持有自家市值最高的基金为“富国均

衡优选”，持有市值0.42亿元；排在其后的为“富国红利”（0.30亿元）和“富国天恒”（0.28亿元）。广发FOF重仓持有自有权益基

金9.68亿元，占全部重仓权益基金的比例为56.49%，其中，广发FOF持有市值最高的基金为“广发多因子”，持有市值1.94亿元；排在

其后的为“广发内需增长”（1.64亿元）和“广发电子信息传媒产业精选”（1.20亿元）。

图表：富国/广发FOF持有自家主动权益基金情况

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

广发基金 002943.OF 广发多因子 灵活配置-偏股型基金 2016-12-30 唐晓斌,杨冬 1.94 75.30% 4.42 17.41

广发基金 011183.OF 广发内需增长 灵活配置-偏股型基金 2021-01-08 王明旭 1.64 100.00% -8.53 19.12

广发基金 010236.OF 广发电子信息传媒产业精选 普通股票型基金 2020-09-24 冯骋 1.20 98.51% 5.38 3.67

广发基金 002132.OF 广发鑫享 灵活配置-偏股型基金 2016-01-15 郑澄然 1.14 100.00% -2.05 3.65

广发基金 270008.OF 广发核心精选 偏股混合型基金 2008-07-16 程琨 1.00 100.00% -7.92 6.54

广发基金 270021.OF 广发聚瑞 偏股混合型基金 2009-06-16 费逸 0.90 100.00% 2.62 7.38

广发基金 011172.OF 广发利鑫 灵活配置-偏股型基金 2021-01-06 段涛 0.89 100.00% -13.03 -18.55

广发基金 270025.OF 广发行业领先 偏股混合型基金 2010-11-23 程琨 0.87 49.39% -9.94 -1.26

广发基金 005233.OF 广发睿毅领先 偏股混合型基金 2017-12-14 林英睿 0.09 45.25% 1.25 5.91

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

富国基金 010662.OF 富国均衡优选 偏股混合型基金 2021-01-06 杨栋 0.42 100.00% 0.48 18.60

富国基金 012579.OF 富国红利 偏股混合型基金 2021-12-21 孙彬 0.30 100.00% -5.97 16.11

富国基金 011831.OF 富国天恒 偏股混合型基金 2022-01-24 林庆 0.28 98.07% -1.92 10.92

富国基金 011126.OF 富国互联科技 普通股票型基金 2020-12-30 许炎 0.23 100.00% -5.91 13.97

富国基金 015691.OF 富国长期成长 偏股混合型基金 2022-06-14 蒲世林 0.16 100.00% -6.41 0.67

富国基金 015715.OF 富国成长动力 偏股混合型基金 2022-06-16 曹晋 0.16 100.00% -2.88 1.20

富国基金 010625.OF 富国稳健增长 偏股混合型基金 2021-04-28 范妍 0.15 16.64% -1.99 -6.58

富国基金 011565.OF 富国周期优势 偏股混合型基金 2021-03-09 蒲世林 0.09 25.20% -3.61 5.59

富国基金 021605.OF 富国消费精选30 普通股票型基金 2024-06-06 周文波 0.07 100.00% -0.06 0.00
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5. FOF持仓分析：持有自家基金情况——汇添富

数据来源：Wind，国金证券研究所，截至2024/12/31

◼ 汇添富FOF重仓持有自有权益基金9.45亿元，占全部重仓权益基金的比例为56.94%，其中，汇添富FOF持有自家市值最高的基金为“汇

添富外延增长主题”，持有市值1.78亿元；排在其后的为“汇添富移动互联” 和“汇添富达欣”，自家持有市值分别为1.64亿元和1.53

亿元。

图表：汇添富FOF持有自家主动权益基金情况

FOF机构 基金代码 基金名称 基金类型 基金成立日 基金经理 自己持有市值(亿元) 自己持有占比 近3月回报 近1年回报

汇添富基金 000925.OF 汇添富外延增长主题 普通股票型基金 2014-12-08 蔡志文 1.78 100.00% -5.60 19.09

汇添富基金 000697.OF 汇添富移动互联 普通股票型基金 2014-08-26 沈若雨 1.64 100.00% 3.14 2.72

汇添富基金 001801.OF 汇添富达欣 灵活配置-偏股型基金 2015-12-02 张韡 1.53 97.31% -8.55 -7.19

汇添富基金 017043.OF 汇添富品质价值 偏股混合型基金 2022-12-12 温宇峰 0.99 96.25% 0.99 14.50

汇添富基金 006408.OF 汇添富消费升级 偏股混合型基金 2018-12-21 胡昕炜 0.91 100.00% -7.84 2.09

汇添富基金 006259.OF 汇添富红利增长 偏股混合型基金 2019-04-26 劳杰男,黄耀锋 0.77 79.47% -3.78 17.67

汇添富基金 001725.OF 汇添富中国高端制造 普通股票型基金 2017-03-20 赵鹏飞 0.75 100.00% -2.84 13.13

汇添富基金 001541.OF 汇添富民营新动力 普通股票型基金 2015-08-07 卞正 0.55 100.00% 2.13 0.42

汇添富基金 007356.OF 汇添富科技创新 灵活配置-偏股型基金 2019-05-06 马翔 0.21 96.00% 8.01 15.07

汇添富基金 001417.OF 汇添富医疗服务 灵活配置-偏股型基金 2015-06-18 张韡 0.12 100.00% -9.06 -8.02

汇添富基金 015181.OF 汇添富逆向投资 偏股混合型基金 2022-03-07 董超 0.08 100.00% -8.18 12.33

汇添富基金 014833.OF 汇添富盈鑫灵活配置 灵活配置-偏股型基金 2022-01-17 刘昇 0.06 100.00% -7.29 -2.41

汇添富基金 013516.OF 汇添富蓝筹稳健E 灵活配置-偏股型基金 2021-09-03 郑乐凯 0.06 100.00% -4.20 0.49
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风险提示

◼ 1、地缘政治风险：地缘冲突进一步升级，从而造成的市场大幅波动。

◼ 2、海外加息缓和进程不及预期：全球通胀背景下，海外加息缓和进程不及预期，将加剧市场波动。

◼ 3、国内政策及经济复苏不及预期：政策落地仍有不确定性，国内经济复苏亦存不及预期的可能。

◼ 4、基金相关信息及数据仅作为基金研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。

◼ 5、本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。
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