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投资要点                                                              

 导言  

基于被动指数型基金、QDII 被动股票指数型基金样本，叠加基

金名称含“车”关键字以及在交易所上市、有区间日均成交数据的筛

选条件，可得目前上市交易的汽车类指数基金共计 30 只左右、规模

近 400 亿元。上述产品涉及约 9 只汽车类指数，按照指数成份股的交

易所分布来看，指数分为 H 股配置和 A 股配置两类。本篇报告拟对

汽车类指数进行简要分析并筛选出重点关注的汽车类 ETF 以供参考。 

 汽车类指数分析  

1、港股通汽车类指数：港股通汽车（931239.CSI）是全 H 股配

置的汽车类指数，指数成份股在整车行业权重分布较高，可比指数是

汽车指数（931008.CSI）。指数对比结论：中长期看汽车指数综合市

场表现稳健，短期港股通汽车指数弹性突出。港股通汽车指数成份股

中的稀缺港股标的（主体公司未在 A 股上市）权重约 68%，13 只 AH

两地上市的公司中，港股标的估值优势相对突出。港股通汽车指数作

为目前有产品跟踪的唯一的全 H 股配置的汽车指数，有一定配置价

值。  

2、新能源车类指数：指数主要有三，分别是中证新能源车、CS

新能车、国证新能源车。指数成份主要分布于电池、乘用车、自动化

设备、能源金属等细分行业，是相对偏全产业链环节的汽车类指数。

中证新能源车与 CS 新能车仅有 2 只成分股未重合，指数综合市场表

现差异较小。国证新能源车与 CS 新能车有 33 只成份股重合，国证

能源车指数相对超配商用车、摩托车，CS 新能车相对超配能源金属、

小金属。  

3、智能汽车类指数：指数主要有二，分别是智能电车、CS 智汽

车。这类指数成份股主要分布于汽车零部件、半导体、软件开发、乘

用车等多个细分行业，属于汽车+电子风格的汽车类指数。相比而言，

CS 智汽车指数的综合市场表现突出，跟踪产品规模较大。  

 汽车类 ETF重点关注 

汽车类 ETF 重点池（共计 4 只）：港股汽车 ETF（520600）、

新能车 ETF（515700）、新能源车 ETF（515030）、智能汽车 ETF

（515250）。  

 风险提示：指数编制方式发生变化；债市大幅调整等。历史数据不代

表未来业绩；跟踪品种为非保本型产品，极端情况下可能存在无法完

全回收本金的情形；经济、政策等诸多内外部因素可能会造成基金的

市场风险，影响基金收益水平等。  
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1 导言 

基于被动指数型基金、QDII 被动股票指数型基金样本，叠加基金名称含“车”关键

字以及在交易所上市、有区间日均成交数据的筛选条件，可得目前上市交易的汽车类指

数基金共计 30 只左右、规模近 400 亿元。上述产品涉及约 9 只汽车类指数，按照指数成

份股的交易所分布来看，指数分为 H股配置和 A股配置两类。本篇报告拟对汽车类指数

进行简要分析并筛选出重点关注的汽车类 ETF 以供参考。 

2 港股通汽车类 ETF筛选分析 

港股通汽车（931239.CSI）是全 H股配置的汽车类指数，成份股 40 只、指数总市值

3.0 万亿，近 5/3/1 年指数年化收益率分别是 11.7/3.8/41.7%。指数成份股在整车行业权重

分布较高，可比指数是汽车指数（931008.CSI）。指数对比结论：1）中长期看汽车指数

综合市场表现稳健，短期港股通汽车指数弹性突出。2）港股通汽车指数成份股中的稀缺

港股标的（主体公司未在 A股上市）权重约 68%，13 只 AH两地上市的公司中，港股标

的估值优势相对突出。3）港股通汽车指数作为目前有产品跟踪的唯一的全 H 股配置的汽

车指数，有一定配置价值。 

表 1：港股通汽车指数的稀缺港股标的（权重 1%以上） 

代码  简称  权重（%）  

2015.HK 理想汽车-W 16.130 

9868.HK 小鹏汽车-W 15.923 

0175.HK 吉利汽车 11.138 

2382.HK 舜宇光学科技 3.253 

9863.HK 零跑汽车 2.467 

1882.HK 海天国际 2.164 

0868.HK 信义玻璃 1.811 

3808.HK 中国重汽 1.797 

0881.HK 中升控股 1.681 

0425.HK 敏实集团 1.524 

0189.HK 东岳集团 1.370 

1114.HK 华晨中国 1.320 

0489.HK 东风集团股份 1.142 

1208.HK 五矿资源 1.028 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250312） 

 

表 2：港股通汽车指数成份股中 AH两地上市的、权重 TOP5 的港股 A 股估值（PE-TTM）对比  

主体公司  港股在指数中的权重（%）  港股代码  港股估值（倍）  A 股代码  A 股估值（倍）  

比亚迪 17.122 1211.HK 27.12 002594.SZ 30.06 

长城汽车 3.138 2333.HK 8.53  601633.SH 17.21 

潍柴动力 3.119 2338.HK 11.55 000338.SZ 13.18 

福耀玻璃 2.472 3606.HK 18.09 600660.SH 21.29 

洛阳钼业 1.913 3993.HK 8.55 603993.SH 11.76 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250312） 
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目前跟踪港股通汽车指数的产品规模近 10 亿元，成立时间均较短。关注广发的港股

汽车 ETF（520600）。 

3 新能源车类 ETF筛选分析 

新能源车指数主要有三：新能源车（930997.CSI）、CS 新能车（399976.SZ）、新能源

车（399417.SZ）。指数成份主要分布于电池、乘用车、自动化设备、能源金属等细分行

业，是相对偏全产业链环节的汽车类指数。 

指数及产品对比： 

1）新能源车（930997.CSI）与 CS 新能车（399976.SZ）仅有 2 只成分股未重合，指

数综合市场表现差异较小。产品主要关注：平安的新能车 ETF（515700）、华夏的新能源

车 ETF（515030）。 

2）新能源车（399417.SZ）与 CS 新能车（399976.SZ）有 33 只成份股重合，新能源

车指数相对超配商用车、摩托车，非重合项权重合计约 20.8%；CS 新能车相对超配能源

金属、小金属，非重合项权重合计约 13.5%。单就指数综合表现而言，新能源车（399417.SZ）

指数市场表现略好一些。跟踪新能源车（399417.SZ）的是国泰的新能源汽车 LOF（160225），

产品流动性、费率、跟踪误差无明显优势。 

4 智能车类 ETF分析 

智能车类指数主要有二：智能电车（H11052.CSI）、CS 智汽车（930721.CSI）。这类

指数成份股主要分布于汽车零部件、半导体、软件开发、乘用车等多个细分行业，属于

汽车+电子风格的汽车类指数。相比而言，CS 智汽车指数的综合市场表现突出，跟踪产

品规模较大，关注富国的智能汽车 ETF（515250）。 

表 3：智能车类指数综合市场表现对比 

指数  近 3 年年化、波动、回撤（%） 近 1 年涨幅、回撤（%）  2025 年以来涨幅（%）  

智能电车（H11052）  -7.9/29.9/-55.4 21.5/-16.8 9.0 

CS 智汽车（930721）  3.1/31.6/-41.9 29.8/-18.9 12.1 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250313） 

 

表 4：智能汽车基金综合市场表现（基于电子+汽车的行业持仓） 

代码  简称  费率（%）  近 3 年年化、波动、回撤（%） 近 1年业绩、回撤（%） 

515250.SH 智能汽车 ETF 0.5+0.1 4.8/31.3/-41.3 36.5/-18.2 

014376.OF 东吴新能源汽车 A 1.2+0.2 12.8/30.4/-37.4 42.5/-17.2 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250313；费率=管理费率+托管费率） 
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5 汽车类 ETF重点关注品种 

表 5：汽车类 ETF重点关注品种 

代码  简称  基金管理人  跟踪指数  基金规模（亿元）  

520600.SH 港股汽车 ETF 广发  港股通汽车 2.04 

515700.SH 新能车 ETF 平安  新能源车 26.39 

515030.SH 新能源车 ETF 华夏  CS 新能车  48.59 

515250.SH 智能汽车 ETF 富国  CS 智汽车  6.18 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250313） 

6 风险提示 

指数编制方式发生变化； 

债市大幅调整等； 

历史数据不代表未来业绩； 

跟踪品种为非保本型产品，极端情况下可能存在无法完全回收本金的情形； 

经济、政策等诸多内外部因素可能会造成基金的市场风险，影响基金收益水平等。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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