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[Table_Summary] 
沪深 300 指数是我国核心蓝筹资产，受益于国企改革、中长期资金入市、分

红新政等政策红利；指数兼具高股息与低估值特性，抗跌属性明显；行业

分布全面均衡，行业配置与时俱进，是布局我国核心蓝筹资产的优秀工

具。 

➢ 国企改革、中长期资金入市、分红新政等政策红利提振沪深 300 配置价

值。国企改革政策频出，持续利好央国企。中长期资金入市或有助于国

企估值修复。分红常态化、高频化推动上市公司质量提升。沪深 300 指

数成分股以国央企为主，受益于国企改革等相关政策。 

➢ 高股息筑底，低估值护航，沪深 300 抗跌属性明显。长期以来，沪深

300 指数成分股现金分红构成全市场分红重要组成部分，股息率持续高

于中证 500、中证 1000、万得全A指数，PE相对中证 500、中证 1000、

万得全 A指数较低。在明显下行的市场行情中，沪深 300指数的抗跌属

性明显。 

➢ 沪深 300行业分布均衡，行业配置与时俱进。沪深 300指数覆盖了 28个

中信一级行业，相比万得全A指数超低配行业权重在 6pct以内，其中电

子行业权重为 11.24%，相对万得全 A 指数仅低配 0.41pct。受成分股编

制及定期调整样本股影响，沪深 300 指数行业配置与时俱进。 

沪深 300指数（指数代码：000300，以下简称“沪深 300”）由沪深市场中规

模大、流动性好的最具代表性的 300 只证券组成，于 2005 年 4 月 8 日正式

发布，以反映沪深市场上市公司证券的整体表现。指数交投活跃，风险收

益表现良好。 

➢ 长期收益优于上证 50、上证 180 等宽基指数：截至 2025 年 3 月 24日，

沪深 300 指数基日以来年化收益率 7.22%，优于上证 50、上证 180、上

证指数等宽基指数；指数近六月以来收益率达到 22.48%，高于上证

50、上证 180 等宽基指数。 

➢ 指数交投较为活跃：2024Q4 指数成交量与成交额大幅提升。截至 2025

年 3月 24日，指数今年以来日均成交额为 3358亿元，日均成交量为 168

亿股。 

➢ 估值处于指数发布以来较低水平：截至 2025 年 3 月 24 日，指数市盈率

（TTM）为 12.55，在指数发布以来的 PE 数据中位于 43.10%分位；市

净率（LF）为 1.36倍，在指数发布以来的 PB数据中位于 16.99%分位。
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前海开源沪深 300 指数型证券投资基金（基金代码：000656，以下简称“前

海开源沪深 300A”）成立于 2014 年 6 月 17 日，基金管理人为前海开源基

金管理有限公司。 

➢ 基金经理：梁溥森：投资经理年限 4.88年，在任管理基金数 6只，在管

基金总规模 16.83 亿元。 

风险因素：宏观经济下行；股市波动率上升；金融监管力度抬升超预期。本

基金属于股票型基金，预期风险收益水平较高；历史表现不代表未来。 
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一、作为我国核心蓝筹资产，沪深 300 长期配置价值凸显 

1.1、国企改革、中长期资金入市、分红新政等政策红利提振沪深 300 配置价值 

国企改革政策频出，持续利好央国企。2015 年至今，监管部门已出台多种利好国央企的政策。

2023 年 6 月，《国有企业改革深化提升行动方案（2023—2025 年）》的印发标志着新一轮的国企改

革深化提升行动正式启动。2024 年，中央企业资产总额突破 90 万亿元，同比增长 5.9%；增加值

10.6 万亿元、利润总额 2.6 万亿元、上交税费 2.6 万亿元、全员劳动生产率 81.2 万元/人；全年研

发经费投入 1.1 万亿元，连续三年超过万亿元；完成固定资产投资（含房地产）5.3 万亿元，同比

增长 3.9%，战略性新兴产业完成投资 2.7万亿元，同比增长 21.8%，有力发挥了国民经济顶梁柱、

压舱石作用。2025 年 3 月 14 日，国务院国资委召开国有企业改革深化提升行动 2025 年第一次专

题推进会，会议透露，截至去年底，各地、各中央企业深化提升行动主体任务平均完成率超过

70%。 

2025 年是国有企业改革深化提升行动收官之年，国资央企将聚焦高质量发展主题，深入实施

中央企业提质增效专项行动，全面提升企业科技创新能力，扎实推进布局优化结构调整，高质量

完成国有企业改革深化提升行动，持续提升中央企业控股上市公司质量，着力防范化解重大风险

挑战，推动国有资本和国有企业做强做优做大，更好发挥科技创新、产业控制、安全支撑作用。

今年，将对照任务、压实责任，聚焦重点、全力攻坚，高质量完成国有企业改革深化提升行动。

国资央企将用好用足国家一系列稳增长支持政策，以高质量发展为鲜明导向，以实施提质增效、

价值创造行动为重要抓手，全力以赴实现“一利五率”指标“一增一稳四提升”的目标，即利润

总额稳定增长，资产负债率总体稳定，净资产收益率、研发经费投入强度、全员劳动生产率、营

业收现率同比提升，切实以中央企业高质量的稳增长助力稳预期、强信心。 

 

中长期资金入市或有助于国企估值修复。2025年 1月 23日，国务院新闻办就大力推动中长期

资金入市、促进资本市场高质量发展有关情况举行发布会。中长期资金是资本市场重要的专业投

资力量，也是维护市场平稳健康运行的“压舱石”“稳定器”。2025 年 1 月 22 日，六部委印发了

《关于推动中长期资金入市工作的实施方案》，聚焦公募基金、商业保险资金、养老金等中长期资

金入市的卡点堵点问题，提出了一系列的更加具体的举措。方案要点包含提升实际投资比例，明

确了稳步提高中长期资金投资 A 股规模和比例的具体安排。对公募基金，明确公募基金持有 A 股

流通市值未来三年每年至少增长 10%。对商业保险资金，力争大型国有保险公司从 2025 年起每年

新增保费的 30%用于投资 A 股，这也意味着将每年至少为 A 股新增几千亿的长期资金。第二批保

险资金的长期股票投资试点将在 2025 年上半年落实到位，规模不低于 1000 亿元，后续还将逐步

扩大。 

 

表 1：2024 年下半年以来，持续推出支持中长期资金入市政策 

时间 所属部门 会议名称 会议内容 

2024/7/18 党的二十届三

中全会 

《中共中央关于进一步全

面深化改革、推进中国式

现代化的决定》 

健全投资和融资相协调的资本市场功能，防风险、强监管，促进资

本市场健康稳定发展。支持长期资金入市。 
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2024/9/26 

 

中央政治局会议 要努力提振资本市场，大力引导中长期资金入市，打通社保、保

险、理财等资金入市堵点。要支持上市公司并购重组，稳步推进公

募基金改革，研究出台保护中小投资者的政策措施。 

2024/9/26 中央金融办、

中国证监会 

《关于推动中长期资金入

市的指导意见》 

主要举措包括：一是建设培育鼓励长期投资的资本市场生态。二是

大力发展权益类公募基金，支持私募证券投资基金稳健发展。三是

着力完善各类中长期资金入市配套政策制度。 

2024/12/11-12  中央经济工作会议 深化资本市场投融资综合改革，打通中长期资金入市卡点堵点，增

强资本市场制度的包容性、适应性。 

2025/1/22 中央金融办、

中国证监会、

财政部、人力

资源社会保障

部、中国人民

银行、金融监

管总局 

《关于推动中长期资金入

市工作的实施方案》 

重点引导商业保险资金、全国社会保障基金、基本养老保险基金、

企（职）业年金基金、公募基金等中长期资金进一步加大入市力

度。 

 

资料来源：新华社，中国证券报，中国政府网，证监会，信达证券研发中心 

 

分红常态化、高频化推动上市公司质量提升。近年来，A 股上市公司分红情况受到重视，证

监会陆续发布了多项政策措施，旨在规范 A 股分红行为，提高分红水平。为进一步健全上市公司

常态化分红机制，引导上市公司进一步提高分红水平、增加分红频次、规范分红行为，证监会于

2023 年修订《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现金分红(2023 年修订) 》，鼓励上市公司在

符合利润分配的条件下增加现金分红频次，稳定投资者分红预期。2024年 11月，为贯彻落实《国

务院关于加强监管防范风险推动资本市场高质量发展的若干意见》，进一步引导上市公司关注自身

投资价值，切实提升投资者回报，证监会制定了《上市公司监管指引第 10 号——市值管理》，要

求上市公司牢固树立以投资者为本的意识，推动上市公司投资价值充分反映上市公司质量。《指引》

起草说明指出 2024 年，95%以上的上市公司召开了业绩说明会，股份回购家数和金额以及现金分

红金额均创历史新高，中期分红家数增长近三倍。总体来看，上市公司积极与投资者交流沟通、

多措并举提升上市公司投资价值的市场氛围正在形成。 

 

沪深 300 指数成分股以国央企为主，受益于国企改革等相关政策。沪深 300 指数共有 300 支

成分股。截至 2025/3/24，从成分股数量来看，沪深 300 指数有 91 支央企成分股、63 支地方国企

成分股；从成分股权重来看，沪深 300 指数中央企成分股的权重占比为 24.90%，地方国有企业成

分股的权重占比为 23.11%。 
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图 1：沪深 300 价值指数成分股公司类型（按数量划分）  图 2：沪深 300 价值指数成分股公司类型（按权重划分） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心，截至 2025/3/24  资料来源：Wind，信达证券研发中心，截至 2025/3/24 

 

沪深 300 指数汇聚了我国核心蓝筹资产，是投资者把握中国经济转型升级机遇、分享高质量

发展红利的重要工具。沪深 300 指数由沪深市场中规模大、流动性好的最具代表性的 300 只证券

组成。对比常见宽基的财务指标占全市场的比例，截至 2024Q3，沪深 300 指数营业收入占全市场

接近 60%，营业利润与净利润占比均超过 80%。 

 

表 2：沪深 300 等指数财务指标占全部 A 股比例 

 营业收入 营业利润 净利润 流动资产 长期投资 总资产 

沪深 300 59.37% 80.10% 80.73% 48.83% 55.37% 85.11% 

上证 50 30.11% 44.14% 44.68% 18.99% 23.65% 50.76% 

中证 500 15.74% 9.85% 9.70% 17.03% 17.72% 6.31% 

中证 1000 11.90% 6.09% 6.04% 13.99% 11.41% 3.92% 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2024年 9 月 30日 

 

1.2、高股息筑底，低估值护航，沪深 300 抗跌属性明显 

长期以来，沪深 300 指数成分股现金分红构成全市场分红重要组成部分。考虑自然年分红金

额，2024 年沪深 300 现金分红总额创新高，达到 1.36 万亿元，占全市场现金分红总额约七成。 

 

表 3：沪深 300 自然年现金分红占全部 A 股比例 

  沪深 300 现金分红总额(亿元) 万得全 A 现金分红总额(亿元) 占比 

2005 597.62 740.79 81% 

2006 628.83 755.67 83% 

2007 976.27 1143.83 85% 

2008 2286.98 2492.41 92% 

2009 2253.37 2505.29 90% 

2010 2613.31 2999.64 87% 
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2011 3252.12 3854.51 84% 

2012 3904.35 4724.74 83% 

2013 4444.91 5262.41 84% 

2014 4971.56 5886.72 84% 

2015 5192.12 6216.66 84% 

2016 5236.29 6664.48 79% 

2017 6153.12 7985.76 77% 

2018 7074.15 9490.79 75% 

2019 7494.87 10165.2 74% 

2020 8406.43 11457.71 73% 

2021 9052.27 13191.25 69% 

2022 11341.6 16216.15 70% 

2023 12000.42 17014.88 71% 

2024 13588.31 19382.99 70% 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2005年 12月 31 日至截至 2024 年 12 月 31 日 

 

长期以来，沪深 300 指数股息率持续高于中证 500、中证 1000、万得全 A 指数，自 2024 年 8

月起，指数股息率超过中证国企指数。截至 2025年 3月 24日，沪深 300近 12个月股息率为 3.38%，

高于中证 500、中证 1000、万得全 A、中证国企等指数。 

 

图 3：沪深 300 等指数股息率(近 12 个月)（%） 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2014年 12月 31 日至 2025 年 3 月 24 日 

 

长期以来，沪深 300 指数 PE 相对中证 500、中证 1000、万得全 A 指数较低，自 2023 年 5 月

起，指数 PE 持续低于中证国企指数。截至 2025 年 3 月 24 日，沪深 300 指数 PE(TTM)为 12.55

倍，低于中证 500、中证 1000、万得全 A、中证国企等指数。 
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图 4：沪深 300 等指数市盈率 PE(TTM)（倍） 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2014年 12月 31 日至 2025 年 3 月 24 日 

 

沪深 300 指数的抗跌属性明显。在明显下行的市场行情中，如指数普遍回撤较大的 2015、

2016、2018、2022 年，沪深 300 指数的最大回撤相对中证 500 等指数相对较少，呈现明显的抗跌

属性。 

 

表 4：沪深 300 等指数分年度最大回撤（%） 

最大回撤（%） 2015 2016 2018 2022 

沪深 300 -43.48 -19.38 -31.88 -28.65 

中证 500 -50.56 -25.40 -37.66 -28.83 

中证 1000 -53.12 -26.87 -42.27 -34.03 

万得全 A -50.77 -24.91 -33.17 -26.88 

中证全指 -46.83 -23.12 -34.52 -26.98 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2005年 12月 31 日至截至 2024 年 12 月 31 日 

 

1.3、沪深 300 行业分布均衡，行业配置与时俱进 

沪深 300 指数覆盖行业全面，行业分布均衡。截至 2025 年 3 月 24 日，在 30 个中信一级行业

中，沪深 300 指数覆盖了 28 个中信一级行业，同期上证 50 指数仅覆盖了 20 个行业。沪深 300 指

数相比万得全 A指数超低配行业权重在 6pct以内，其中电子行业权重为 11.24%，相对万得全 A指

数仅低配 0.41pct。同期沪深 300指数相比上证 50指数低配食品饮料、银行等行业，超配电力设备

及新能源、汽车等行业。 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

沪深300 中证500 中证1000 万得全A

中证全指 中证国企 中证民企

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  10 

 

图 5：沪深 300、万得全 A 指数行业超低配情况 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

 

图 6：沪深 300、上证 50 指数行业超低配情况 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

 

受成分股编制及定期调整样本股影响，沪深 300指数行业配置与时俱进。截至 2025年 3月 24

日，沪深 300 指数权重前五的行业分别为银行、电子、非银行金融、食品饮料、电力设备及新能

源行业。我们整理了沪深 300 指数每年 2 次成分股调整之后行业配置的情况，2014 年末，电子行

业权重仅为 2%，2020 年之后提升至 10%左右，2025 年 3 月权重超过 11%，成为沪深 300 配置第

二大行业。相对 2014年，2025年 3月食品饮料与电力设备及新能源行业权重提升了 5pct左右，同

期非银行金融权重降低 9.6pct，银行权重降低 6.9pct。 
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图 7：沪深 300 指数当前权重前 5 行业历史配置权重（%） 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2014年 12月 31 日至 2025 年 3 月 24 日 

 

沪深 300 指数是我国核心蓝筹资产，受益于国企改革、中长期资金入市、分红新政等政策红

利；指数兼具高股息与低估值特性，抗跌属性明显；行业分布全面均衡，行业配置与时俱进，是

布局我国核心蓝筹资产的优秀工具。 
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二、布局核心蓝筹资产的优秀工具：沪深 300 指数 

2.1、指数基本信息 

沪深 300 指数（指数代码：000300，以下简称“沪深 300”）由沪深市场中规模大、流动性好

的最具代表性的 300 只证券组成，于 2005 年 4 月 8 日正式发布，以反映沪深市场上市公司证券的

整体表现。该指数以 2004年 12月 31日为基日，以 1000点为基点，发布日期为 2005年 4月 8日。 

 

表 5：沪深 300 指数基本信息 

指数全称 沪深 300 指数  

指数代码 000300.SH 

英文名称 CSI 300 INDEX 

发布日期 2005/4/8 

基点日期 2004/12/31 

样本空间 

指数样本空间由同时满足以下条件的非 ST、*ST 沪深 A 股和红筹企业发行的存托凭证组成： 

科创板证券、创业板证券：上市时间超过一年。 

其他证券：上市时间超过一个季度，除非该证券自上市以来日均总市值排在前 30 位。 

选样方法 

沪深 300 指数样本是按照以下方法选择经营状况良好、无违法违规事件、财务报告无重大问题、证券价格无明显异常波动或市场

操纵的公司： 

对样本空间内证券按照过去一年的日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 50%的证券； 

对样本空间内剩余证券，按照过去一年的日均总市值由高到低排名，选取前 300 名的证券作为指数样本。 

指数调整 指数样本每半年调整一次，样本调整实施时间分别是每年 6 月和 12 月的第二个星期五的下一交易日。 

资料来源：Wind，中证指数官网，信达证券研发中心  

 

2.2、指数表现：长期收益优于上证 50、上证 180 等宽基指数 

截至 2025 年 3 月 24 日，沪深 300 指数基日以来年化收益率 7.22%，优于上证 50、上证 180、

上证指数等宽基指数。 

截至 2025 年 3 月 24 日，沪深 300 指数近六月以来收益率达到 22.48%，高于上证 50、上证

180 等宽基指数。 
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图 8：沪深 300 指数基日以来净值走势 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2004年 12月 31 日至 2025 年 3 月 24 日 

 

表 6：沪深 300 指数基日以来收益 

指标名称 沪深 300 上证 50 上证 180 上证指数 

年化收益率（%） 7.22 6.09 6.79 5.08 

年化波动率（%） 25.42 25.49 25.13 23.64 

最大回撤（%） -72.30 -72.41 -72.28 -71.98 

夏普比率 0.28 0.24 0.27 0.21 

近 6 月收益（%） 22.48 20.08 20.59 22.59 

累计收益（%） 293.48 219.60 264.59 166.09 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2004年 12月 31 日至 2025 年 3 月 24 日 

 

2.3、指数流动性：交投活跃 

指数交投较为活跃：2024Q4 指数成交量与成交额大幅提升。截至 2025 年 3 月 24 日，指数今

年以来日均成交额为 3358 亿元，日均成交量为 168 亿股。 
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图 9：沪深 300 指数流动性 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2005年 6 月 30日至 2025年 3月 24日 

 

2.4、指数市值分布：覆盖大中小盘股 

成分股加权平均自由流通市值约 1866 亿元：截至 2025 年 3 月 24 日，指数的 300 只成分股自

由流通市值合计约 194427 亿元，成分股加权平均自由流通市值约为 1866 亿元。流通市值 100 亿

以下的股票有 6 只，权重占比为 0.28%；流通市值 100-300 亿之间的股票有 109 只，权重占比为

12.60%；流通市值 300-500 亿之间的股票有 70 只，权重占比为 14.00%；流通市值 500-1000 亿之

间的股票有 76 只，权重占比为 28.45%；流通市值 1000 亿以上的股票有 39 只，权重占比

44.68%。  
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图 10：成分股流通市值权重分布 图 11：成分股流通市值数量分布 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 
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2.5、行业分布：重仓银行、电子、非银行金融行业板块 

银行、电子、非银行金融行业占比较大：根据中信一级行业进行分类银行、电子、非银行金

融、食品饮料、电力设备及新能源、医药行业权重占比分别为 13.19%、11.24%、10.22%、9.00%、

8.38%、6.12%。，成分股数量分别为 22、32、27、12、23、26。 

图 12：沪深 300 指数成分股行业权重（%）与数量分布 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

2.6、上市板分布：主板集中度较高 

指数成分股分布于主板、创业板、科创板，权重占比分别为 82.98%、11.84%、5.18%，数量

占比分别为 83.67%、10%、6.33%。 
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图 13：成分股上市板权重分布 图 14：成分股上市板数量分布 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025年 3 月 24日 

主板
82.98%

创业板
11.84%

科创板
5.18%

主板, 251, 

83.67%

创业板, 

30, 10%

科创板, 

19, 6.33%

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  16 

 

2.7、相较于中证 500 等宽基及中证国企等指数，指数盈利情况较好 

指数具有较优的 ROE、销售净利率、营收同比等指标。2014年以来，沪深 300指数在 ROE、

销售净利率等盈利指标上，优于同期中证 500、中证 1000、万得全 A、中证国企指数, 2022年以

来，沪深 300指数营业收入(同比增长率)较优。2024Q3，沪深 300指数的 ROE为 8.07%，销售净

利率为 12.30%，营收同比为 0.22%。 

 
图 15：沪深 300 指数与其他指数 ROE（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2014 年 12月 31日至 2024 年 9月 30日 

 
图 16：沪深 300 指数与其他指数销售净利率（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2014 年 12月 31日至 2024 年 9月 30日 
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图 17：沪深 300 指数与其他指数营业收入(同比增长率)（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2014 年 12月 31日至 2024 年 9月 30日 

 

2.8、估值水平：PB 处于指数发布以来 16.99%分位 

估值处于指数发布以来较低水平。截至 2025 年 3 月 24 日，指数市盈率（TTM）为 12.55，在

指数发布以来的 PE 数据中位于 43.10%分位；市净率（LF）为 1.36 倍，在指数发布以来的 PB 数

据中位于 16.99%分位。  

 

图 18：沪深 300 指数估值水平 

  
资料来源：Wind，信达证券研发中心  

数据日期：2005年 4 月 8 日至 2025 年 3 月 24 日 
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2.9、指数成分股：精选多行业龙头 

目前，沪深 300指数共有 300只成分股，根据中信一级行业分类，前十大权重股集中于食品

饮料、电力设备及新能源、非银行金融、银行、家电、电力及公用事业、汽车板块。 

 

表 7：沪深 300 指数前十大权重股基本信息 

 

贵州茅台：公司是国内白酒行业的标志性企业，主要生产销售世界三大名酒之一的茅台酒，

同时进行饮料、食品、包装材料的生产和销售，防伪技术开发，信息产业相关产品的研制开发。

茅台酒历史悠久，源远流长，是酱香型白酒的典型代表，享有“国酒”的美称。根据公司三季

报，2024Q3贵州茅台营业总收入 1231.23元，同比上年增长 16.95%，净利润为 630.31亿元，同

比上年增长 14.96%，基本 EPS 为 48.42元，平均 ROE 为 26.83%。 

 

宁德时代：公司是全球领先的动力电池系统提供商，专注于新能源汽车动力电池系统、储能

系统的研发、生产和销售，致力于为全球新能源应用提供一流解决方案。公司在电池材料、电池

系统、电池回收等产业链关键领域拥有核心技术优势及可持续研发能力，形成了全面、完善的生

产服务体系。根据公司年报，2024年宁德时代营业总收入 3620.13元，净利润为 540.07亿元，

同比上年增长 15.50%，基本 EPS为 11.58元，平均 ROE 为 22.83%。 

 

中国平安：公司于 1988 年诞生于深圳蛇口，是中国第一家股份制保险企业，至今已发展成

为融保险、银行、投资三大主营业务为一体、核心金融与互联网金融业务并行发展的个人金融生

活服务集团之一。公司致力于成为国际领先的个人金融生活服务提供商，坚持“科技引领金融，

金融服务生活”的理念，通过“综合金融+互联网”和“互联网+综合金融”两个模式，聚焦“大

金融资产”和“大医疗健康”两大产业，围绕保险、银行、资产管理、互联网金融四大板块，为

客户创造“专业，让生活更简单”的品牌体验。根据公司年报，2024年中国平安营业总收入

10289.25 元，同比上年增长 12.60%，净利润为 1467.33 亿元，同比上年增长 34.28%，基本 EPS

为 7.16 元，平均 ROE为 13.85%。 

 

  

代码 简称 自由流通市值（亿） 权重 中信一级行业 

600519.SH 贵州茅台 9133.69  4.59% 食品饮料 

300750.SZ 宁德时代 6394.95  3.55% 电力设备及新能源 

601318.SH 中国平安 4823.32  2.66% 非银行金融 

600036.SH 招商银行 5508.64  2.56% 银行 

000333.SZ 美的集团 3594.02  1.70% 家电 

600900.SH 长江电力 3603.81  1.63% 电力及公用事业 

002594.SZ 比亚迪 3074.55  1.60% 汽车 

601166.SH 兴业银行 3526.02  1.48% 银行 

300059.SZ 东方财富 2930.56  1.42% 非银行金融 

600030.SH 中信证券 2432.30  1.31% 非银行金融 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 3月 24 日 
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三、大盘蓝筹核心资产标的：前海开源沪深 300A 

3.1、基金基本信息 

前海开源沪深 300 指数型证券投资基金（基金代码：000656，以下简称“前海开源沪深

300A”）成立于 2014年 6月 17日，基金管理人为前海开源基金管理有限公司。前海开源沪深 300A

在严格控制基金的日均跟踪偏离度和年跟踪误差的前提下，力争获取与标的指数相似的投资收益。

基金属于采用指数化操作的股票型基金，其预期的风险和收益高于货币市场基金、债券基金、混

合型基金，为证券投资基金中的较高风险、较高收益品种。 

基金经理由梁溥森先生担任。 

 

表 8：前海开源沪深 300A 基本信息 

基金全称 前海开源沪深 300 指数型证券投资基金 

基金简称 前海开源沪深 300A 基金代码 000656.OF 

基金管理人 前海开源基金管理有限公司 

成立日期 2014/6/17 基金经理 梁溥森 

标的指数 沪深 300 指数 标的代码 000300.SH 

基金类型 股票型证券投资基金 

投资策略 

基金采用完全复制标的指数的方法，进行被动式指数化投资。股票投资组合的构建主要按照标的指数的成份股组成

及其权重来拟合复制标的指数，并根据标的指数成份股及其权重的变动而进行相应调整，以复制和跟踪标的指数。

基金在严格控制基金的日均跟踪偏离度和年跟踪误差的前提下，力争获取与标的指数相似的投资收益。 

投资比例 

基金投资于股票的资产比例不低于基金资产的 90%，投资于沪深300指数成份股和备选成份股的资产比例不低于非现

金基金资产的 85%；基金每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值

5%的现金或到期日在一年以内的政府债券，其中现金不包括结算备付金，存出保证金和应收申购款等。 

风险收益特征 
本基金属于采用指数化操作的股票型基金，其预期的风险和收益高于货币市场基金、债券基金、混合型基金，为证

券投资基金中的较高风险、较高收益品种。 

费率结构 
管理费率 0.50%/年 

托管费率 0.10%/年 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.2、基金经理：梁溥森 

基金经理：梁溥森先生，中山大学硕士。曾任职于招商基金基金核算部；2015年 6月加盟前

海开源基金管理有限公司，历任交易员、研究员，现任公司基金经理。投资经理年限 4.88年，

在任管理基金数 6 只，在管基金总规模 16.83 亿元。 

 
表 9：基金经理梁溥森在管产品 
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基金代码 基金名称 基金类型 规模（亿元） 任职时间 

515590.OF 前海开源中证 500 等权 ETF 被动指数型基金 0.57  2020-05-07 

159812.OF 前海开源黄金 ETF 商品型基金 3.96  2020-05-14 

009198.OF 前海开源黄金 ETF 联接 A 商品型基金 3.86  2020-05-25 

000656.OF 前海开源沪深 300A 被动指数型基金 7.55  2020-08-12 

006524.OF 前海开源 MSCI 中国 A 股 A 被动指数型基金 0.37  2020-12-18 

164401.OF 前海开源中证健康 被动指数型基金 0.51  2020-12-18 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2024 年 12月 31日(新发基金以发行规模计) 
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风险因素 

宏观经济下行；股市波动率上升；金融监管力度抬升超预期。本基金属于股票型基金，预期

风险收益水平较高；历史表现不代表未来。 
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