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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 父母代鸡苗销量处高位，2025 年至今肉鸡产业链价格相对疲弱 

在产种鸡存栏、父母代鸡苗销量处同期高位。2025 年第 12 周（3 月 17

日-3 月 23 日）：在产祖代种鸡存栏量 135.86 万套，处于 2019 年以来同

期最高水平，后备祖代种鸡存栏量 75.01 万套，低于 2024 年同期水平；

在产父母代种鸡存栏量 2286.69 万套，处于 2019 年以来同期最高水平，

后备父母代种鸡存栏量 1510.31 万套，处于 2022 年以来同期最低水平。

2024 年父母代鸡苗销量整体处于 2016 年以来同期高位，2024 年父母代

鸡苗销量 7522.14 万套，同比增长 13.3%；2025 年 1-2 月父母代鸡苗销

量 1136.04 万套，同比增长 6%。 

2025 年以来，肉鸡产业链价格相对疲弱。2025 年 1-2 月，父母代鸡苗均

价分别为 53.63 元/套、46.5 元/套，同比分别增长 43.4%、32.1%；3 月

以来，父母代鸡苗价格小幅回落。2025 年 1-2 月，商品代鸡苗均价分别

为 2.06 元/羽、1.84 元/羽，同比分别下跌 23.2%、58.7%；3 月以来，商

品代鸡苗价格稳步回升。2025 年 1-3 月，白羽肉鸡价格分别为 7.41 元/

公斤、6.05 元/公斤、7.13 元/公斤，处于 2018 年以来低位；白羽鸡产品

价格分别为 9.33 元/公斤、9.05 元/公斤、8.99 元/公斤，处于 2018 年以

来最低。 

⚫ 2024 年祖代更新量大增，海外品种更新量回升 

2024 年我国祖代更量 150.07 万套，处于 2014 年以来最高水平。受美

国、新西兰爆发高致病性禽流感影响，2024 年 12 月-2025 年 2 月我国祖

代引种处于暂停状态。2025 年 1-2 月我国祖代更新量 5.43 万套，同比大

降 74%。2024 年海外品种祖代更新量回升。祖代更新量数据，2022 年

96.34 万套、2023 年 127.99 万套、2024 年 150.07 万套，处于供给充足

的状态。海外品种安伟捷和科宝合计祖代更新量，2022 年 65.07 万套、

2023 年 78.4 万套、2024 年 106 万套；海外品种安伟捷祖代更新量，

2022 年 28.67 万套、2023 年 37.6 万套、2024 年 69 万套，处于近年低

位，由此造成的频繁换羽也拉低了种鸡生产性能。 

⚫ 高致病性禽流感频发，2025 年海外品种更新量有望大降 

2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群新发生高致病性禽流感，国

内安伟捷种禽场暂停引种；之后，新西兰一农场也爆发 H7N6 高致病性禽

流感，海关总署、农业农村部发布“关于防止新西兰高致病性禽流感传入

我国的公告”。截止目前，我国仍未恢复从美国、新西兰引种，且法国等

欧洲国家也频频爆发高致病性禽流感，2025 年海外品种祖代更新量有望

大幅下降。联合国粮食及农业组织也于 2025 年 3 月 17 日发布警告，高

致病性甲型 H5N1 禽流感的迅速传播已达到“前所未有”的规模，导致全

球数亿只禽类死亡，并进一步蔓延到哺乳动物；粮农组织呼吁各国加强生

物安全、监测和快速反应机制，以遏制疫情蔓延。 

⚫ 估值及投资建议 

2025 年，美国、新西兰高致病性禽流感的影响仍在延续，2024 年 12 月
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至今，我国从美国、新西兰的祖代引种量为零，仅益生于 3 月从法国引种

3.6 万套，4-5 月益生引种仍需观察，我们判断，2025 年安伟捷系引种量

或降至 25 万套，新西兰迟迟未复关也意味着 2026 年初开始，国内科宝

祖代供给将出现断档，大量强制换羽将再次出现。 

2025 年 3 月以来，美国、法国等欧洲各国仍频频爆发高致病性禽流感，

引种不确定性高，中期利好国内白羽肉鸡产业链价格，继续关注白羽肉鸡

板块。 

⚫ 风险提示 

疫情；白羽肉鸡产业链价格上涨低于预期。 
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1 父母代销量处高位，肉鸡产业链价格疲弱 

1.1 在产种鸡存栏、父母代鸡苗销量处同期高位 

2025 年第 12 周（3 月 17 日-3 月 23 日）：在产祖代种鸡存栏量 135.86 万套，处

于 2019 年以来同期最高水平，后备祖代种鸡存栏量 75.01 万套，低于 2024 年同期水

平；在产父母代种鸡存栏量 2286.69 万套，处于 2019 年以来同期最高水平，后备父母

代种鸡存栏量 1510.31 万套，处于 2022 年以来同期最低水平。 

2024 年父母代鸡苗销量整体处于 2016 年以来同期高位，2024 年父母代鸡苗销量

7522.14 万套，同比增长 13.3%；2025 年 1-2 月父母代鸡苗销量 1136.04 万套，同比增

长 6%。 

 

图表 1 在产祖代种鸡存栏量走势图，万套 图表 2 后备祖代种鸡存栏量走势图，万套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

  

图表 3 在产父母代种鸡存栏量走势图，万套 图表 4 后备父母代种鸡存栏量走势图，万套 

  
资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 
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图表 5 父母代种鸡苗月均销量对照图（月），万套 图表 6 父母代种鸡苗周销量对照图（周），万套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

1.2 父母代价格环比回落，商品代价格同比下降 

2024 年，父母代鸡苗均价 45.1 元/套，仅次于 2019 年 68.6 元/套、2023 年 54.5 元

/套。2025 年 1-2 月，父母代鸡苗均价分别为 53.63 元/套、46.5 元/套，同比分别增长

43.4%、32.1%；3 月以来，父母代鸡苗价格小幅回落。 

2024 年，商品代鸡苗均价 2.9 元/羽，处于 2020 年以来偏高水平。2025 年 1-2 月，

商品代鸡苗均价分别为 2.06 元/羽、1.84 元/羽，同比分别下跌 23.2%、58.7%；3 月以

来，商品代鸡苗价格稳步回升。 

 

图表 7 父母代鸡苗年度均价对照图，元/套 图表 8 2018-2025 年父母代鸡苗价格对照图，元/套 

  
资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 
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图表 9 商品代鸡苗年度均价对照图，元/羽 图表 10 2018-2025 年商品代鸡苗价格对照图，元/羽 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

图表 11 全国父母代鸡苗平均销售价格周数据，元/套 图表 12 全国部分商品代鸡苗销售均价周数据，元/羽 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

1.3 肉鸡、鸡产品价格仍处低位 

2024 年以来，白羽肉鸡价格、鸡产品价格维持近年同期低位。2024 年，白羽肉鸡

均价 7.6 元/公斤，处于 2018 年以来低位，鸡产品均价 9.4 元/公斤，处于 2018 年以来

最低。 

2025 年 1-3 月，白羽肉鸡价格分别为 7.41 元/公斤、6.05 元/公斤、7.13 元/公斤，

处于 2018 年以来低位；白羽鸡产品价格分别为 9.33 元/公斤、9.05 元/公斤、8.99 元/公

斤，处于 2018 年以来最低水平。 
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图表 13 肉鸡均价对照图，元/公斤 图表 14 2018-2025 年肉鸡价格对照图，元/公斤 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 15 鸡产品均价对照图，元/公斤 图表 16 2018-2025 年鸡产品价格对照图，元/公斤 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2 高致病性禽流感频发，海外品种更新量有望大降 

2.1 2024 年祖代更新量大增，2025 年 1-2 月同比剧降 

2014 年 1 月我国成立白羽肉鸡联盟，加强行业源头祖代鸡引种管理，改变了行业

引种的无序状态，引种量由历史高峰 2013 年 154 万套降至 2014 年 118 万套。2015 年，

美国、法国相继爆发禽流感，我国对两国实施了祖代鸡引种禁令，引种量进一步锐减至

72 万套。2017 年初，波兰、西班牙等地连续爆发高致病性禽流感，导致我国引种禁令

再度升级，全年祖代肉种鸡引种及自繁量降至 68.71 万套。 

2018 年我国祖代肉种鸡更新量上升至 74.54 万套，2019 年大幅攀升至 122.35 万

套，祖代供过于求。2020 年我国祖代肉种鸡更新量 100.28 万套，同比下降 18%，祖代

供需平衡；2021 年我国祖代肉种鸡更新量 124.62 万套，同比增长 24.3%；2022 年因欧

美爆发高致病性禽流感，全国白羽祖代更新量下降 22.7%至 96.34 万套；2023 年我国祖
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代更新量 127.99 万套，同比增长 32.9%，祖代再次供过于求；2024 年，我国祖代更量

150.07 万套，处于 2014 年以来最高水平。 

受美国、新西兰爆发高致病性禽流感影响，2024 年 12 月-2025 年 2 月我国引进祖

代处于暂停状态。2025 年 1-2 月，我国祖代更新量 5.43 万套，同比下降 74%；2025 年

3 月，仅益生股份从法国成功引种哈伯德 3.6 万套。 

 

图表 17 白羽祖代肉种鸡引种及更新走势图 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

图表 18 白羽祖代肉种鸡引种量月度对照表，万套 

更新时间 
2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

单月 累计 单月 累计 单月 累计 单月 累计 

1 月 12.46 12.46 8.6 8.6 11.11 11.11 1.02 1.02 

2 月 3.68 16.14 7.6 16.2 9.83 20.94 4.41 5.43 

3 月 15.6 31.74 13.48 29.68 16.48 37.42   

4 月 13.19 44.93 11.05 40.73 17.5 54.92   

5 月 0 44.93 9.84 50.57 10.03 64.95   

6 月 7.97 52.9 9.39 59.96 6.08 71.03   

7 月 3.84 56.74 9.05 69.01 10.83 81.86   

8 月 6.59 63.33 20.74 89.75 11.94 93.8   

9 月 12.36 75.69 9.44 99.19 8.96 102.76   

10 月 5.82 81.51 7.6 106.79 23.09 125.85   

11 月 4.7 86.21 9.3 116.09 12.39 138.24   

12 月 10.13 96.34 11.9 127.99 10.43 150.07   
 

资料来源：白羽肉种鸡生产监测分析报告，华安证券研究所 

 

白羽肉鸡的种源垄断已被打破，国产自繁已逐步成为重要供种源。进口品种方面，

AA、罗斯、哈伯德利丰引自美国，科宝引自新西兰；国产品种包括，圣泽 901、广明 2

号、沃德 188。国产种鸡占比从 2019 年 5%（圣泽 901 占比 5%）上升至 2023 年 39%
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（圣泽 901 占比 21%）。 

2024 年，祖代更新中，进口 67 万套，占比 45%，自繁 83 万套（含科宝自繁），

占比 55%；2025 年 1-2 月，自繁量 5.43 万套，占比 100%。 

 

图表 19 2023 年不同白羽肉鸡品种的祖代更新企业列表 

育种公司 品种 祖代更新企业 

美国安伟捷育种公司 
AA+ 

黑龙江鹏达、北京家育、诸城外贸、江苏京海、吉林兴华、长春吉星、鑫鑫树芽、爱拔益加、

河北三兴、河南汤阴、瑞益丰 

罗斯 308 河北飞龙、北京大风 

美国科宝公司 科宝爱维茵 滨县伟昌、北京家育、湖北科宝 

法国哈伯德公司 哈伯德 山东益生 

中国圣农发展 圣泽 901 福建圣农 

佛山兴广 广明 2 号 佛山兴广 

北京峪口 沃德 188 北京峪口 

资料来源：中国禽业发展报告（2023），华安证券研究所 

 

图表 20 2020-2023 年全国祖代白羽分品种更新量，万套 图表 21 全国祖代白羽肉雏鸡分品种更新量占比，% 

  

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

 

2.2 2024 年海外品种祖代更新量回升 

祖代更新量数据，2022 年 96.34 万套、2023 年 127.99 万套、2024 年 150.07 万

套，处于供给充足的状态。海外品种安伟捷和科宝合计祖代更新量，2022 年 65.07 万套、

2023 年 78.4 万套、2024 年 106 万套；海外品种安伟捷祖代更新量，2022 年 28.67 万

套、2023 年 37.6 万套、2024 年 69 万套，处于近年低位。由此造成的频繁换羽也拉低

了种鸡生产性能。 
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图表 22 安伟捷+科宝祖代引种量，万套 图表 23 安伟捷祖代引种量，万套 

  

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

2.3 高致病性禽流感频发，2025 年海外品种更新量有望大降 

2024 年 12 月初，美国俄克拉荷马州种鸡群新发生高致病性禽流感，国内安伟捷种

禽场暂停引种；之后，新西兰一农场也爆发 H7N6 高致病性禽流感，海关总署、农业农

村部发布“关于防止新西兰高致病性禽流感传入我国的公告”。截止目前，我国仍未恢

复从美国、新西兰引种，且法国等欧洲国家也频频爆发高致病性禽流感，2025 年海外品

种更新量有望大幅下降。 

联合国粮食及农业组织也于 2025 年 3 月 17 日发布警告，高致病性甲型 H5N1 禽

流感的迅速传播已达到“前所未有”的规模，导致全球数亿只禽类死亡，并进一步蔓延

到哺乳动物。粮农组织呼吁各国加强生物安全、监测和快速反应机制，以遏制疫情蔓延。

粮农组织副总干事戈弗雷·马格温齐强调，这场危机可能对各国的粮食安全和食品供应

造成严重影响，包括营养损失、农村就业和收入减少、对当地经济的冲击，以及消费者

成本的增加。 

 

图表 24 2025 年 3 月主要国家发生高致病性禽流感列表 

 3 月第四周 3 月第三周 3 月第二周 3 月第一周 

美国 

3 月 24 日，美国通报印第

安纳州等 7 地发生 6 起家

禽、4 起野禽和 7 起哺乳动

物 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 17 日，美国通报密西

西比州发生 1 起家禽 H7N9

亚型高致病性禽流感疫

情；美国通报密苏里州等 5

地发生 10 起哺乳动物 H5N1

亚型高致病性禽流感疫情 

3 月 9 日，美国通报华盛顿

州等 11 地发生 5 起哺乳动

物、6 起家禽和 8 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情 

3 月 4 日，美国通报加利福

尼亚州等 10 地发生 5 起哺

乳动物、2 起家禽和 9 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

加拿大 

3 月 24 日，加拿大通报安

大略省等 3 地发生 1 起家

禽和 7 起野禽 H5N1 亚型高

致病性禽流感疫情 

 

3 月 13 日，加拿大通报安

大略省等 2 地发生 2 起家

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 4 日，加拿大通报安大

略省发生 1 起野禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

欧

洲 

法

国 

3 月 24、28 日，法国通报

上法兰西大区加来海峡省

3 月 17 日，法国通报上法

兰西大区埃纳省等 2 地发

3 月 9 日，法国通报上法兰

西大区加来海峡省等 4 地
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等 2 地发生 2 起野禽 H5N1

亚型高致病性禽流感疫情 

生 2 起野禽 H5N1 亚型高致

病性禽流感疫情 

发生 5 起野禽 H5N1 亚型高

致病性禽流感疫情 

西

班

牙 

   

3 月 7 日，西班牙通报安达

卢西亚自治区发生 1 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

英

国 

3 月 28 日，英国通报英格

兰发生 2 起家禽和 11 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 17、21 日，英国通报

英格兰等 3 地发生 4 起家

禽和 66 起野禽 H5N1 亚型

高致病性禽流感疫情 

 

3 月 4、7 日，英国通报英

格兰等 3 地发生 6 起家禽

和 23 起野禽 H5N1 亚型高

致病性禽流感疫情 

波

兰 

3 月 24、26、27、28 日，

波兰通报大波兰省等 3 地

发生 7 起家禽和 5 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情 

3 月 17、18、21 日，波兰

通报圣十字省等 6 地发生 6

起家禽和 9 起野禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

3 月 10、11、12、13 日，

波兰通报马佐夫舍省等 4

地发生 11 起家禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

3 月 4 日，波兰通报瓦尔米

亚马祖尔等 2 地发生 1 起

家禽和 1 起野禽 H5N1 亚型

高致病性禽流感疫情 

荷

兰 

3 月 25 日，荷兰通报乌特

勒支省等 6 地发生 10 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 18 日，荷兰通报南荷

兰省等 5 地发生 5 起野禽

和 1 起家禽 H5N1 亚型高致

病性禽流感疫情 

3 月 9 日，荷兰通报乌特勒

支省等 4 地发生 8 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情 

3 月 4、5 日，荷兰通报泽

兰省等 3 地发生 4 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情 

爱

尔

兰 

3 月 27 日，爱尔兰通报凯

里郡等 2 地发生 2 起野禽

H5N1 亚型高致病性禽流感

疫情 

3 月 17、21 日，爱尔兰通

报奥法莱郡等 3 地发生 3

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

 

3 月 4 日，爱尔兰通报都柏

林市发生 1 起野禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

德

国 

3 月 28 日，德国通报石勒

苏益格荷尔施泰州发生 2

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

3 月 18、21 日，德国通报

图林根州等 5 地发生 8 起

野禽 H5N1 亚型高致病性禽

流感疫情 

3 月 12、14 日，德国通报

拜恩州等 3 地发生 1 起家

禽和 4 起野禽 H5N1 亚型高

致病性禽流感疫情 

3 月 4 日，德国通报萨克森

州等 8 地发生 1 起家禽和

11 起野禽 H5N1 亚型高致病

性禽流感疫情 

匈

牙

利 

3 月 24、25、28 日，匈牙

利通报巴奇基什孔州等 2

地发生 19 起家禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

3 月 18、19、20、21 日，

匈牙利通报巴奇基什孔州

等 3 地发生 13 起家禽 H5N1

亚型高致病性禽流感疫情 

3 月 11、12、13、14 日，

匈牙利通报巴奇基什孔州

等 2 地发生 5 起家禽和 2

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

3 月 4、5、6、7 日，匈牙

利通报巴奇基什孔州发生 8

起家禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

俄

罗

斯 

3 月 24 日，俄罗斯通报远

东地区哈尔科夫州发生 2

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

 

3 月 9 日，俄罗斯通报远东

哈巴罗夫斯克边疆区发生 1

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

 

芬

兰 
 

3 月 19 日，芬兰通报南芬

兰省发生 1 起野禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

3 月 14 日，芬兰通报东芬

兰省发生 1 起野禽 H5N1 亚

型高致病性禽流感疫情 

 

丹

麦 
 

3 月 21 日，丹麦通报弗雷

德里克松市等 3 地发生 3

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

 3 月 13 日，丹麦通报罗

斯基勒市等 2 地发生 2 起

野禽 H5N1 亚型高致病性禽

流感疫情 

3 月 6 日，丹麦通报林可宾

市发生 1 起野禽 H5N1 亚型

高致病性禽流感疫情， 
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比

利

时 

  

3 月 10、14 日，比利时通

报弗莱芒大区发生 8 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 6 日，比利时通报弗莱

芒大区发生 2 起野禽和 1

起家禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

瑞

典 

3 月 26 日，瑞典通报西约

特兰省等 2 地发生 2 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

 

3 月 14 日，瑞典通报默尔

比隆市等 2 地发生 2 起野

禽 H5N1 亚型高致病性禽流

感疫情 

3 月 4、7 日，瑞典通报斯

德哥尔摩市等 2 地发生 3

起野禽 H5N1 亚型高致病性

禽流感疫情 

印度 

3 月 27、28 日，印度通报

安得拉邦等 2 地发生 14 起

家禽 H5N1 亚型高致病性禽

流感疫情 

   

资料来源：农业农村部畜牧兽医局，华安证券研究所 

 

2.4 我国白羽鸡需求量提升 

我国白羽鸡需求量震荡上行。中国畜牧业协会数据，2014-2023 年，我国白羽肉鸡

出栏量从 45.6 亿羽上升至 72.0 亿羽，累计增幅 57.9%；我的农产品网数据，2018-2023

年，我国白羽肉鸡表观消费量从 938.41 万吨上升至 1521.32 万吨，累计增幅 62.1%。 

 

图表 25 白羽肉鸡表观消费量，万吨 图表 26 中国白羽肉鸡出栏量，亿羽 

  

资料来源：我的农产品网，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会，华安证券研究所 

 

3 海外引种不确定性高，继续关注白羽肉鸡板块 

2025 年，美国、新西兰高致病性禽流感的影响仍在延续，2024 年 12 月至今，我国

从美国、新西兰的祖代引种量为零，仅益生于 3 月从法国引种 3.6 万套，4-5 月益生引

种仍需观察，我们判断，2025 年安伟捷系引种量或降至 25 万套，新西兰迟迟未复关也

意味着 2026 年初开始，国内科宝祖代供给将出现断档，大量强制换羽将再次出现。 

2025 年 3 月以来，美国、法国等欧洲各国仍频频爆发高致病性禽流感，引种不确定

性高，中期利好国内白羽肉鸡产业链价格，继续关注白羽肉鸡板块。 
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图表 27 白羽祖代更新量与祖代强制换羽数量对照图，万套 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

风险提示： 

疫情；白羽肉鸡产业链价格上涨低于预期。 
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