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核心观点

➢ 24H2医药板块基金持仓整体情况：

➢ 全部持仓占比：医药全部持仓占比持续下降，非药主动基金自22H1以来再次低配医药。

 24H2全部公募基金的医药持仓占比为9.6%，环比下降1.2pct，超配比例为3.35%，环比下降0.72pct；
 24H2全部公募主动基金的医药持仓占比为9.9%，环比下降1.2pct，超配比例为3.67%，环比下降0.74pct；
 24H2全部非药基金的医药持仓占比为6.0%，环比下降0.8pct，低配比例为0.26%，环比扩大0.34pct；
 24H2全部非药主动基金的医药持仓占比为6.1%，环比下降1.2pct，低配比例为0.12%，环比扩大0.68pct。

➢ 细分行业：基金持股市值占板块总流通市值比例变化：

 Pharma：整体持仓占比环比+1.1pct；Bio-Tech：整体持仓占比环比+1.18pct；Bio-Pharma：整体持仓占比环比+0.12pct；

 CXO：整体持仓占比环比+0.87pct；仿制药：整体持仓占比环比-1.94pct；中药：整体持仓占比环比-1.43pct；

 医疗设备：整体持仓占比环比-0.56pct；体外诊断：整体持仓占比环比-1.09pct；家用器械：整体持仓占比环比-4.71pct；

 高值耗材：整体持仓占比环比+0.34pct；低值耗材：整体持仓占比环比-2.31pct；

 综合医院：整体持仓占比环比-1.1pct；专科连锁：整体持仓占比环比-0.51pct；

 血制品：整体持仓占比环比-3.21pct；疫苗：整体持仓占比环比-0.07pct；

 原料药：整体持仓占比环比-0.97pct；上游：整体持仓占比环比+0.91pct；

 线下药店：整体持仓占比环比-2.42pct；线上药店：整体持仓占比环比+1.12pct；

 医药批发：整体持仓占比环比-0.89pct；互联网医疗：整体持仓占比环比-0.13pct。
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核心观点
➢ 24H2医药板块不同基金类型持仓情况：

➢ 24H2不同基金类型医药持仓结构比较：药基超配Pharma、Biotech、CXO，非药基超配Pharma、CXO、医疗设备。

➢ 24H2不同基金类型医药持仓变化比较：药基中CXO、创新药占比提升较多，医疗服务、生物制品占比下降较多，非药基中医疗器械、CXO占比提升较多
，医疗服务、化药制剂占比下降较多。

 全部公募基金的环比提升TOP3：CXO+3.8%、Pharma+2.7%、Biotech+0.8%；环比下降TOP3：医疗设备-1.9%、中药-1.9%、血制品-1.3%；
 医药基金的环比提升TOP3：CXO+4.4%、Pharma+3.1%、Biotech+1.4%；环比下降TOP3：中药-3%、血制品-1.8%、医疗设备-1.5%；
 医药主动基金的环比提升TOP3：CXO+6.1%、Pharma+4.4%、Biotech+2.6%；环比下降TOP3：中药-4.2%、医疗设备-2.9%、血制品-2.6%；
 医药被动基金的环比提升TOP3：Pharma+2%、CXO+1.3%、Biotech+1.1%；环比下降TOP3：血制品-1.3%、疫苗-0.9%、中药-0.8%；
 非药基金的环比提升TOP3：CXO+3.3%、Pharma+2.3%、Biotech+0.5%；环比下降TOP3：医疗设备-2.1%、仿制药-1.2%、中药-1.2%；
 非药主动基金的环比提升TOP3：CXO+3.6%、Pharma+2.1%、Biotech+1.1%；环比下降TOP3：医疗设备-2.6%、血制品-1.7%、仿制药-1.5%

；
 非药被动基金的的环比提升TOP3：Pharma+2.6%、CXO+2.2%、高值耗材+0.8%；环比下降TOP3：医疗设备-4.4%、疫苗-1%、中药-0.7%。

➢ 24H2医药板块基金持仓重仓个股情况：

 全部公募基金的持仓总市值TOP5：恒瑞医药（477亿）、迈瑞医疗（459亿）、药明康德（372亿）、联影医疗（168亿）、爱尔眼科（151亿）；
主动增持市值前五：药明康德（+75亿）、联影医疗（+37亿）、人福医药（+22亿）、恒瑞医药（+19亿）、百利天恒（+19亿）；主动减持市值
前五：鱼跃医疗（-25亿）、天坛生物（-24亿）、迈瑞医疗（-18亿）、派林生物（-16亿）、同仁堂（-16亿）。

 医药主动基金的持仓总市值TOP5：恒瑞医药（109亿）、药明康德（65亿） 、科伦药业（41亿）、迈瑞医疗（39亿） 、泰格医药（36亿）；主动
增持市值前五：药明康德（+19亿）、贝达药业（+12亿）、信立泰（+12亿）、海思科（+11亿）、药明合联（+11亿）；主动减持市值前五：迈
瑞医疗（-24亿）、同仁堂（-16亿）、恒瑞医药（-15亿）、爱尔眼科（-14亿）、天坛生物（-12亿）。

 非药主动基金的持仓总市值TOP5：迈瑞医疗（131亿）、恒瑞医药（108亿）、药明康德（85亿）、人福医药（59亿）、东阿阿胶（48亿）；主动
增持市值前五：药明康德（+29亿）、人福医药（+13亿）、浙江医药（+7亿）、科伦博泰（+5亿）、普瑞眼科（+5亿）；主动减持市值前五：
迈瑞医疗（-55亿）、恒瑞医药（-28亿）、鱼跃医疗（-24亿）、泰格医药（-23亿）、 科伦药业（-19亿）。

➢ 风险提示：基金持仓披露存在滞后性。
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◼ 整体持仓

◼ 24H2医药全部持仓占比持续下降，非药主动基金自22H1以来再次低配医药

◼ 细分行业：基金持股市值占板块总流通市值比例变化

◼ 细分基金类型

◼ 重仓个股

◼ 风险提示

目
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1.整体持仓：H2公募基金整体和全基医药全部持仓占比持续下降

➢ 24H2医药行业基金全部持仓占比持续下降：

 24H2全部公募基金的医药持仓占比为9.6%，环比下降1.2pct，超配比例为3.35%，环比下降0.72pct；
 24H2全部公募主动基金的医药持仓占比为9.9%，环比下降1.2pct，超配比例为3.67%，环比下降0.74pct；
 24H2全部非药基金的医药持仓占比为6.0%，环比下降0.8pct，低配比例为0.26%，环比扩大0.34pct；
 24H2全部非药主动基金的医药持仓占比为6.1%，环比下降1.2pct，低配比例为0.12%，环比扩大0.68pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2医药行业基金全部持仓占比环比情况

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

医药行业市值占比 7.3% 6.3% 6.4% 6.9% 9.8% 9.2% 10.0% 8.6% 7.8% 7.9% 7.7% 8.2% 6.7% 6.2%

公募基金医药持仓占比 13.5% 11.0% 11.2% 11.2% 17.0% 13.2% 14.4% 10.9% 10.7% 12.1% 12.1% 14.0% 10.8% 9.6%

公募主动基金医药持仓占比 14.8% 12.5% 12.5% 12.4% 19.1% 14.0% 15.4% 10.9% 10.8% 12.2% 12.3% 14.5% 11.1% 9.9%

非药基金医药持仓占比 10.7% 8.7% 8.9% 8.7% 12.8% 9.9% 10.9% 7.0% 6.7% 7.5% 7.3% 9.0% 6.8% 6.0%

非药主动基金医药持仓占比 12.0% 10.0% 9.9% 9.7% 14.6% 10.9% 11.9% 7.3% 7.1% 8.0% 8.1% 10.1% 7.3% 6.1%

医药基金医药持仓占公募基金医药持仓市值占比（右轴） 23.3% 23.2% 23.3% 24.3% 28.5% 27.8% 27.3% 39.0% 41.0% 40.8% 42.8% 39.1% 39.7% 40.2%
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◼ 整体持仓

◼ 细分行业：基金持股市值占板块总流通市值比例变化

◼ Pharma：整体持仓占比环比+1.1pct；Bio-Tech：整体持仓占比环比+1.17pct；Bio-Pharma：

整体持仓占比环比+0.11pct；

◼ CXO：整体持仓占比环比+0.85pct；仿制药：整体持仓占比环比-1.95pct；中药：整体持仓占比环

比-1.44pct；

◼ 医疗设备：整体持仓占比环比-0.58pct；体外诊断：整体持仓占比环比-1.11pct；家用器械：整体

持仓占比环比-4.73pct；

◼ 高值耗材：整体持仓占比环比+0.33pct；低值耗材：整体持仓占比环比-2.32pct；

◼ 综合医院：整体持仓占比环比-1.1pct；专科连锁：整体持仓占比环比-0.54pct；

◼ 血制品：整体持仓占比环比-3.21pct；疫苗：整体持仓占比环比-0.1pct；

◼ 原料药：整体持仓占比环比-0.99pct；上游：整体持仓占比环比+0.9pct；

◼ 线下药店：整体持仓占比环比-2.42pct；线上药店：整体持仓占比环比+1.12pct；

◼ 医药批发：整体持仓占比环比-0.9pct；互联网医疗：整体持仓占比环比-0.13pct。

◼ 细分基金类型

◼ 重仓个股

◼ 风险提示

目
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2.基金持股市值占流通市值比例变化：不同基金类型一图总结

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2不同基金类型持仓市值占不同细分领域总流通市值比例环比变化（按华福医药行业分类）

全部基金 医药基金 医药主动基金 医药被动基金 非药基金 非药主动基金 非药被动基金

中药 -1.43pct -0.82pct -0.86pct 0.04pct -0.61pct -1.04pct 0.43pct

原料药 -0.97pct -0.63pct -0.70pct 0.07pct -0.35pct -0.69pct 0.34pct

仿制药 -1.94pct -0.55pct -0.57pct 0.02pct -1.39pct -1.52pct 0.13pct

Pharma 1.11pct 0.59pct 0.20pct 0.39pct 0.53pct -0.50pct 1.03pct

Bio-Tech 1.18pct 0.89pct 0.46pct 0.44pct 0.29pct -0.21pct 0.49pct

Bio-Pharma 0.12pct 0.52pct 0.27pct 0.25pct -0.40pct -0.60pct 0.19pct

疫苗 -0.07pct -0.08pct -0.13pct 0.06pct 0.00pct -0.52pct 0.52pct

血液制品 -3.21pct -1.82pct -2.05pct 0.23pct -1.39pct -2.54pct 1.15pct

上游 0.91pct 0.72pct 0.79pct -0.08pct 0.19pct 0.09pct 0.10pct

医疗设备 -0.56pct -0.18pct -0.63pct 0.45pct -0.39pct -1.56pct 1.17pct

体外诊断 -1.09pct -0.58pct -0.79pct 0.22pct -0.52pct -1.02pct 0.50pct

家用器械 -4.71pct -0.69pct -0.59pct -0.11pct -4.02pct -4.46pct 0.44pct

高值耗材 0.34pct 0.25pct 0.20pct 0.05pct 0.09pct -0.90pct 0.98pct

低值耗材 -2.31pct -1.16pct -1.04pct -0.12pct -1.15pct -1.70pct 0.55pct

医药批发 -0.89pct -0.56pct -0.64pct 0.08pct -0.33pct -0.74pct 0.41pct

药店 -2.41pct -1.15pct -1.17pct 0.02pct -1.26pct -1.44pct 0.18pct

线上药店 1.12pct 0.18pct 0.12pct 0.06pct 0.94pct 0.31pct 0.63pct

互联网医疗 -0.13pct 0.08pct 0.12pct -0.04pct -0.20pct 0.16pct -0.37pct

综合医院 -1.10pct -0.77pct -0.46pct -0.32pct -0.32pct -0.54pct 0.22pct

专科连锁 -0.51pct -0.45pct -0.60pct 0.14pct -0.05pct -1.28pct 1.23pct

CXO 0.87pct 0.26pct 0.50pct -0.24pct 0.61pct -0.38pct 0.98pct
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2. Pharma：整体持仓占比环比+1.1pct，药基持仓占比+0.59pct，非药基持仓占比+0.53pct

➢ 24H2Pharma持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为10.41%，环比+1.11pct，处于18H1以来的最高位；
 医药基金的持仓市值占比为4.58%，环比+0.59pct；其中医药主动基金占比为2.73%，环比+0.2pct，医药被动基金占比为1.85%，环比+0.39pct；
 非药基金的持仓市值占比为5.86%，环比+0.53pct；其中非药主动基金占比为3.04%，环比-0.5pct，非药被动基金占比为2.82%，环比+1.03pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占Pharma总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 6.00% 5.65% 6.24% 5.26% 6.79% 7.14% 5.72% 5.18% 5.58% 7.12% 9.31% 10.03% 9.33% 10.44%

医药基金 1.18% 1.18% 1.30% 1.05% 1.48% 1.63% 1.14% 1.62% 1.98% 2.84% 4.17% 4.06% 4.00% 4.58%

医药主动基金 0.99% 0.92% 1.03% 0.84% 1.16% 1.13% 0.76% 0.81% 1.03% 1.82% 2.61% 2.53% 2.53% 2.73%

医药被动基金 0.19% 0.26% 0.27% 0.21% 0.32% 0.49% 0.38% 0.81% 0.95% 1.02% 1.55% 1.52% 1.46% 1.85%

非药基金 4.82% 4.47% 4.94% 4.21% 5.31% 5.52% 4.58% 3.56% 3.60% 4.28% 5.14% 5.97% 5.33% 5.86%

非药主动基金 4.32% 3.63% 3.96% 3.25% 4.42% 4.64% 3.92% 2.79% 2.91% 3.43% 4.27% 4.82% 3.54% 3.04%

非药被动基金 0.50% 0.84% 0.98% 0.96% 0.89% 0.88% 0.66% 0.77% 0.69% 0.85% 0.87% 1.15% 1.79% 2.82%
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2. Bio-Tech：整体持仓占比环比+1.18pct，药基持仓占比+0.89pct，非药基持仓占比+0.29pct

➢ 24H2Bio-Tech持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为10.97%，环比+1.18pct，处于18H1以来的最高位；
 医药基金的持仓市值占比为6.04%，环比+0.89pct；其中医药主动基金占比为5.26%，环比+0.46pct，医药被动基金占比为0.79%，环比+0.44pct；
 非药基金的持仓市值占比为4.92%，环比+0.29pct；其中非药主动基金占比为3.3%，环比-0.21pct，非药被动基金占比为1.62%，环比+0.49pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占Bio-Tech总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 0.70% 0.81% 0.96% 0.59% 0.95% 1.86% 1.26% 1.28% 0.86% 3.03% 4.82% 8.33% 9.78% 10.97%

医药基金 0.27% 0.22% 0.25% 0.09% 0.33% 0.47% 0.33% 0.27% 0.31% 1.15% 2.41% 4.18% 5.15% 6.04%

医药主动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.25% 0.31% 0.20% 0.15% 0.14% 0.99% 2.26% 3.92% 4.80% 5.26%

医药被动基金 0.27% 0.22% 0.25% 0.08% 0.08% 0.16% 0.13% 0.12% 0.17% 0.15% 0.15% 0.26% 0.35% 0.79%

非药基金 0.44% 0.59% 0.71% 0.50% 0.62% 1.39% 0.93% 1.01% 0.55% 1.88% 2.41% 4.15% 4.63% 4.92%

非药主动基金 0.05% 0.05% 0.06% 0.24% 0.47% 0.37% 0.34% 0.65% 0.49% 1.80% 2.33% 3.62% 3.50% 3.30%

非药被动基金 0.39% 0.54% 0.65% 0.26% 0.15% 1.02% 0.59% 0.36% 0.06% 0.08% 0.08% 0.53% 1.13% 1.62%
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2. Bio-Pharma：整体持仓占比环比+0.12pct，药基持仓占比+0.52pct，非药基持仓占比-0.4pct

➢ 24H2Bio-Pharma持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为9.04%，环比+0.12pct，处于18H1以来的相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为4.12%，环比+0.52pct；其中医药主动基金占比为2.63%，环比+0.27pct，医药被动基金占比为1.49%，环比+0.25pct；
 非药基金的持仓市值占比为4.92%，环比-0.4pct；其中非药主动基金占比为2.78%，环比-0.6pct，非药被动基金占比为2.14%，环比+0.19pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占Bio-Pharma总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.29% 3.01% 2.57% 3.73% 5.18% 3.66% 4.60% 4.54% 5.30% 6.24% 6.55% 9.86% 8.92% 9.04%

医药基金 0.93% 1.03% 0.63% 0.92% 1.14% 0.49% 0.66% 0.89% 1.14% 1.61% 2.41% 3.31% 3.60% 4.12%

医药主动基金 0.84% 0.87% 0.50% 0.79% 0.98% 0.40% 0.62% 0.65% 0.69% 1.18% 1.49% 2.21% 2.36% 2.63%

医药被动基金 0.08% 0.16% 0.13% 0.14% 0.16% 0.09% 0.04% 0.24% 0.45% 0.43% 0.92% 1.11% 1.24% 1.49%

非药基金 2.37% 1.98% 1.94% 2.81% 4.04% 3.17% 3.94% 3.66% 4.16% 4.63% 4.14% 6.55% 5.33% 4.92%

非药主动基金 2.11% 1.47% 1.54% 2.38% 3.43% 3.00% 3.73% 3.08% 3.38% 3.73% 3.11% 4.77% 3.38% 2.78%

非药被动基金 0.25% 0.52% 0.40% 0.43% 0.61% 0.18% 0.20% 0.57% 0.78% 0.90% 1.02% 1.79% 1.95% 2.14%
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2. CXO：整体持仓占比环比+0.87pct，药基持仓占比+0.26pct，非药基持仓占比+0.61pct

➢ 24H2CXO持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为16.77%，环比+0.87pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为8.52%，环比+0.26pct；其中医药主动基金占比为4.19%，环比+0.5pct，医药被动基金占比为4.32%，环比-0.24pct；
 非药基金的持仓市值占比为8.25%，环比+0.61pct；其中非药主动基金占比为4.02%，环比-0.38pct，非药被动基金占比为4.23%，环比+0.98pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占CXO总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.27% 4.45% 5.92% 7.86% 10.36% 12.02% 15.05% 17.95% 18.45% 18.25% 16.00% 17.31% 15.90% 16.77%

医药基金 0.90% 1.16% 1.76% 2.50% 3.67% 4.25% 5.31% 9.10% 9.14% 8.56% 7.99% 8.27% 8.26% 8.52%

医药主动基金 0.82% 1.03% 1.59% 2.26% 3.23% 3.49% 4.75% 7.74% 7.43% 6.32% 4.43% 4.49% 3.69% 4.19%

医药被动基金 0.08% 0.13% 0.17% 0.23% 0.44% 0.76% 0.56% 1.37% 1.71% 2.24% 3.56% 3.78% 4.56% 4.32%

非药基金 2.37% 3.29% 4.16% 5.37% 6.69% 7.77% 9.74% 8.84% 9.31% 9.68% 8.01% 9.04% 7.64% 8.25%

非药主动基金 2.25% 2.78% 3.65% 4.62% 6.04% 7.21% 9.16% 7.93% 8.24% 8.30% 6.62% 7.08% 4.39% 4.02%

非药被动基金 0.12% 0.51% 0.50% 0.75% 0.65% 0.56% 0.58% 0.91% 1.07% 1.39% 1.38% 1.96% 3.25% 4.23%
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2. 仿制药：整体持仓占比环比-1.94pct，药基持仓占比-0.55pct，非药基持仓占比-1.39pct

➢ 24H2仿制药持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为3.46%，环比-1.94pct，处于18H1以来的相对低位；
 医药基金的持仓市值占比为1.09%，环比-0.55pct；其中医药主动基金占比为0.53%，环比-0.57pct，医药被动基金占比为0.56%，环比+0.02pct；
 非药基金的持仓市值占比为2.37%，环比-1.39pct；其中非药主动基金占比为1.45%，环比-1.52pct，非药被动基金占比为0.92%，环比+0.13pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占仿制药总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.87% 2.77% 2.83% 2.37% 2.87% 1.68% 1.98% 1.76% 2.39% 2.95% 4.68% 5.13% 5.40% 3.46%

医药基金 1.04% 0.70% 0.60% 0.51% 0.79% 0.51% 0.37% 0.42% 0.72% 0.97% 1.52% 1.50% 1.63% 1.09%

医药主动基金 0.85% 0.49% 0.38% 0.32% 0.52% 0.14% 0.14% 0.17% 0.44% 0.67% 1.13% 1.04% 1.10% 0.53%

医药被动基金 0.20% 0.21% 0.22% 0.19% 0.27% 0.37% 0.23% 0.25% 0.28% 0.31% 0.39% 0.45% 0.54% 0.56%

非药基金 2.83% 2.07% 2.23% 1.85% 2.08% 1.16% 1.61% 1.34% 1.67% 1.98% 3.16% 3.64% 3.76% 2.37%

非药主动基金 2.48% 1.59% 1.70% 1.44% 1.81% 0.90% 1.34% 1.14% 1.52% 1.71% 2.86% 3.21% 2.97% 1.45%

非药被动基金 0.35% 0.48% 0.53% 0.42% 0.27% 0.26% 0.27% 0.19% 0.15% 0.27% 0.30% 0.43% 0.79% 0.92%
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2. 中药：整体持仓占比环比-1.43pct，药基持仓占比-0.82pct，非药基持仓占比-0.61pct

➢ 24H2中药持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为6.75%，环比-1.43pct，处于18H1以来的相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为2.5%，环比-0.82pct；其中医药主动基金占比为1.54%，环比-0.86pct，医药被动基金占比为0.95%，环比+0.04pct；
 非药基金的持仓市值占比为4.25%，环比-0.61pct；其中非药主动基金占比为2.27%，环比-1.04pct，非药被动基金占比为1.99%，环比+0.43pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占中药板块总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.52% 3.33% 3.07% 2.22% 2.34% 2.26% 2.63% 4.26% 5.43% 6.60% 9.29% 7.92% 8.18% 6.75%

医药基金 0.76% 0.72% 0.71% 0.52% 0.46% 0.47% 0.55% 1.62% 2.74% 3.28% 4.68% 3.47% 3.32% 2.50%

医药主动基金 0.56% 0.48% 0.46% 0.28% 0.25% 0.29% 0.42% 1.36% 2.32% 2.69% 3.93% 2.60% 2.40% 1.54%

医药被动基金 0.20% 0.24% 0.24% 0.23% 0.21% 0.17% 0.13% 0.26% 0.42% 0.58% 0.75% 0.87% 0.92% 0.95%

非药基金 2.77% 2.60% 2.36% 1.70% 1.88% 1.79% 2.08% 2.64% 2.69% 3.32% 4.60% 4.46% 4.86% 4.25%

非药主动基金 2.29% 1.90% 1.61% 0.98% 1.30% 1.29% 1.65% 2.04% 2.19% 2.69% 4.02% 3.56% 3.31% 2.27%

非药被动基金 0.48% 0.70% 0.75% 0.72% 0.58% 0.50% 0.43% 0.60% 0.50% 0.64% 0.58% 0.89% 1.55% 1.99%
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2. 医疗设备：整体持仓占比环比-0.56pct，药基持仓占比-0.18pct，非药基持仓占比-0.39pct

➢ 24H2医疗设备持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为13.09%，环比-0.56pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为3.7%，环比-0.18pct；其中医药主动基金占比为1.28%，环比-0.63pct，医药被动基金占比为2.41%，环比+0.45pct；
 非药基金的持仓市值占比为9.39%，环比-0.39pct；其中非药主动基金占比为3.7%，环比-1.56pct，非药被动基金占比为5.7%，环比+1.17pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占医疗设备总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 1.7% 4.0% 3.3% 5.2% 7.6% 8.8% 10.4% 11.6% 10.91% 10.27% 10.15% 13.29% 13.65% 13.09%

医药基金 0.5% 0.8% 0.8% 1.0% 1.7% 1.8% 2.3% 3.6% 3.64% 3.71% 3.47% 3.90% 3.87% 3.70%

医药主动基金 0.4% 0.7% 0.7% 0.9% 1.5% 1.6% 2.1% 2.9% 2.81% 2.84% 2.22% 1.90% 1.91% 1.28%

医药被动基金 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.7% 0.84% 0.87% 1.25% 2.01% 1.96% 2.41%

非药基金 1.2% 3.2% 2.6% 4.2% 5.9% 7.0% 8.1% 8.0% 7.27% 6.57% 6.68% 9.38% 9.78% 9.39%

非药主动基金 1.2% 2.9% 2.2% 3.5% 5.0% 6.3% 7.6% 7.0% 6.10% 5.17% 5.06% 5.87% 5.25% 3.70%

非药被动基金 0.0% 0.3% 0.4% 0.7% 0.8% 0.7% 0.5% 1.1% 1.17% 1.40% 1.62% 3.51% 4.52% 5.70%
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2. 体外诊断：整体持仓占比环比-1.09pct，药基持仓占比-0.58pct，非药基持仓占比-0.52pct

➢ 24H2体外诊断持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为8.89%，环比-1.09pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为3.51%，环比-0.58pct；其中医药主动基金占比为1.47%，环比-0.79pct，医药被动基金占比为2.04%，环比+0.22pct；
 非药基金的持仓市值占比为5.38%，环比-0.52pct；其中非药主动基金占比为3.39%，环比-1.02pct，非药被动基金占比为1.99%，环比+0.5pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占体外诊断总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.33% 3.31% 4.66% 4.78% 7.11% 5.74% 4.44% 3.76% 3.71% 4.52% 7.28% 9.74% 9.98% 8.89%

医药基金 1.42% 1.34% 1.94% 2.25% 3.22% 2.16% 1.20% 1.49% 1.58% 1.96% 3.07% 3.56% 4.09% 3.51%

医药主动基金 1.17% 0.99% 1.54% 1.90% 2.71% 1.32% 0.59% 0.31% 0.16% 0.63% 1.53% 2.08% 2.26% 1.47%

医药被动基金 0.26% 0.35% 0.39% 0.35% 0.51% 0.83% 0.61% 1.18% 1.42% 1.33% 1.55% 1.48% 1.83% 2.04%

非药基金 1.91% 1.97% 2.72% 2.52% 3.89% 3.58% 3.24% 2.27% 2.14% 2.56% 4.21% 6.19% 5.89% 5.38%

非药主动基金 1.69% 1.46% 2.19% 2.15% 3.47% 3.12% 2.80% 1.75% 1.51% 1.91% 3.61% 5.18% 4.40% 3.39%

非药被动基金 0.22% 0.51% 0.53% 0.38% 0.42% 0.46% 0.44% 0.52% 0.62% 0.65% 0.60% 1.01% 1.49% 1.99%
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2. 家用器械：整体持仓占比环比-4.71pct，药基持仓占比-0.69pct，非药基持仓占比-4.02pct

➢ 24H2家用器械持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为14.64%，环比-4.71pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为4.38%，环比-0.69pct；其中医药主动基金占比为2.11%，环比-0.59pct，医药被动基金占比为2.27%，环比-0.11pct；
 非药基金的持仓市值占比为10.26%，环比-4.02pct；其中非药主动基金占比为8.89%，环比-4.46pct，非药被动基金占比为1.36%，环比+0.44pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占家用器械总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 9.69% 12.95% 12.74% 6.36% 8.97% 9.38% 11.63% 13.26% 12.13% 14.62% 14.99% 16.11% 19.35% 14.64%

医药基金 1.36% 1.94% 1.70% 0.51% 3.10% 3.00% 2.74% 4.21% 3.04% 3.45% 4.40% 4.30% 5.07% 4.38%

医药主动基金 1.04% 1.59% 1.35% 0.15% 2.68% 2.30% 2.06% 3.17% 2.05% 2.31% 2.53% 2.22% 2.70% 2.11%

医药被动基金 0.32% 0.35% 0.35% 0.36% 0.42% 0.70% 0.68% 1.04% 0.99% 1.14% 1.87% 2.08% 2.37% 2.27%

非药基金 8.34% 11.02% 11.04% 5.86% 5.87% 6.38% 8.89% 9.05% 9.09% 11.17% 10.59% 11.82% 14.28% 10.26%

非药主动基金 7.91% 10.24% 10.15% 5.05% 5.21% 5.72% 8.24% 8.54% 8.76% 10.62% 10.06% 11.27% 13.36% 8.89%

非药被动基金 0.43% 0.77% 0.89% 0.81% 0.66% 0.65% 0.65% 0.51% 0.32% 0.55% 0.53% 0.54% 0.92% 1.36%
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2. 高值耗材：整体持仓占比环比+0.34pct，药基持仓占比+0.25pct，非药基持仓占比+0.09pct

➢ 24H2高值耗材持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为10.48%，环比+0.34pct，处于18H1以来最高位；
 医药基金的持仓市值占比为4.09%，环比+0.25pct；其中医药主动基金占比为2.34%，环比+0.2pct，医药被动基金占比为1.75%，环比+0.05pct；
 非药基金的持仓市值占比为6.4%，环比+0.09pct；其中非药主动基金占比为3.8%，环比-0.9pct，非药被动基金占比为2.6%，环比+0.98pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占高值耗材总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 8.00% 6.92% 7.14% 7.18% 8.19% 6.92% 8.65% 7.43% 7.64% 8.04% 8.87% 9.92% 10.14% 10.48%

医药基金 2.42% 2.12% 2.22% 1.99% 2.69% 2.03% 2.54% 2.84% 2.60% 2.89% 3.15% 3.46% 3.83% 4.09%

医药主动基金 2.17% 1.91% 1.97% 1.76% 2.45% 1.68% 2.23% 2.14% 1.77% 1.98% 1.99% 2.11% 2.14% 2.34%

医药被动基金 0.24% 0.21% 0.25% 0.22% 0.24% 0.35% 0.31% 0.70% 0.82% 0.91% 1.16% 1.35% 1.69% 1.75%

非药基金 5.59% 4.79% 4.91% 5.19% 5.49% 4.89% 6.12% 4.59% 5.05% 5.15% 5.73% 6.47% 6.31% 6.40%

非药主动基金 4.71% 3.76% 3.89% 4.39% 5.00% 4.30% 5.54% 3.93% 4.52% 4.62% 5.10% 5.28% 4.70% 3.80%

非药被动基金 0.87% 1.04% 1.03% 0.80% 0.49% 0.59% 0.57% 0.66% 0.53% 0.53% 0.63% 1.19% 1.61% 2.60%
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2. 低值耗材：整体持仓占比环比-2.31pct，药基持仓占比-1.16pct，非药基持仓占比-1.15pct

➢ 24H2低值耗材持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为6.01%，环比-2.31pct，处于18H1以来相对低位；
 医药基金的持仓市值占比为2.2%，环比-1.16pct；其中医药主动基金占比为1.2%，环比-1.04pct，医药被动基金占比为1%，环比-0.12pct；
 非药基金的持仓市值占比为3.81%，环比-1.15pct；其中非药主动基金占比为2.77%，环比-1.7pct，非药被动基金占比为1.04%，环比+0.55pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占低值耗材总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 0.92% 1.86% 0.93% 1.70% 7.74% 8.44% 4.23% 5.50% 7.04% 6.63% 7.44% 7.71% 8.31% 6.01%

医药基金 0.06% 0.14% 0.12% 0.36% 4.51% 4.01% 1.25% 2.08% 3.06% 3.06% 2.50% 2.56% 3.35% 2.20%

医药主动基金 0.04% 0.02% 0.00% 0.15% 4.29% 3.78% 0.99% 1.50% 2.57% 2.61% 1.88% 1.85% 2.24% 1.20%

医药被动基金 0.02% 0.12% 0.12% 0.22% 0.22% 0.23% 0.26% 0.58% 0.50% 0.45% 0.61% 0.71% 1.11% 1.00%

非药基金 0.85% 1.72% 0.81% 1.34% 3.23% 4.43% 2.98% 3.41% 3.98% 3.57% 4.95% 5.15% 4.96% 3.81%

非药主动基金 0.85% 1.71% 0.68% 1.13% 2.98% 3.79% 2.45% 3.03% 3.65% 3.23% 4.49% 4.91% 4.47% 2.77%

非药被动基金 0.00% 0.01% 0.14% 0.21% 0.25% 0.64% 0.53% 0.39% 0.33% 0.34% 0.46% 0.24% 0.49% 1.04%
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2. 综合医院：整体持仓占比环比-1.1pct，药基持仓占比-0.77pct，非药基持仓占比-0.32pct

➢ 24H2综合医院持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为1.3%，环比-1.1pct，处于18H1以来相对低位；
 医药基金的持仓市值占比为0.43%，环比-0.77pct；其中医药主动基金占比为0.37%，环比-0.46pct，医药被动基金占比为0.05%，环比-0.32pct；
 非药基金的持仓市值占比为0.87%，环比-0.32pct；其中非药主动基金占比为0.38%，环比-0.54pct，非药被动基金占比为0.49%，环比+0.22pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占综合医院总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 1.36% 0.48% 0.46% 0.49% 0.55% 9.30% 10.76% 8.33% 7.85% 6.98% 4.90% 5.18% 2.39% 1.30%

医药基金 0.42% 0.23% 0.19% 0.19% 0.15% 2.03% 3.58% 2.47% 2.02% 1.60% 1.63% 2.47% 1.20% 0.43%

医药主动基金 0.31% 0.13% 0.05% 0.08% 0.09% 1.95% 3.34% 1.87% 1.92% 1.50% 1.16% 2.00% 0.83% 0.37%

医药被动基金 0.11% 0.11% 0.14% 0.11% 0.05% 0.08% 0.23% 0.59% 0.10% 0.10% 0.47% 0.47% 0.37% 0.05%

非药基金 0.94% 0.25% 0.27% 0.30% 0.41% 7.27% 7.19% 5.86% 5.83% 5.39% 3.27% 2.71% 1.19% 0.87%

非药主动基金 0.81% 0.15% 0.12% 0.10% 0.23% 7.08% 7.04% 5.69% 5.70% 5.31% 3.11% 2.56% 0.92% 0.38%

非药被动基金 0.13% 0.10% 0.16% 0.20% 0.18% 0.20% 0.15% 0.17% 0.13% 0.08% 0.16% 0.15% 0.28% 0.49%
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2. 专科连锁：整体持仓占比环比-0.51pct，药基持仓占比-0.45pct，非药基持仓占比-0.05pct

➢ 24H2专科连锁持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为10.62%，环比-0.51pct，处于18H2以来最低位；
 医药基金的持仓市值占比为4.06%，环比-0.45pct；其中医药主动基金占比为1.5%，环比-0.6pct，医药被动基金占比为2.56%，环比+0.14pct；
 非药基金的持仓市值占比为6.57%，环比-0.05pct；其中非药主动基金占比为3.1%，环比-1.28pct，非药被动基金占比为3.47%，环比+1.23pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占专科连锁总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 9.76% 11.41% 12.97% 10.91% 12.63% 14.63% 15.78% 12.87% 16.55% 15.79% 15.12% 14.94% 11.13% 10.62%

医药基金 2.34% 2.68% 2.96% 2.74% 3.37% 3.68% 4.45% 5.73% 6.70% 6.74% 6.16% 6.18% 4.51% 4.06%

医药主动基金 2.03% 2.30% 2.59% 2.38% 2.95% 3.37% 4.09% 4.66% 5.46% 5.29% 4.13% 3.92% 2.10% 1.50%

医药被动基金 0.31% 0.38% 0.37% 0.36% 0.42% 0.31% 0.36% 1.08% 1.24% 1.45% 2.02% 2.26% 2.41% 2.56%

非药基金 7.41% 8.73% 10.01% 8.17% 9.27% 10.95% 11.33% 7.13% 9.85% 9.05% 8.97% 8.75% 6.62% 6.57%

非药主动基金 6.76% 7.35% 8.45% 6.90% 8.18% 10.01% 10.51% 6.32% 8.98% 8.10% 7.82% 7.20% 4.38% 3.10%

非药被动基金 0.66% 1.39% 1.55% 1.27% 1.09% 0.94% 0.83% 0.81% 0.87% 0.95% 1.14% 1.55% 2.24% 3.47%
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2. 血制品：整体持仓占比环比-3.21pct，药基持仓占比-1.82pct，非药基持仓占比-1.39pct

➢ 24H2血制品持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为10%，环比-3.21pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为4.43%，环比-1.82pct；其中医药主动基金占比为0.8%，环比-2.05pct，医药被动基金占比为3.63%，环比+0.23pct；
 非药基金的持仓市值占比为5.57%，环比-1.39pct；其中非药主动基金占比为2.2%，环比-2.54pct，非药被动基金占比为3.38%，环比+1.15pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占血制品总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 2.39% 5.17% 7.22% 5.56% 7.39% 5.40% 3.51% 4.26% 5.05% 5.76% 8.68% 11.58% 13.20% 10.00%

医药基金 0.60% 1.57% 1.93% 1.16% 1.66% 1.81% 1.02% 1.90% 2.72% 3.24% 4.79% 5.69% 6.24% 4.43%

医药主动基金 0.31% 1.27% 1.52% 0.74% 1.02% 0.46% 0.19% 0.49% 1.12% 1.30% 2.05% 2.80% 2.85% 0.80%

医药被动基金 0.28% 0.30% 0.41% 0.42% 0.64% 1.35% 0.83% 1.41% 1.60% 1.94% 2.75% 2.89% 3.39% 3.63%

非药基金 1.79% 3.60% 5.29% 4.40% 5.72% 3.59% 2.49% 2.36% 2.33% 2.52% 3.89% 5.89% 6.96% 5.57%

非药主动基金 1.35% 2.85% 4.17% 3.29% 5.00% 2.98% 2.00% 1.87% 1.88% 1.84% 3.18% 4.83% 4.74% 2.19%

非药被动基金 0.44% 0.74% 1.12% 1.11% 0.72% 0.61% 0.49% 0.49% 0.45% 0.68% 0.71% 1.06% 2.22% 3.38%
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2. 疫苗：整体持仓占比环比-0.07pct，药基持仓占比-0.08pct，非药基持仓占比持平

➢ 24H2疫苗持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为6.61%，环比-0.07pct，处于18H1以来相对低位；
 医药基金的持仓市值占比为2.68%，环比-0.08pct；其中医药主动基金占比为0.07%，环比-0.13pct，医药被动基金占比为2.61%，环比+0.06pct；
 非药基金的持仓市值占比为3.93%，环比持平；其中非药主动基金占比为0.51%，环比-0.52pct，非药被动基金占比为3.42%，环比+0.52pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占疫苗总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 7.21% 6.68% 6.52% 7.23% 9.04% 8.74% 7.56% 7.73% 7.98% 8.07% 7.32% 9.30% 6.68% 6.61%

医药基金 2.71% 1.53% 1.35% 1.63% 2.43% 2.88% 2.20% 2.71% 3.24% 3.30% 3.46% 4.04% 2.76% 2.68%

医药主动基金 1.21% 1.15% 0.92% 1.24% 1.76% 1.82% 1.50% 1.21% 1.54% 1.19% 0.52% 1.20% 0.20% 0.07%

医药被动基金 1.50% 0.39% 0.43% 0.39% 0.66% 1.06% 0.70% 1.50% 1.69% 2.11% 2.94% 2.85% 2.56% 2.61%

非药基金 5.01% 5.15% 5.16% 5.60% 6.61% 5.87% 5.36% 5.01% 4.74% 4.77% 3.86% 5.25% 3.93% 3.93%

非药主动基金 3.50% 3.21% 2.84% 3.86% 5.19% 4.88% 4.44% 3.50% 3.20% 2.79% 2.09% 2.68% 1.03% 0.51%

非药被动基金 1.51% 1.94% 2.32% 1.74% 1.42% 0.99% 0.92% 1.51% 1.54% 1.97% 1.77% 2.58% 2.89% 3.42%
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2. 原料药：整体持仓占比环比-0.97pct，药基持仓占比-0.63pct，非药基持仓占比-0.35pct

➢ 24H2原料药持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为5.04%，环比-0.97pct，处于18H1以来的相对低位；
 医药基金的持仓市值占比为1.45%，环比-0.63pct；其中医药主动基金占比为1.03%，环比-0.7pct，医药被动基金占比为0.42%，环比+0.07pct；
 非药基金的持仓市值占比为3.59%，环比-0.35pct；其中非药主动基金占比为2.32%，环比-0.69pct，非药被动基金占比为1.27%，环比+0.34pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占原料药总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.89% 3.09% 4.74% 5.87% 9.41% 8.32% 6.92% 8.16% 6.14% 6.05% 5.13% 5.46% 6.01% 5.04%

医药基金 0.64% 0.57% 0.52% 1.12% 2.38% 1.47% 0.63% 1.64% 1.35% 1.58% 1.69% 1.36% 2.08% 1.45%

医药主动基金 0.49% 0.40% 0.31% 0.93% 2.18% 1.29% 0.50% 1.46% 1.11% 1.31% 1.36% 1.04% 1.73% 1.03%

医药被动基金 0.16% 0.17% 0.21% 0.19% 0.20% 0.18% 0.13% 0.18% 0.24% 0.27% 0.33% 0.32% 0.35% 0.42%

非药基金 3.24% 2.53% 4.22% 4.76% 7.03% 6.84% 6.30% 6.53% 4.80% 4.47% 3.44% 4.10% 3.94% 3.59%

非药主动基金 2.97% 2.24% 3.78% 4.35% 6.64% 6.56% 5.93% 6.18% 4.54% 4.07% 3.11% 3.60% 3.01% 2.32%

非药被动基金 0.27% 0.29% 0.45% 0.40% 0.39% 0.29% 0.36% 0.35% 0.26% 0.40% 0.34% 0.49% 0.92% 1.27%
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2. 上游：整体持仓占比环比+0.91pct，药基持仓占比+0.72pct，非药基持仓占比+0.19pct

➢ 24H2上游持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为9.31%，环比+0.91pct，处于20H2以来最高位；
 医药基金的持仓市值占比为3.53%，环比+0.72pct；其中医药主动基金占比为2.51%，环比+0.79pct，医药被动基金占比为1.03%，环比-0.08pct；
 非药基金的持仓市值占比为5.78%，环比+0.19pct；其中非药主动基金占比为4.83%，环比+0.09pct，非药被动基金占比为0.94%，环比+0.1pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占上游总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 10.74% 14.46% 17.91% 28.35% 27.44% 6.29% 5.13% 8.15% 7.95% 8.61% 7.20% 9.01% 8.41% 9.31%

医药基金 3.11% 3.72% 6.31% 8.56% 10.29% 3.08% 1.49% 3.52% 3.79% 3.34% 2.43% 3.00% 2.82% 3.53%

医药主动基金 2.98% 3.62% 6.22% 8.40% 10.11% 3.00% 1.44% 3.37% 3.57% 2.73% 1.35% 1.93% 1.71% 2.51%

医药被动基金 0.13% 0.10% 0.09% 0.15% 0.17% 0.09% 0.05% 0.15% 0.23% 0.62% 1.08% 1.06% 1.11% 1.03%

非药基金 7.63% 10.74% 11.60% 19.80% 17.15% 3.21% 3.64% 4.63% 4.15% 5.27% 4.77% 6.02% 5.59% 5.78%

非药主动基金 7.55% 10.45% 11.57% 19.78% 16.31% 2.79% 3.54% 4.52% 3.97% 4.43% 3.88% 5.17% 4.75% 4.83%

非药被动基金 0.07% 0.28% 0.02% 0.02% 0.83% 0.42% 0.10% 0.11% 0.19% 0.84% 0.88% 0.84% 0.84% 0.94%
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2. 线下药店：整体持仓占比环比-2.42pct，药基持仓占比-1.15pct，非药基持仓占比-1.26pct

➢ 24H2线下药店持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为5.8%，环比-2.42pct，处于18H1以来最低位；
 医药基金的持仓市值占比为2.18%，环比-1.15pct；其中医药主动基金占比为1.91%，环比-1.17pct，医药被动基金占比为0.27%，环比+0.02pct；
 非药基金的持仓市值占比为3.62%，环比-1.26pct；其中非药主动基金占比为2.57%，环比-1.44pct，非药被动基金占比为1.05%，环比+0.18pct 。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占线下药店总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 10.38% 11.63% 11.29% 9.12% 10.83% 10.59% 9.06% 8.15% 8.38% 13.17% 10.22% 11.69% 8.22% 5.80%

医药基金 3.37% 2.86% 3.08% 2.41% 2.98% 3.41% 2.12% 3.21% 3.64% 6.57% 4.91% 5.40% 3.33% 2.18%

医药主动基金 3.28% 2.67% 2.84% 2.20% 2.77% 3.27% 1.98% 2.97% 3.49% 6.38% 4.65% 5.13% 3.08% 1.91%

医药被动基金 0.09% 0.19% 0.23% 0.21% 0.22% 0.14% 0.15% 0.24% 0.15% 0.20% 0.26% 0.27% 0.26% 0.27%

非药基金 7.01% 8.77% 8.21% 6.72% 7.85% 7.18% 6.94% 4.94% 4.74% 6.60% 5.32% 6.29% 4.88% 3.62%

非药主动基金 6.90% 8.40% 7.71% 6.23% 7.40% 7.04% 6.64% 4.63% 4.38% 6.04% 4.85% 5.73% 4.01% 2.57%

非药被动基金 0.11% 0.36% 0.50% 0.48% 0.44% 0.14% 0.30% 0.31% 0.36% 0.55% 0.47% 0.56% 0.88% 1.05%
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2. 线上药店：整体持仓占比环比+1.12pct，药基持仓占比+0.18pct，非药基持仓占比+0.94pct

➢ 24H2线上药店持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为2.14%，环比+1.12pct，处于18H1以来最高位；
 医药基金的持仓市值占比为0.37%，环比+0.18pct；其中医药主动基金占比为0.12%，环比+0.12pct，医药被动基金占比为0.24%，环比+0.06pct；
 非药基金的持仓市值占比为1.77%，环比+0.94pct；其中非药主动基金占比为0.36%，环比+0.31pct，非药被动基金占比为1.42%，环比+0.63pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占线上药店总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 0.01% 0.01% 0.00% 0.03% 0.03% 0.04% 0.10% 0.14% 0.42% 0.61% 0.81% 1.04% 1.01% 2.14%

医药基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.02% 0.04% 0.11% 0.17% 0.18% 0.37%

医药主动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 0.02% 0.02% 0.00% 0.12%

医药被动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.02% 0.03% 0.09% 0.16% 0.18% 0.24%

非药基金 0.01% 0.01% 0.00% 0.02% 0.03% 0.04% 0.10% 0.13% 0.40% 0.57% 0.70% 0.87% 0.83% 1.77%

非药主动基金 0.01% 0.01% 0.00% 0.02% 0.03% 0.03% 0.03% 0.02% 0.19% 0.24% 0.07% 0.05% 0.05% 0.36%

非药被动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.06% 0.11% 0.21% 0.32% 0.62% 0.82% 0.78% 1.42%
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2. 医药批发：整体持仓占比环比-0.89pct，药基持仓占比-0.56pct，非药基持仓占比-0.33pct

➢ 24H2医药批发持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为4.12%，环比-0.89pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为1.17%，环比-0.56pct；其中医药主动基金占比为0.69%，环比-0.64pct，医药被动基金占比为0.49%，环比+0.08pct；
 非药基金的持仓市值占比为2.94%，环比-0.33pct；其中非药主动基金占比为1.77%，环比-0.74pct，非药被动基金占比为1.17%，环比+0.41pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占医药批发总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 3.92% 3.08% 2.58% 2.58% 1.94% 1.18% 1.28% 1.43% 1.41% 2.34% 5.64% 4.00% 5.01% 4.12%

医药基金 0.79% 0.60% 0.51% 0.60% 0.48% 0.16% 0.11% 0.20% 0.21% 0.46% 2.12% 1.27% 1.73% 1.17%

医药主动基金 0.63% 0.43% 0.31% 0.40% 0.27% 0.04% 0.03% 0.06% 0.08% 0.31% 1.79% 0.91% 1.33% 0.69%

医药被动基金 0.16% 0.18% 0.20% 0.20% 0.21% 0.12% 0.08% 0.14% 0.13% 0.15% 0.33% 0.36% 0.41% 0.49%

非药基金 3.13% 2.48% 2.07% 1.98% 1.46% 1.03% 1.16% 1.23% 1.20% 1.88% 3.52% 2.73% 3.27% 2.94%

非药主动基金 2.71% 1.89% 1.44% 1.42% 0.99% 0.59% 0.84% 0.87% 0.90% 1.48% 3.15% 2.28% 2.51% 1.77%

非药被动基金 0.42% 0.59% 0.63% 0.56% 0.47% 0.44% 0.32% 0.36% 0.29% 0.40% 0.37% 0.45% 0.77% 1.17%
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2. 互联网医疗：整体持仓占比环比-0.13pct，药基持仓占比+0.08pct，非药基持仓占比-0.2pct

➢ 24H2互联网医疗持仓市值占板块总流通市值比例变化情况：
 全部基金的持仓市值占比为1.18%，环比-0.13pct，处于18H1以来相对高位；
 医药基金的持仓市值占比为0.4%，环比+0.08pct；其中医药主动基金占比为0.26%，环比+0.12pct，医药被动基金占比为0.14%，环比-0.04pct；
 非药基金的持仓市值占比为0.77%，环比-0.2pct；其中非药主动基金占比为0.26%，环比+0.16pct，非药被动基金占比为0.51%，环比-0.37pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2不同基金类型持仓市值占互联网医疗总流通市值的比例变化（按华福医药行业分类）

18H1 18H2 19H1 19H2 20H1 20H2 21H1 21H2 22H1 22H2 23H1 23H2 24H1 24H2

全部基金 0.09% 0.03% 0.01% 0.04% 0.03% 0.08% 0.09% 0.26% 0.47% 0.67% 1.10% 1.30% 1.18%

医药基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.03% 0.04% 0.09% 0.27% 0.32% 0.40%

医药主动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.13% 0.14% 0.26%

医药被动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.03% 0.03% 0.09% 0.14% 0.18% 0.14%

非药基金 0.09% 0.03% 0.01% 0.04% 0.03% 0.08% 0.08% 0.24% 0.43% 0.58% 0.83% 0.98% 0.77%

非药主动基金 0.09% 0.03% 0.01% 0.04% 0.02% 0.03% 0.01% 0.01% 0.13% 0.03% 0.11% 0.10% 0.26%

非药被动基金 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.05% 0.07% 0.23% 0.31% 0.55% 0.72% 0.88% 0.51%
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◼ 整体持仓

◼ 细分行业：基金持股市值占板块总流通市值比例变化

◼ 细分基金类型

◼ 24H2不同基金类型医药持仓结构比较及变化

◼ 全部基金——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

◼ 医药基金——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

◼ 医药主动基金——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

◼ 医药被动基金——Pharma、CXO、Biotech占比提升较多

◼ 非药基金——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

◼ 非药主动基金——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

◼ 非药被动基金——Pharma、CXO、高值耗材占比提升较多

◼ 重仓个股

◼ 风险提示
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3. 24H2不同基金类型医药持仓结构：超配CXO、创新药，低配中药、仿制药

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所，流通市值截止2024/12/31

图：24H2不同基金类型持仓结构比较（按华福医药行业分类）
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3. 全部基金细分行业持仓结构——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

➢ 24H2全部基金持仓结构变化：

 CXO（13.2%）、Pharma（19.2%）、Biotech（5.4%）占比环比提升较多，幅度分别为3.8pct、2.7pct和0.8pct；
 医疗设备（13.1%）、中药（10.6%）、血制品（2.6%）占比环比下降较多，幅度分别为-1.9pct、-1.9pct和-1.3pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2全部基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 医药基金细分行业持仓结构——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

➢ 24H2医药基金持仓结构变化：

 CXO（16.7%）、Pharma（21%）、Biotech（7.4%）占比环比提升较多，幅度分别为4.4pct、3.1pct和1.4pct；
 中药（9.8%）、血制品（2.8%）、医疗设备（9.2%）、占比环比下降较多，幅度分别为-3.0pct、-1.8pct和-1.5pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2医药基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 医药主动基金细分行业持仓结构——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

➢ 24H2医药主动基金持仓结构变化：

 CXO（15.4%）、 Pharma（23.3%）、Biotech（12.1%）占比环比提升较多，幅度分别为6.1pct、4.4pct和2.6pct；
 中药（11.3%） 、医疗设备（6.0%）、血制品（1.0%）占比环比下降较多，幅度分别为-4.2pct、-2.9pct和-2.6pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2医药主动基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 医药被动基金细分行业持仓结构——Pharma、CXO、Biotech占比提升较多

➢ 24H2医药被动基金持仓结构变化：

 Pharma（18.3%）、CXO（18.4%）、Biotech（2.1%）占比环比提升较多，幅度分别为2pct、1.3pct和1.1pct；
 血制品（5.0%）、疫苗（6.1%）、中药（8.0%）占比环比下降较多，幅度分别为-1.3pct、-0.9pct和-0.8pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2医药被动基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 非药基金细分行业持仓结构——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

➢ 24H2非药基金持仓结构变化：

 CXO（10.9%）、Pharma（18.0%）、Biotech（4.1%）占比环比提升较多，幅度分别为3.3pct、2.3pct和0.5pct；
 医疗设备（15.8%）、仿制药（2.7%）、中药（11.2%）占比环比下降较多，幅度分别为-2.1pct、-1.2pct和-1.2pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2非药基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 非药主动基金细分行业持仓结构——CXO、Pharma、Biotech占比提升较多

➢ 24H2非药主动基金持仓结构变化：

 CXO（10.2%）、Pharma（17.9%）、Biotech（5.2%）占比环比提升较多，幅度分别为3.6pct、2.1pct和1.1pct；
 医疗设备（11.9%）、血制品（1.8%）、仿制药（3.1%）占比环比下降较多，幅度分别为-2.6pct、-1.7pct和-1.5pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2非药基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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3. 非药被动基金细分行业持仓结构——Pharma、CXO、高值耗材占比提升较多

➢ 24H2非药被动基金持仓结构变化：

 Pharma（18.1%）、CXO（11.7%）、高值耗材（4.8%）占比环比提升较多，幅度分别为2.6pct、2.2pct和0.8pct；
 医疗设备（20%）、疫苗（5.2%）、中药（10.9%）占比环比下降较多，幅度分别为-4.4pct、-1pct和-0.7pct。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：18H1-24H2非药基金持仓结构变化（按华福医药行业分类）
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4. 持仓个股变化分析——全部基金

➢ 24H2全部基金重仓个股变化分析：
 持股市值前五：恒瑞医药（477亿）、迈瑞医疗（459亿）、药明康德（372亿）、联影医疗（168亿）、爱尔眼科（151亿）；
 主动增持市值前五：药明康德（+75亿）、联影医疗（+37亿）、人福医药（+22亿）、恒瑞医药（+19亿）、百利天恒（+19亿）；
 主动减持市值前五：鱼跃医疗（-25亿）、天坛生物（-24亿）、迈瑞医疗（-18亿）、派林生物（-16亿）、同仁堂（-16亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所，注：股价变动是指因股价变动带来的持仓市值变化，下同

图：24H2全部基金重仓个股持有市值TOP20 图： 24H2全部基金重仓个股主动增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

公募持有市
值前20大
医药个股

恒瑞医药 20% 16% 382 477 95 19 76

迈瑞医疗 -10% 15% 532 459 -73 -18 -55

药明康德 40% 23% 212 372 161 75 86

联影医疗 16% 22% 114 168 55 37 18

爱尔眼科 28% 14% 116 151 35 2 33

泰格医药 14% 36% 127 135 7 -10 17

科伦药业 -1% 29% 107 113 6 7 -1

惠泰医疗 19% 31% 94 112 18 0 18

康龙化成 38% 23% 60 101 41 18 23

新产业 5% 20% 83 94 11 7 4

人福医药 37% 26% 51 92 41 22 19

东阿阿胶 3% 22% 92 89 -3 -5 2

百利天恒 6% 50% 65 87 23 19 4

片仔癀 4% 6% 76 75 -1 -4 3

云南白药 20% 7% 50 75 24 14 10

华润三九 6% 12% 74 70 -4 -9 5

百济神州 39% 3% 47 70 23 5 18

智飞生物 -3% 19% 73 69 -4 -2 -2

长春高新 8% 16% 52 62 10 6 4

凯莱英 16% 21% 42 58 16 10 7

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

公募主动
增持市值
前十大医
药个股

药明康德 40% 23% 212 372 161 75 86

联影医疗 16% 22% 114 168 55 37 18

人福医药 37% 26% 51 92 41 22 19

恒瑞医药 20% 16% 382 477 95 19 76

百利天恒 6% 50% 65 87 23 19 4

康龙化成 38% 23% 60 101 41 18 23

贝达药业 66% 18% 14 41 27 18 9

信立泰 16% 11% 20 39 20 16 3

云南白药 20% 7% 50 75 24 14 10

复星医药 14% 7% 32 50 18 14 4

公募主动
减持市值
前十大医
药个股

鱼跃医疗 -2% 17% 84 58 -26 -25 -2

天坛生物 -16% 9% 74 38 -35 -24 -12

迈瑞医疗 -10% 15% 532 459 -73 -18 -55

派林生物 -20% 15% 47 21 -25 -16 -9

同仁堂 8% 8% 58 47 -11 -16 4

诺泰生物 -34% 14% 44 16 -28 -13 -15

泰格医药 14% 36% 127 135 7 -10 17

仙琚制药 -13% 11% 24 11 -13 -10 -3

金域医学 1% 11% 23 14 -9 -9 0

亚辉龙 -31% 10% 26 9 -18 -9 -8
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4.持仓个股变化分析——医药基金

➢ 24H2医药基金重仓个股变化分析：
 持股市值前五：恒瑞医药（185亿）、药明康德（170亿）、迈瑞医疗（123亿）、泰格医药（68亿） 、康龙化成（61亿）；
 主动增持市值前五：联影医疗（+13亿）、贝达药业（+13亿）、信立泰（+13亿）、海思科（+12亿）、药明康德（+12亿）；
 主动减持市值前五：同仁堂（-15亿）、爱尔眼科（-12亿）、天坛生物（-11亿）、诺泰生物（-11亿）、东阿阿胶（-11亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2医药基金个股持有市值TOP20 图： 24H2医药基金个股主动增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

药基持有市
值前20大
医药个股

恒瑞医药 20% 6% 158 185 27 -4 31

药明康德 40% 11% 113 170 57 12 46

迈瑞医疗 -10% 4% 147 123 -24 -9 -15

泰格医药 14% 18% 57 68 12 4 8

康龙化成 38% 14% 37 61 24 9 14

爱尔眼科 28% 6% 55 59 4 -12 16

科伦药业 -1% 15% 55 58 3 3 0

联影医疗 16% 6% 28 46 18 13 4

凯莱英 16% 16% 31 42 11 6 5

百利天恒 6% 23% 27 39 12 11 2

惠泰医疗 19% 11% 37 38 2 -5 7

海思科 9% 21% 24 38 14 12 2

华润三九 6% 6% 39 37 -3 -5 3

泽璟制药 15% 20% 22 33 12 8 3

百济神州 39% 1% 19 33 14 6 7

新产业 5% 7% 35 32 -3 -5 2

华东医药 26% 5% 19 32 13 8 5

东阿阿胶 3% 8% 40 30 -10 -11 1

片仔癀 4% 2% 33 30 -2 -4 1

长春高新 8% 7% 22 29 7 5 2

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

药基主动
增持市值
前十大医
药个股

联影医疗 16% 6% 28 46 18 13 4

贝达药业 66% 8% 3 18 15 13 2

信立泰 16% 8% 14 29 15 13 2

海思科 9% 21% 24 38 14 12 2

药明康德 40% 11% 113 170 57 12 46

药明合联 77% 4% 1 13 12 11 1

百利天恒 6% 23% 27 39 12 11 2

华海药业 6% 7% 9 19 10 10 1

康龙化成 38% 14% 37 61 24 9 14
人福医药 37% 8% 14 28 14 8 5

药基主动
减持市值
前十大医
药个股

同仁堂 8% 4% 36 23 -13 -15 3

爱尔眼科 28% 6% 55 59 4 -12 16

天坛生物 -16% 5% 35 18 -17 -11 -6

诺泰生物 -34% 7% 28 8 -20 -11 -9

东阿阿胶 3% 8% 40 30 -10 -11 1

迈瑞医疗 -10% 4% 147 123 -24 -9 -15

派林生物 -20% 5% 20 8 -13 -9 -4

华润双鹤 3% 3% 11 5 -6 -6 0

恩华药业 3% 5% 16 11 -5 -5 0

惠泰医疗 19% 11% 37 38 2 -5 7
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4.持仓个股变化分析——医药主动基金

➢ 24H2医药主动基金持仓个股变化分析：
 持股市值前五：恒瑞医药（109亿）、药明康德（65亿） 、科伦药业（41亿）、迈瑞医疗（39亿） 、泰格医药（36亿）；
 主动增持市值前五：药明康德（+19亿）、贝达药业（+12亿）、信立泰（+12亿）、海思科（+11亿）、药明合联（+11亿）；
 主动减持市值前五：迈瑞医疗（-24亿）、同仁堂（-16亿）、恒瑞医药（-15亿）、爱尔眼科（-14亿）、天坛生物（-12亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2医药主动基金个股持有市值TOP20 图： 24H2医药主动基金个股主动增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

主动药
基持有
市值前
20大医
药个股

恒瑞医药 20% 4% 103 109 6 -15 21

药明康德 40% 4% 33 65 32 19 13

科伦药业 -1% 11% 48 41 -7 -7 0

迈瑞医疗 -10% 1% 71 39 -31 -24 -7

泰格医药 14% 9% 30 36 6 2 4

海思科 9% 20% 22 35 13 11 2

百利天恒 6% 19% 27 32 6 4 2

康龙化成 38% 7% 19 30 11 4 7

泽璟制药 15% 18% 20 30 10 7 3

华润三九 6% 5% 33 29 -4 -6 2

惠泰医疗 19% 7% 26 27 1 -4 5

百济神州 39% 1% 15 27 11 5 6

东阿阿胶 3% 7% 36 27 -10 -11 1

信立泰 16% 7% 11 25 14 12 2

凯莱英 16% 9% 15 25 10 7 2

人福医药 37% 6% 10 22 11 7 4

爱博医疗 24% 11% 10 19 9 7 2

华东医药 26% 3% 10 18 8 6 3

科伦博泰生物-B -2% 9% 11 18 7 8 0

爱尔眼科 28% 2% 25 18 -7 -14 7

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

主动药
基主动
增持市
值前十
大医药
个股

药明康德 40% 4% 33 65 32 19 13

贝达药业 66% 6% 1 14 13 12 1

信立泰 16% 7% 11 25 14 12 2

海思科 9% 20% 22 35 13 11 2

药明合联 77% 4% 1 12 11 11 1

华海药业 6% 7% 8 18 10 9 0

科伦博泰生物-B -2% 9% 11 18 7 8 0

凯莱英 16% 9% 15 25 10 7 2

人福医药 37% 6% 10 22 11 7 4

泽璟制药 15% 18% 20 30 10 7 3

主动药
基主动
减持市
值前十
大医药
个股

迈瑞医疗 -10% 1% 71 39 -31 -24 -7

同仁堂 8% 3% 29 15 -14 -16 2

恒瑞医药 20% 4% 103 109 6 -15 21

爱尔眼科 28% 2% 25 18 -7 -14 7

天坛生物 -16% 1% 20 4 -15 -12 -3

诺泰生物 -34% 7% 28 8 -20 -11 -9

东阿阿胶 3% 7% 36 27 -10 -11 1

新产业 5% 2% 20 10 -9 -10 1

派林生物 -20% 2% 16 3 -12 -9 -3

上海医药 13% 1% 10 4 -6 -7 1
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4.持仓个股变化分析——医药被动基金

➢ 24H2医药被动基金持仓个股变化分析：
 持股市值前五：药明康德（105亿）、迈瑞医疗（84亿）、恒瑞医药（76亿）、爱尔眼科（41亿）、联影医疗（37亿） ；
 增持市值前五：迈瑞医疗（+15亿）、恒瑞医药（+10亿）、科伦药业（+10亿）、联影医疗（+9亿）、百利天恒（+6亿）；
 减持市值前五：药明康德（-7亿）、以岭药业（-3亿）、新里程（-2亿）、博腾股份（-2亿）、沃森生物（-2亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2医药被动基金个股持有市值TOP20 图： 24H2医药被动基金个股调仓增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

被动药基持
有市值前
20大医药
个股

药明康德 40% 7% 79 105 25 -7 32

迈瑞医疗 -10% 3% 76 84 7 15 -8

恒瑞医药 20% 3% 55 76 21 10 11

爱尔眼科 28% 4% 30 41 11 3 8

联影医疗 16% 5% 24 37 13 9 4

泰格医药 14% 9% 27 32 6 2 4

康龙化成 38% 7% 18 30 12 5 7

长春高新 8% 7% 21 26 5 3 2

智飞生物 -3% 7% 24 25 1 2 -1

复星医药 14% 4% 19 24 5 2 3

新产业 5% 4% 15 21 6 5 1

万泰生物 7% 2% 17 21 3 2 1

上海莱士 -7% 4% 22 20 -2 0 -2

片仔癀 4% 1% 16 18 3 2 1

凯莱英 16% 7% 17 18 1 -1 3

科伦药业 -1% 4% 7 17 10 10 0

云南白药 20% 1% 12 15 4 1 2

华兰生物 7% 6% 12 15 2 2 1

天坛生物 -16% 4% 16 14 -1 1 -2

华东医药 26% 2% 9 13 5 2 2

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值
占比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

被动药基
调仓增持
市值前十
大医药个

股

迈瑞医疗 -10% 3% 76 84 7 15 -8

恒瑞医药 20% 3% 55 76 21 10 11

科伦药业 -1% 4% 7 17 10 10 0

联影医疗 16% 5% 24 37 13 9 4

百利天恒 6% 4% 1 7 6 6 0

康龙化成 38% 7% 18 30 12 5 7

新产业 5% 4% 15 21 6 5 1

圣湘生物 31% 3% 0 4 3 3 0

福瑞股份 -37% 5% 1 3 3 3 0

长春高新 8% 7% 21 26 5 3 2

被动药基
调仓减持
市值前十
大医药个

股

药明康德 40% 7% 79 105 25 -7 32

以岭药业 6% 1% 4 2 -3 -3 0

新里程 42% 0% 1 0 -1 -2 1

博腾股份 32% 3% 3 2 -1 -2 1

沃森生物 6% 6% 13 12 -1 -2 1

普瑞眼科 34% 0% 1 0 -1 -2 0

凯莱英 16% 7% 17 18 1 -1 3

惠泰医疗 19% 3% 11 12 1 -1 2

三博脑科 15% 0% 1 0 -1 -1 0

双鹭药业 3% 0% 1 0 -1 -1 0
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4.持仓个股变化分析——非药基金

➢ 24H2非药基金持仓个股变化分析：
 持股市值前五：迈瑞医疗（336亿）、恒瑞医药（393亿）、药明康德（202亿）、联影医疗（123亿）、爱尔眼科（92亿）；
 主动增持市值前五：药明康德（+63亿）、恒瑞医药（+24亿）、联影医疗（+24亿）、云南白药（+15亿）、人福医药（+13亿）；
 主动减持市值前五：鱼跃医疗（-22亿）、泰格医药（-14亿）、天坛生物（-13亿）、迈瑞医疗（-9亿）、金域医学（-8亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2非药基金个股持有市值TOP20 图： 24H2非药基金个股主动增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动 调仓变动股价变动

非药基金持
有市值前
20大医药
个股

迈瑞医疗 -10% 11% 385 336 -49 -9 -40

恒瑞医药 20% 10% 224 293 68 24 45

药明康德 40% 13% 99 202 103 63 40

联影医疗 16% 16% 86 123 37 24 13

爱尔眼科 28% 9% 61 92 31 13 17

惠泰医疗 19% 20% 57 74 16 5 11

泰格医药 14% 17% 70 66 -4 -14 10

人福医药 37% 18% 37 64 27 13 14

新产业 5% 13% 48 63 15 12 2

东阿阿胶 3% 15% 52 59 7 6 1

科伦药业 -1% 14% 52 55 3 3 0

云南白药 20% 5% 33 54 21 15 6

百利天恒 6% 28% 37 48 10 8 2

片仔癀 4% 3% 43 45 2 0 2

智飞生物 -3% 12% 46 44 -2 -1 -1

康龙化成 38% 9% 22 40 18 9 9

鱼跃医疗 -2% 11% 61 38 -23 -22 -1

百济神州 39% 2% 28 37 9 -1 11

上海莱士 -7% 7% 33 34 1 4 -2

华润三九 6% 6% 35 34 -1 -3 2

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

非药基
金主动
增持市
值前十
大医药
个股

药明康德 40% 13% 99 202 103 63 40

恒瑞医药 20% 10% 224 293 68 24 45

联影医疗 16% 16% 86 123 37 24 13

云南白药 20% 5% 33 54 21 15 6

人福医药 37% 18% 37 64 27 13 14

爱尔眼科 28% 9% 61 92 31 13 17

新产业 5% 13% 48 63 15 12 2

复星医药 14% 4% 12 24 12 10 2

康龙化成 38% 9% 22 40 18 9 9

京东健康 32% 2% 5 15 10 9 2

非药基
金主动
减持市
值前十
大医药
个股

鱼跃医疗 -2% 11% 61 38 -23 -22 -1

泰格医药 14% 17% 70 66 -4 -14 10

天坛生物 -16% 5% 38 20 -19 -13 -6

迈瑞医疗 -10% 11% 385 336 -49 -9 -40

金域医学 1% 6% 15 7 -8 -8 0

派林生物 -20% 10% 26 14 -12 -7 -5

海思科 9% 7% 18 13 -5 -6 2

老百姓 -9% 1% 9 2 -7 -6 -1

福瑞股份 -37% 10% 22 7 -14 -6 -8

仙琚制药 -13% 9% 17 9 -8 -6 -2
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4.持仓个股变化分析——非药主动基金

➢ 24H2非药主动基金持仓个股变化分析：
 持股市值前五：迈瑞医疗（131亿）、恒瑞医药（108亿）、药明康德（85亿）、人福医药（59亿）、东阿阿胶（48亿）；
 主动增持市值前五：药明康德（+29亿）、人福医药（+13亿）、浙江医药（+7亿）、科伦博泰（+5亿）、普瑞眼科（+5亿）；
 主动减持市值前五：迈瑞医疗（-55亿）、恒瑞医药（-28亿）、鱼跃医疗（-24亿）、泰格医药（-23亿）、 科伦药业（-19亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2非药主动基金个股持有市值TOP20 图： 24H2非药主动基金个股主动增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

非药主动
基金持有
市值前20
大医药个

股

迈瑞医疗 -10% 4% 207 131 -76 -55 -21

恒瑞医药 20% 4% 113 108 -5 -28 23

药明康德 40% 5% 40 85 45 29 16

人福医药 37% 16% 33 59 25 13 12

东阿阿胶 3% 12% 44 48 4 3 1

惠泰医疗 19% 11% 47 39 -8 -17 9

新产业 5% 7% 30 33 4 2 1

鱼跃医疗 -2% 9% 57 32 -25 -24 -1

科伦药业 -1% 8% 50 31 -19 -19 0

泰格医药 14% 8% 47 30 -17 -23 6

信达生物 -1% 5% 26 27 1 1 0

百济神州 39% 1% 22 26 4 -5 9

羚锐制药 -8% 17% 27 22 -5 -3 -2

恩华药业 3% 10% 24 21 -3 -4 1

三诺生物 2% 18% 23 21 -2 -3 0

爱尔眼科 28% 2% 21 20 -1 -7 6

爱博医疗 24% 11% 20 19 -1 -6 5

云南白药 20% 2% 13 19 6 4 2

华润三九 6% 3% 26 18 -7 -9 2

联影医疗 16% 2% 17 18 1 -2 3

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

非药主
动基金
主动增
持市值
前十大
医药个
股

药明康德 40% 5% 40 85 45 29 16

人福医药 37% 16% 33 59 25 13 12

浙江医药 46% 5% 1 8 7 7 0

科伦博泰生物-B -2% 4% 3 8 5 5 0

普瑞眼科 34% 22% 1 7 6 5 0

热景生物 141% 11% 1 6 6 5 1

凯莱英 16% 4% 5 10 6 5 1

康弘药业 -9% 6% 4 8 4 5 0

京东健康 32% 1% 0 5 4 4 0

晶泰控股-P 13% 2% 0 4 4 4 0

非药主
动基金
主动减
持市值
前十大
医药个
股

迈瑞医疗 -10% 4% 207 131 -76 -55 -21

恒瑞医药 20% 4% 113 108 -5 -28 23

鱼跃医疗 -2% 9% 57 32 -25 -24 -1

泰格医药 14% 8% 47 30 -17 -23 6

科伦药业 -1% 8% 50 31 -19 -19 0

天坛生物 -16% 1% 27 5 -22 -18 -4

惠泰医疗 19% 11% 47 39 -8 -17 9

智飞生物 -3% 1% 12 2 -10 -10 0

金域医学 1% 4% 14 5 -9 -9 0

华润三九 6% 3% 26 18 -7 -9 2
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4.持仓个股变化分析——非药被动基金

➢ 24H2非药被动基金持仓个股变化分析：
 持股市值前五：迈瑞医疗（204亿）、恒瑞医药（185亿）、药明康德（117亿）、联影医疗（104亿）、爱尔眼科（71亿）；
 增持市值前五：恒瑞医药（+52亿）、迈瑞医疗（+46亿）、药明康德（+34亿）、联影医疗（+25亿）、科伦药业（+22亿）；
 减持市值前五：千金药业（-2亿）、我武生物（-2亿）、平安好医生（-2亿）、华大智造（-2亿）、沃森生物（-1亿）。

资料来源：Wind，iFinD，华福证券研究所

图：24H2非药被动基金个股持有市值TOP20 图： 24H2非药被动基金个股调仓增持TOP10和减持TOP10

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

非药被动基
金持有市值
前20大医
药个股

迈瑞医疗 -10% 7% 178 205 27 46 -18

恒瑞医药 20% 6% 111 185 74 52 22

药明康德 40% 7% 59 117 58 34 24

联影医疗 16% 14% 69 104 36 25 11

爱尔眼科 28% 7% 40 72 32 20 11

片仔癀 4% 3% 41 42 2 0 2

智飞生物 -3% 11% 34 42 8 9 -1

泰格医药 14% 10% 24 36 13 9 3

云南白药 20% 3% 20 35 15 11 4

惠泰医疗 19% 10% 11 35 24 22 2

康龙化成 38% 7% 16 33 17 11 6

百利天恒 6% 18% 20 31 10 9 1

新产业 5% 6% 18 29 11 10 1

科伦药业 -1% 6% 1 24 22 22 0

君实生物 -6% 9% 24 23 -1 0 -1

上海莱士 -7% 4% 15 20 5 6 -1

复星医药 14% 3% 11 20 9 7 1

长春高新 8% 5% 12 19 7 6 1

华东医药 26% 3% 9 18 9 6 2

上海医药 13% 3% 11 17 7 5 1

项目 名称
期间涨跌

幅
流通市值占

比

持仓市值（亿）

24H1 24H2 变动
调仓变
动

股价变
动

非药被动
基金调仓
增持市值
前十大医
药个股

恒瑞医药 20% 6% 111 185 74 52 22

迈瑞医疗 -10% 7% 178 205 27 46 -18

药明康德 40% 7% 59 117 58 34 24

联影医疗 16% 14% 69 104 36 25 11

科伦药业 -1% 6% 1 24 22 22 0

惠泰医疗 19% 10% 11 35 24 22 2

爱尔眼科 28% 7% 40 72 32 20 11

云南白药 20% 3% 20 35 15 11 4

康龙化成 38% 7% 16 33 17 11 6

新产业 5% 6% 18 29 11 10 1

非药被动
基金调仓
减持市值
前十大医
药个股

千金药业 5% 2% 3 1 -2 -2 0

我武生物 1% 1% 3 1 -2 -2 0

平安好医生 52% 2% 2 1 -1 -2 1

华大智造 -1% 15% 16 15 -2 -2 0

沃森生物 6% 9% 17 16 0 -1 1

凯莱英 16% 2% 6 5 -1 -1 1

达安基因 14% 0% 1 0 -1 -1 0

昭衍新药 27% 0% 1 0 -1 -1 0

奥泰生物 37% 2% 2 1 0 -1 1

步长制药 5% 1% 3 2 -1 -1 0
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◼ 整体持仓

◼ 细分行业：基金持股市值占重仓股流通市值比例变化

◼ 细分基金类型

◼ 重仓个股

◼ 风险提示
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风险提示：

➢ 基金持仓披露存在滞后性。
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特别声明及投资声明评级

特别声明
投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交
易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资
或其他决定的唯一参考依据。

投资评级声明

备注：评级标准为报告发布日后的6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A股市场以沪深300指数为基准；
香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普500指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在20%以上 

持有 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于10%与20%之间

中性 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与10%之间

回避 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来6个月内，行业整体回报高于市场基准指数5%以上

跟随大市 未来6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下
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