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中美“对等关税”跟踪系列三   
贸易摩擦对 SoC 行业影响相对可控，SoC 板块 2025Q1

淡季不淡，2025 年或是端侧 AI 应用落地元年 
  
美国豁免智能手机等终端产品的“对等关税”，SoC 行业或受中美贸易摩擦
影响有限。SoC 板块 2025Q1 业绩预告显示行业淡季不淡，随着 AI 技术从云
到端普及，各种端侧 AI 应用和产品将催生 SoC 的需求见涨，行业亦有望在
AI 的赋能下迎来“AI Agent”元年。 

支撑评级的要点 

 中美贸易摩擦对 SoC 行业影响相对可控。根据财联社 4 月 11 日报道，美
国白宫确认中国输美产品将面临 145%关税。根据美国海关 CBD 于 4 月
11 日发布的《特定产品“对等关税”排除》，美国宣布对 20 项商品编码
豁免“对等关税”，豁免产品包括集成电路、智能手机、计算机、通信
设备、半导体设备等。考虑到半导体行业具有全球化特征，其产业链遍
布全球，上下游分布在全球各个经济体，SoC 产业链亦包括设计、制造、
封装、组装、终端产品等环节，SoC 通常搭载在智能手机、智能手表、
TWS 等终端产品上。根据瑞芯微 4 月 8 日公告，公司芯片主要通过客户
终端产品间接出海，下游数千家终端客户出口至美国市场占比较低。根
据全志科技 4 月 10 日公告，公司芯片主要供应至下游方案商和集成客户，
不涉及直接向美国市场出口。我们认为本次中美贸易摩擦对 SoC 及其终

端产品出口至美国的影响相对有限。 

 SoC 板块 2025Q1 业绩预告显示行业淡季不淡。根据泰凌微 3 月 26 日公
告，公司预计 2025Q1 营收约 2.3 亿元，YoY+43%；归母净利润约 0.35

亿元，同比扭亏为盈。尽管一季度通常是公司淡季，但是受益于下游行
业数字化和智能化渗透率的提升，公司在物联网市场和音频市场出货量
显著提升，智能储能 BMS、智能网关、端侧 AI 等新产品也开始贡献销售
额增长。根据全志科技 4 月 10 日公告，公司预计 2025Q1 归母净利润约
0.85~1.00 亿元，YoY+73~104%。公司在智能汽车电子、扫地机器人、智
能投影等领域积极拓展，实现了营收同比增长约 50%。根据炬芯科技 4

月 10 日公告，公司预计 2025Q1 营收约 1.91 亿元，YoY+61%；归母净利
润约 0.41 亿元，YoY+384%。尽管一季度通常是行业淡季，但是公司积
极发展端侧 AI 产品，低延迟高音质无线音频产品亦加速放量，蓝牙音箱
SoC 在头部音频品牌渗透力度持续加大。 

 2025 年将是 AI 应用落地元年。根据中国新闻网 3 月 29 日报道，创新工
场董事长兼零一万物 CEO 李开复在未来人工智能先锋论坛上表示，在
AI 技术快速发展的浪潮下，2025 年会是 AI 应用大规模落地的元年。根
据字跳边缘云技术团队报道，在 4 月 2 日火山引擎和英特尔联合举办的
“AloT 智变浪潮”大会上，火山引擎通用行业解决方案高级总监缪宇提
出，当前大模型在 2B 领域快速渗透，信息处理、客服销售及硬件助手场
景应用显著。趋势显示个性化需求驱动 IoT 终端智能化升级，结合多模态
理解和实时通信技术，赋能智能眼镜、安防监控、玩具及健康设备等场
景。我们认为随着 AI 技术从云到端普及，各种端侧 AI 应用和产品将催
生 SoC 的需求见涨，行业亦有望在 AI 的赋能下迎来“AI Agent”元年。 

投资建议 

 建议关注：瑞芯微、全志科技、恒玄科技、炬芯科技、中科蓝讯、乐鑫

科技、泰凌微等。 

评级面临的主要风险 

 行业需求不及预期。市场竞争格局恶化。技术升级不及预期。贸易摩擦
持续恶化。 
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评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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