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摘要：

 行情回顾：2025年 4月 7日至 2025年 4月 11日，人形机器人指
数涨跌幅-7.06%。同期沪深 300涨跌幅-2.87%，上证综指涨跌幅
-3.11%，深证成指涨跌幅-5.13%，创业板指涨跌幅-6.73%，科创
50涨跌幅-0.63%。

 长城汽车与宇树科技达成战略合作，探索“越野车+机械狗”等
创新场景。长城汽车与宇树科技签署战略合作协议，加强在人形
机器人领域合作，其中长城汽车为机器人技术提供从实验室到产
业化落地的完整验证体系；宇树科技助力长城汽车构建"智能汽车
+智能机器人"的立体化出行生态。双方初期合作将围绕“越野车
+机器狗”，探索装备运输、探险陪伴等创新场景，为全球用户带
来更惊喜、更便捷的智能化服务。

 广汽集团发布人形机器人核心零部件，覆盖精密操作到高负载运
动全场景。4月 9日，广汽集团发布应用于人形机器人的新一代
一体式关节产品和低压伺服驱动器，技术指标均对标行业领先水
平。广汽集团计划于 2025年实现一体式关节产品和低压伺服驱动
器的产业化，进行小批量试产试销；2026年推动自研零部件的大
批量推广应用，面向全行业供货，实现国产化替代，以满足不断
增长的市场需求。

 傅利叶发布首款开源人形机器人 Fourier N1。4月 11日，傅利叶
发布开源人形机器人 Fourier N1，其是傅利叶“Nexus开源生态矩
阵”中的首个落地项目，目的是为全球的机器人及具身智能开发
者提供一个开放创新的技术基座。Fourier N1整体身高 1.3米，体
重 38公斤，全身拥有 23个自由度。整机结构由铝合金与工程塑
料复合构成，在保证本体强度的同时兼顾关节灵活性，电池采用
背部插拔式设计，单次连续运动续航可达 2小时以上，能够满足
高频测试与便捷部署需求。

 投资建议：车企凭借大规模标准化制造经验和便捷落地场景从整
机、零部件和应用场景多角度入局人形机器人产业，有望推进量
产加速，维持行业“推荐”评级。个股方面，建议围绕“高确定
性+增量技术”两条主线，紧密跟踪①特斯拉 Optimus量产进度
及国产供应链订单释放；②国内华为、宇树链等新进展，把握 2025
年产业扩张期的确定性红利。个股方向可以关注：（1）特斯拉链：
三花智控、拓普集团、峰岹科技、绿的谐波、五洲新春、鸣志电
器、双环传动、北特科技、恒立液压、凌云股份等。（2）宇树链：
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长盛轴承、曼恩斯特、道通科技、奥比中光-UW等。（3）华为链：
兆威机电、中坚科技、禾川科技、埃夫特-U、拓斯达、美湖股份
等。（4）智元链：卧龙电驱、蓝思科技、中大力德、富临精工等。

 风险提示：技术迭代风险、量产进度不确定性、估值风险、政策
风险、所引用数据来源发布错误数据等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/04/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
601689.SH 拓普集团 49.54 1.95 1.72 2.19 2.70 25.4 28.8 22.6 18.3 未评级

688279.SH 峰岹科技 222.00 1.89 2.41 3.36 4.59 117.3 92.1 66.0 48.3 未评级

688017.SH 绿的谐波 134.85 0.50 0.34 0.60 0.83 270.3 396.6 225.8 163.0 未评级

603667.SH 五洲新春 33.25 0.37 0.37 0.52 0.65 88.7 90.2 63.7 51.2 未评级

603728.SH 鸣志电器 59.19 0.33 0.20 0.39 0.53 177.1 301.4 152.0 111.6 未评级

002472.SZ 双环传动 31.28 0.96 1.20 1.51 1.82 32.7 26.1 20.7 17.2 买入

603009.SH 北特科技 38.25 0.14 0.20 0.31 0.45 269.7 191.3 123.4 85.0 增持

601100.SH 恒立液压 75.60 1.86 1.92 2.25 2.70 40.6 39.3 33.6 28.0 未评级

600480.SH 凌云股份 15.12 0.67 0.74 0.89 1.04 22.5 20.3 16.9 14.6 未评级

301325.SZ 曼恩斯特 50.60 2.84 0.58 1.54 2.26 17.8 87.4 32.9 22.4 未评级

688208.SH 道通科技 34.47 0.40 1.45 1.72 2.15 86.9 23.8 20.0 16.0 未评级

300718.SZ 长盛轴承 76.58 0.81 0.84 0.99 1.17 94.5 90.8 77.7 65.2 未评级

688322.SH 奥比中光-UW 51.92 -0.69 -0.15 0.13 0.47 - - 397.5 111.2 未评级

003021.SZ 兆威机电 113.54 1.05 0.91 1.15 1.45 107.9 125.2 98.8 78.3 未评级

002779.SZ 中坚科技 86.38 0.36 0.54 0.85 1.18 237.1 161.2 102.1 72.9 未评级

688320.SH 禾川科技 36.38 0.35 -1.05 0.10 0.50 102.6 - 354.6 73.3 未评级

300607.SZ 拓斯达 26.91 0.21 -0.09 0.17 0.21 129.9 - 153.9 126.0 未评级

603319.SH 美湖股份 29.35 1.04 1.00 1.20 1.40 28.2 29.3 24.5 20.9 未评级

688165.SH 埃夫特-U 23.82 -0.09 -0.28 0.01 0.04 - - 2071.3 654.4 未评级

600580.SH 卧龙电驱 23.54 0.40 0.70 0.84 0.97 58.3 33.8 28.0 24.4 未评级

300433.SZ 蓝思科技 20.16 0.61 0.73 1.08 1.34 33.3 27.6 18.7 15.0 未评级

002896.SZ 中大力德 86.22 0.48 0.48 0.55 0.65 178.2 178.5 156.1 133.0 未评级

300432.SZ 富临精工 17.61 -0.44 0.34 0.90 1.24 - 51.4 19.5 14.2 未评级

002050.SZ 三花智控 25.05 0.78 0.84 1.00 1.17 32.0 29.8 25.0 21.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；收盘价为 2025年 4月 11日，未评级个股数据均来源于 Wind 一致预期，

其中峰岹科技、绿的谐波、北特科技、道通科技、奥比中光-UW、禾川科技、埃夫特、蓝思科技和三花智控已

发布 2024年业绩，2024年 EPS数据为实际值。
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1 行情回顾

行业方面，2025年 4月 7日至 2025年 4月 11日，人形机器人指数涨
跌幅-7.06%。同期沪深 300涨跌幅-2.87%，上证综指涨跌幅-3.11%，深证
成指涨跌幅-5.13%，创业板指涨跌幅-6.73%，科创 50涨跌幅-0.63%。

图 1：人形机器人指数周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，2025年 4月 7日至 2025年 4月 11日，我们跟踪的人形机
器人相关公司中涨跌幅前五的分别为北方稀土（+7.99%）、双林股份
（+6.35%）、神力股份（+5.41%）、中大力德（+3.82%）和襄阳轴承（3.60%）；
涨跌幅后五的分别为弘讯科技（-16.98%）、石头科技（-15.59%）、华兴源
创（-14.36%）、领益智造（-13.98%）和荣旗科技（-13.38%）。

图 2：涨跌幅（%）前五个股 图 3：涨跌幅（%）后五个股

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 产业动态

长城汽车与宇树科技达成战略合作，探索“越野车+机械狗”等创新
场景。长城汽车与宇树科技签署战略合作协议，双方将围绕机器人技术研
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发、智能制造升级、智能整车创新等领域展开深度合作，旨在通过技术融
合和资源共享，推动机器人在汽车领域的产业化落地，共同探索未来出行
新生态。

长城汽车依托覆盖研发、生产、销售的全产业链场景，为机器人技术
提供从实验室到产业化落地的完整验证体系；宇树科技则凭借机器人核心
技术的积累，助力长城汽车构建"智能汽车+智能机器人"的立体化出行生态。
双方将重点发力具身智能底层技术、“车+机器人”场景创新、整车智造升
级三大方向，加速机器人技术从实验室驶向产业深水区。初期合作将围绕
“越野车+机器狗”，探索装备运输、探险陪伴等创新场景，为全球用户带
来更惊喜、更便捷的智能化服务。

广汽集团发布人形机器人核心零部件，覆盖精密操作到高负载运动全
场景。4月 9日，广汽集团发布应用于人形机器人的新一代一体式关节产
品和低压伺服驱动器，产品覆盖机器人从精密操作到高负载运动的全场景
需求。

一体式关节产品分为谐波减速器旋转关节和行星减速器旋转关节两大
类，其中谐波减速器旋转关节采用双钢轮与低转矩脉动设计，相比同类产
品同体积下刚性提升 50%、输出力矩提升 40%，而重量仅为 300 克；行星减
速器旋转关节采用轴向磁通结构，总高度比同类产品降低 20%，最大输出
力矩能达到200N·m/kg以上，支持5倍以上的过载，最大力矩超过1100N·m。
低压伺服驱动器产品体积是传统驱动器的 1/5，重量仅 50克，支持 100W
至 4.8kW的电机功率，体积功率比达到 38kW/dm³，远超行业平均水平。

广汽集团计划于 2025 年实现一体式关节产品和低压伺服驱动器的产
业化，进行小批量试产试销；2026 年推动自研零部件的大批量推广应用，
面向全行业供货，实现国产化替代，以满足不断增长的市场需求。

图 4：广汽集团一体化关节产品 图 5：广汽集团低压伺服驱动器产品

数据来源：广汽集团，华龙证券研究所 数据来源：广汽集团，华龙证券研究所

德国科学家研发智能电子皮肤，可应用于人类与机器人。德国亥姆霍
兹德累斯顿罗森多夫研究中心离子束物理与材料研究所的科学家研发了超
薄且柔韧的电子皮肤（e-skin），其能够利用一个全局传感器探测和追踪磁
场，与以往需要多个传感器与电子元件的设计不同，新款电子皮肤更节能，
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而且模仿了人类皮肤与大脑之间的交互机制。该电子皮肤实现了非接触式
的交互。因此，使用此种电子皮肤，就可以在潮湿、极端或敏感的环境中
（如水下或无菌实验室）操作设备。

灵心巧手获超亿元种子融资破纪录，灵巧手产品最高自由度达 42个。
商用灵巧手公司灵心巧手完成超亿元种子轮融资，本轮融资是灵巧手行业
迄今为止金额最大的种子轮投资，将用于底层技术研发和产品优化迭代。
灵心巧手成立于 2019年，公司聚焦以“灵巧手+云端智脑”为核心的具身
智能平台，自主研发了 Linker Hand系列灵巧手，工业版自由度可达到 25-30
个，科研版最高自由度达 42个，是当前全球自由度最高的商用灵巧手。。

灵心巧手 Linker Hand 系列产品月销量超千台，市占率达全球高自由
度灵巧手市场的 80%，居行业首位。Linker Hand 的每根手指独立拥有 9
个自由度，支持 360度自由旋转，全驱设计配合力位混合控制算法，最大
负载可达 5kg，部分性能甚至超越人类手指。

图 6：灵心巧手旗下 Linker Hand系列灵巧手

数据来源：机器人技术与应用，华龙证券研究所

傅利叶发布首款开源人形机器人 Fourier N1。4月 11日，傅利叶正式
发布了其最新的开源人形机器人——Fourier N1，并同步开源了包含物料清
单、设计图纸、装配指南以及基础操作软件在内的完整本体资源包。据悉，
Fourier N1是傅利叶“Nexus开源生态矩阵”中的首个落地项目（“N1”即
“Nexus-01”），目的是为全球的机器人及具身智能开发者提供一个开放创
新的技术基座，以加速高泛用性运动控制器、多模态模型结合以及具身载
体的未来形态推演等前沿研究开发工作的验证落地。

Fourier N1整体机身采用紧凑型硬件架构设计，身高 1.3米，体重 38
公斤，全身拥有 23 个自由度。整机结构由铝合金与工程塑料复合构成，
在保证本体强度的同时兼顾关节灵活性，电池采用背部插拔式设计，单次
连续运动续航可达 2小时以上，能够满足高频测试与便捷部署需求。
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图 7：傅里叶旗下 Fourier N1机器人

数据来源：机器人大讲堂，华龙证券研究所

宇树发布视频展示 G1格斗场景表现。宇树科技发布 视频《铁甲拳王
觉醒！》，现场演示人形机器人 G1在格斗场景下的表现。视频中 G1完成左
右勾拳、侧踢、受击后平衡调整与姿态恢复等动作。宇树科技预计在接下
来的一个月左右启动机器人格斗直播。

图 8：宇树 G1进行拳击动作对抗

数据来源：机器人全球资讯，华龙证券研究所

3 公司动态

【柯力传感 603662.SH】4 月 12 日，公司发布 2024 年业绩快报，公
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司 2024年实现营收 12.92亿元，同比+20.54%，实现归母净利润 2.61亿元，
同比-16.60%。；公司发布 2025年一季度业绩预告，预计 2025Q1实现归母
净利润 6818万元到 8250万元，同比+58.48%-91.76%，预计实现扣非归母
净利润 4100万元到 4600万元，同比+5.78%-18.68%。

【芯动联科 688582.SH】4月 9日，公司发布 2025年一季度业绩预告，
公司 2025Q1预计实现营收 8600万元到 8900万元，同比+283.34%-296.71%，
预计实现归母净利润 4100 万元到 4600 万元，同比增加 4260.22 万元至
4760.22万元，实现扭亏为盈。

4 投资建议

车企凭借大规模标准化制造经验和便捷落地场景从整机、零部件和应
用场景多角度入局人形机器人产业，有望推进量产加速，维持行业“推荐”
评级。个股方面，建议围绕“高确定性+增量技术”两条主线，紧密跟踪
①特斯拉 Optimus量产进度及国产供应链订单释放；②国内华为、宇树链
等新进展，把握 2025年产业扩张期的确定性红利。个股方向可以关注：（1）
特斯拉链：三花智控、拓普集团、峰岹科技、绿的谐波、五洲新春、鸣志
电器、双环传动、北特科技、恒立液压、凌云股份等。（2）宇树链：长盛
轴承、曼恩斯特、道通科技、奥比中光-UW等。（3）华为链：兆威机电、
中坚科技、禾川科技、埃夫特-U、拓斯达、美湖股份等。（4）智元链：卧
龙电驱、蓝思科技、中大力德、富临精工等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/04/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
601689.SH 拓普集团 49.54 1.95 1.72 2.19 2.70 25.4 28.8 22.6 18.3 未评级

688279.SH 峰岹科技 222.00 1.89 2.41 3.36 4.59 117.3 92.1 66.0 48.3 未评级

688017.SH 绿的谐波 134.85 0.50 0.34 0.60 0.83 270.3 396.6 225.8 163.0 未评级

603667.SH 五洲新春 33.25 0.37 0.37 0.52 0.65 88.7 90.2 63.7 51.2 未评级

603728.SH 鸣志电器 59.19 0.33 0.20 0.39 0.53 177.1 301.4 152.0 111.6 未评级

002472.SZ 双环传动 31.28 0.96 1.20 1.51 1.82 32.7 26.1 20.7 17.2 买入

603009.SH 北特科技 38.25 0.14 0.20 0.31 0.45 269.7 191.3 123.4 85.0 增持

601100.SH 恒立液压 75.60 1.86 1.92 2.25 2.70 40.6 39.3 33.6 28.0 未评级

600480.SH 凌云股份 15.12 0.67 0.74 0.89 1.04 22.5 20.3 16.9 14.6 未评级

301325.SZ 曼恩斯特 50.60 2.84 0.58 1.54 2.26 17.8 87.4 32.9 22.4 未评级

688208.SH 道通科技 34.47 0.40 1.45 1.72 2.15 86.9 23.8 20.0 16.0 未评级

300718.SZ 长盛轴承 76.58 0.81 0.84 0.99 1.17 94.5 90.8 77.7 65.2 未评级

688322.SH 奥比中光-UW 51.92 -0.69 -0.15 0.13 0.47 - - 397.5 111.2 未评级

003021.SZ 兆威机电 113.54 1.05 0.91 1.15 1.45 107.9 125.2 98.8 78.3 未评级

002779.SZ 中坚科技 86.38 0.36 0.54 0.85 1.18 237.1 161.2 102.1 72.9 未评级

688320.SH 禾川科技 36.38 0.35 -1.05 0.10 0.50 102.6 - 354.6 73.3 未评级

300607.SZ 拓斯达 26.91 0.21 -0.09 0.17 0.21 129.9 - 153.9 126.0 未评级
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603319.SH 美湖股份 29.35 1.04 1.00 1.20 1.40 28.2 29.3 24.5 20.9 未评级

688165.SH 埃夫特-U 23.82 -0.09 -0.28 0.01 0.04 - - 2071.3 654.4 未评级

600580.SH 卧龙电驱 23.54 0.40 0.70 0.84 0.97 58.3 33.8 28.0 24.4 未评级

300433.SZ 蓝思科技 20.16 0.61 0.73 1.08 1.34 33.3 27.6 18.7 15.0 未评级

002896.SZ 中大力德 86.22 0.48 0.48 0.55 0.65 178.2 178.5 156.1 133.0 未评级

300432.SZ 富临精工 17.61 -0.44 0.34 0.90 1.24 - 51.4 19.5 14.2 未评级

002050.SZ 三花智控 25.05 0.78 0.84 1.00 1.17 32.0 29.8 25.0 21.5 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；收盘价为 2025年 4月 11日，未评级个股数据均来源于 Wind 一致预期，

其中峰岹科技、绿的谐波、北特科技、道通科技、奥比中光-UW、禾川科技、埃夫特、蓝思科技和三花智控已

发布 2024年业绩，2024年 EPS数据为实际值。

5 风险提示

（1）技术迭代风险：灵巧手、传感器方案未统一，柔性关节可能颠覆
传统传动，需要警惕技术迭代对相关上市公司产生影响；

（2）量产进度不确定性：主机厂量产进度不及预期可能对行业产生负
面影响。例如特斯拉产能爬坡可能延迟，供应链弹性需验证等；

（3）估值风险：部分概念股短期涨幅过高，需关注业绩兑现能力；

（4）政策风险：人形机器人领域立法尚不完善，缺乏具体法律法规来
规范开发、生产和使用，存在法律空白和不确定性；

（5）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。
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