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腱绳是一种用于连接和固定键盘按键的细绳或纤维绳，通常由高强度材料制成，整体分为钢丝绳、高分子纤维两大类，以确保按键在长时间

使用中保持稳定和耐用。钢丝绳包括钨钢丝绳、不锈钢丝绳等，高分子纤维中以Dyneema和Spectra两种纤维为主流，分别为帝斯曼和霍尼韦尔

生产的UHMWPE纤维材料。人形机器人腱绳材料是指用于人形机器人的UHMWPE纤维或钢丝绳类材料，主要应用于人形机器人灵巧手。

人形机器人腱绳材料按照材质的不同，可分为钢丝绳腱绳材料和超高分子量聚乙烯纤维。

钢丝绳腱绳材料和超高分子量聚乙烯纤维

钢丝绳包括钨钢丝绳、不锈钢丝绳等，由于钢丝绳没有内摩擦，且与滑动表面的摩擦系数较小，同时强度高，可提供较大承载力，是较好

的腱绳材料。

超高分子量聚乙烯纤维（UltraHighMolecularWeightPolyethyleneFiber，简称UHMWPE纤维），又称高强高模聚乙烯纤维，通常指由分子

在100万～500万的超高分子量聚乙烯树脂所纺出的纤维。是目前世界上比强度和比模量最高的纤维，具有超高强度、超高模量、低密度、

耐磨损、耐低温、耐紫外线、抗屏蔽、柔韧性好、冲击能量吸收高及耐强酸、强碱、化学腐蚀等众多的优异性能，是性能较好的腱绳材

料。

人形机器人腱绳材料的行业特征包括腱绳材料是灵巧手的“肌腱”，牵引手指活动，完成各种动作、腱绳材料是提升灵巧手的精细控制能力，

灵巧手轻量化的重要材料、超高分子量聚乙烯纤维是目前主流的腱绳材料。

腱绳材料是灵巧手的“肌腱”，牵引手指活动，完成各种动作

腱绳正在替代扭力弹簧，成为人形机器人灵巧手的关键材料，就好比人体的肌腱，牵引手指活动，完成各种动作。腱绳传动系统使用类似

人类手指的腱和绳索结构，通过拉动或放松绳索来驱动手指的关节运动。一般电机通过齿轮箱驱动滚珠丝杠，通过滚珠丝杠上的螺母把旋

摘要 人形机器人腱绳材料是指用于人形机器人的UHMWPE纤维或钢丝绳类材料，主要应用于人形机器人灵巧手。腱绳材料是灵巧手的“肌腱”，牵引人形机器人手指活动，完成各

种动作，是提升灵巧手的精细控制能力，灵巧手轻量化的重要材料。超高分子量聚乙烯纤维是目前主流的腱绳材料。2025年将是人形机器人的量产元年，人形机器人产业正

以超线性的速度突破临界点，完成从0到1量产道路上的加速奔跑。腱绳材料作为人形机器人灵巧手的主流高性能纤维材料有望将随人形机器人产业实现快速增长。

行业定义

行业分类

人形机器人腱绳材料基于材质的分类

钢丝绳

超高分子量聚乙烯纤维

行业特征
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转运动转换为直线运动，腱绳形成一个腱环套在螺母上，螺母拉动连接在灵巧手手指指骨上的腱绳，实现手指绕关节轴的转动运动。其中

为引导腱绳的走线，避免腱绳之间的干扰，采用腱绳外包裹导管的形式。

腱绳材料是提升灵巧手的精细控制能力，灵巧手轻量化的重要材料

轻量化设计可以减轻人形机器人灵巧手的重量，提高操作的灵活性和精准度，提升其负载能力，减少灵巧手在运动时的能耗，延长电池的

使用时间。此外，轻量化材料的使用可以减少人形机器人运动时的摩擦和阻力，从而降低能量消耗，使人形机器人能够适用复杂的环境。

以超高分子量聚乙烯纤维为例，其密度在0.97-0.98克每立方厘米，可漂浮在水面上，对比钢丝密度约7.86克每立方厘米，超高分子量聚乙

烯纤维密度约为钢丝的1/7，对于实现灵巧手的轻量化具有重要意义。

超高分子量聚乙烯纤维是目前主流的腱绳材料

早期使用的腱绳材料有特氟龙、芳纶纤维、涤纶等，目前，超高分子量聚乙烯纤维是主流的腱绳材料。海外灵巧手公司采用的腱绳材料以

Dyneema和Spectra两种纤维为主流，分别为帝斯曼和霍尼韦尔生产的UHMWPE纤维材料，断裂强度可达到43cN/dtex。 超高分子量聚乙

烯纤维，简称UHMWPE纤维，别名又叫做高强高模聚乙烯纤维，是分子量150万以上的无支链的线性聚乙烯。与碳纤维、芳纶合称为“世界

三大高科技纤维”。具有超高强度、超高模量、低密度、耐磨损、耐低温、耐紫外线、抗屏蔽、柔韧性好、冲击能量吸收高及耐强酸、强

碱、化学腐蚀等众多的优异性能。

1957年，美国联合化学公司首先制备出UHMWPE；1979年，荷兰DSM公司申请第一份关于UHMWPE纤维的发明专利；1983年，日本三井

石化公司采用凝胶挤压超倍拉伸法，以石蜡作溶剂，生产出超高分子量聚乙烯纤维。20世纪末，UHMWPE纤维在中国实现商业化生产。21世纪

初，UHMWPE纤维进入快速发展阶段。
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发展历程

萌芽期 1957-01-01~1985-01-01

1957年，美国联合化学公司首先制备出UHMWPE； 1979年，荷兰DSM公司申请第一份关于UHMWPE纤维的发明专利，随后DSM建

成5套UHMWPE纤维生产装置，实现工业化规模生产，注册商品名迪尼玛； 1983年，日本三井石化公司采用凝胶挤压超倍拉伸法，

以石蜡作溶剂，生产超高分子量聚乙烯纤维，商品名为Tekmilon。

UHMWPE超高分子量聚乙烯研发成功，日本三井石化公司采用凝胶挤压超倍拉伸法，以石蜡作溶剂，生产出超高分子量聚乙烯纤

维。

启动期 1986-01-01~1999-01-01

1986年，美国的联合信号公司（AlliedSignal）购买荷兰专利，同时开发自己的生产工艺并申报专利，于1988年实现商业化生产 1999

年，中国实现UHMWPE纤维工业化生产。

UHMWPE纤维在中国实现商业化生产。

高速发展期 2000-01-01~2018-01-01

2008年，山东爱地高分子材料公司采用自主技术建设的UHMWPE一期工程完工，标志着中国首次采用自主技术实现UHMWPE的工业

化生产，同年，仪征化纤建成中国第一条干法纺丝UHMWPE纤维工业化生产线； 2016年，中国UHMWPE纤维年产量突破9,000吨。
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人形机器人腱绳材料产业链上游为原材料，UHMWPE纤维核心原材为UHMWPE，高碳钢热轧盘条是钢丝绳核心原材；产业链中游为腱绳材

料制造商，主要包括钢丝绳制造商和超高分子量聚乙烯纤维制造商；产业链下游为应用环节，主要应用于人形机器人灵巧手。

腱绳材料实现大规模落地的条件是技术问题的解决、商业闭环的形成，以及市场对人形机器人的需求的激发。

从技术层面看，目前人形机器人腱绳材料还处于送样测试阶段，需要进一步的确认和验证，尽管以超高分子量聚乙烯纤维为例的腱绳材料具有灵

活化、轻量化和结构简单化等优点，但仍需综合考量腱绳材料的耐用性、调节难度和力传递效率。 从商业角度看，商业闭环的形成是人形机器人

腱绳材料大规模落地的关键因素。目前人形机器人和人形机器人灵巧手多处于工厂测试阶段，市场人形机器人的均价约60万元，价格和成本的下

降是推动人形机器人量产落地的必然途径。 市场需求方面，根据中国人形机器人产业大会披露的信息，2024年中国人形机器人市场规模约27.6

亿元，市场人形机器人的均价约60万元，可测算截止2024年，人形机器人市场需求不足5,000台，市场需求尚待充分激发。

生产制造端

原材料

上游厂商

河南沃森超高化工科技有限公司 上海联乐化工科技有限公司 塞拉尼斯（Celanese）（南京）公司 中玺新材料（安徽）有限公司

安徽丰达新材料有限公司 九江中科鑫星新材料有限公司 中国石油辽阳石化公司 中国石化天津石化 平原信达化工有限公司

斯尔邦石化（东方盛虹） 南京金陵塑料化工有限公司 青岛特殊钢铁有限公司 江苏沙钢集团有限公司 内蒙古包钢钢联股份有限公司

潍坊特钢集团有限公司 深圳市云中飞电子有限公司 浙江云中马股份有限公司

中国采用自主技术实现UHMWPE的工业化生产，UHMWPE纤维年产量突破9,000吨。

成熟期 2019-01-01~至今

2019年，全球UHMWPE纤维产能达到6.46万吨/年，其中中国产能约为4.10万吨/年，占全球总产能的60％以上； 2023年，全球

UHMWPE纤维产能为6.7万吨/年，中国为4.5万万吨/年，占全球产能约67%。

中国成为UHMWPE纤维生产大国，年产量占全球产能一半以上。

产业链分析

人形机器人腱绳材料产业链的发展现状

人形机器人腱绳材料行业产业链主要有以下核心研究观点：

上 产业链上游环节分析

人形机器人腱绳材料上游环节

上游分析

UHMWPE是UHMWPE纤维的核心原材，其生产企业主要分布在山东、浙江、天津、江苏、甘肃等地区。
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品牌端

腱绳生产制造环节

中游厂商

北京同益中新材料科技股份有限公司 江苏九州星际新材料有限公司 山东南山智尚科技股份有限公司 浙江千禧龙特种纤维股份有限公司

中国石化仪征化纤有限责任公司 江苏恒辉安防股份有限公司 浙江康隆达特种防护科技股份有限公司

UHMWPE纤维上游原材料包括乙烯、聚合催化剂、UHMWPE超高分子量聚乙烯、溶剂、抗氧化剂等。其中聚合催化剂主要包括Z-N催

化剂、茂金属催化剂和非茂金属催化剂等，Z-N催化剂是目前广泛应用并实现工业化生产的催化剂；溶剂包括白油、石蜡油、十氢萘

等；UHMWPE超高分子量聚乙烯是UHMWPE纤维的核心原材，截至2024年8月，中国国内超高分子量聚乙烯已建产能约25万吨/年，

在建产能约34万吨，另有约48万吨/年拟新建产能，中国UHMWPE生产企业主要有塞拉尼斯（南京）公司、河南沃森、安徽丰达新材

料、中玺新材料、斯尔邦石化、扬子石化、九江中科鑫星等，中国UHMWPE生产企业已建产能+在建产能+拟新增产能主要分布在山

东、浙江、天津、江苏、甘肃等地区。

高碳钢热轧盘条是钢丝绳核心原材，其价格受到中国钢铁产能的影响。

钢丝绳上游原材料包括二甲苯、硫酸铜、硫酸亚锡、润滑剂、拉丝粉、硼砂、高碳钢热轧盘条等，其中高碳钢热轧盘条是钢丝绳的核心

原材。盘条是指直径比较小的圆钢线材，通常卷成盘交货。高碳钢热轧盘条是指盘条以热轧状态交货的高碳钢盘条，其价格受到中国钢

铁产能的影响，中国钢铁的价格间接反映中国高碳钢热轧盘条的成本价格变动趋势，总的来说，高碳钢热轧盘条2024～2025年2月价格

整体呈震荡下行趋势。

中 产业链中游环节分析

人形机器人腱绳材料中游环节

中游分析

截止2024年，中国为全球UHMWPE纤维第一大生产国，中国UHMWPE纤维市场集中度较高，九州星际产能占比约48%，CR5企

业占比超80%。

截止2024年，海外UHMWPE纤维产能约3.4万吨/年，占比34%；中国UHMWPE纤维为6.6万吨/年，占比66%，中国成为全球

UHMWPE纤维第一大生产国。从产能角度看，中国UHMWPE纤维市场集中度较高，九州星际UHMWPE纤维产能32,000吨/年，占比

48%，同益中、千禧龙纤占比12%，恒辉安防、南山智尚、仪征化纤、湖南中泰占比约5%，CR5占比超80%。

大业股份是中国唯一一家钢丝绳上市企业，其钢帘线、胎圈钢丝、胶管钢丝等产品被认为是灵巧手所选择腱绳材料；据公司2024

年半年度，其已有腱绳类营收2200元；已送样智元机器人、长盛轴承、中科院等机构。

山东大业股份有限公司成立于2003年，是一家聚焦于胎圈钢丝、钢帘线及胶管钢丝研发、生产和销售的金属骨架新材料一体化的国家

级高新技术企业，是《胎圈用钢丝》国家标准主要承担指定单位，全球最大胎圈钢丝生产企业。在2024年中报中，大业股份披露其腱

绳产品已实现营业收入2212.39元，毛利率达37.2%，展现出强劲的盈利能力。随着机器人市场的加速扩张以及腱绳作为核心耗材在使

用规模上的持续扩大，公司腱绳业务有望成为新的利润增长点。

下 产业链下游环节分析
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渠道端及终端客户

应用环节

渠道端

特斯拉有限公司 影子科技有限公司

预计2025年—2029年，人形机器人腱绳材料行业市场规模由1,325万人民币元增长至47,368.42万人民币元，期间年复合增长率144.52%。

世界各国积极出台机器人相关产业政策，支持人形机器人产业的发展。

世界各国积极出台机器人相关产业政策，支持人形机器人产业的发展。以欧美、日本等发达国家相关政策较多，中国近年来密集出台相关产业政

策。例如《“十四五”机器人产业发展规划》、《“十四五”智能制造发展规划》、《“机器人+”应用行动实施方案》、《2023年未来产业创新任务揭

榜挂帅工作》、《关于推动未来产业创新发展的实施意见》等政策提出要突破人形机器人等高端装备产品，支持高自由度人形机器人的发展。

中国人形机器人产业技术不断突破。

中国人形机器人专利技术不断突破，截至2023年5月31日，中国已累计申请6,618件人形机器人技术专利，领先欧美日韩等国家和地区；热点布局

人形机器人本体结构、智能感知、驱动控制等领域。从全球来看，人形机器人本体结构领域拥有7,949项专利技术，驱动控制领域拥有4,800项专

利技术，智能感知领域拥有4,191项专利技术。

人形机器人即将量产落地，完成从0到1量产道路上的加速奔跑。

人形机器人腱绳材料下游环节

下游分析

以UHMWPE纤维下游应用市场为例，用于人形机器人领域的UHMWPE纤维占比不足1%，市场仍处于早期研发阶段；腱绳材料对

应下游企业主要为人形机器人灵巧手生产制造企业。

腱绳材料产业链上游为原材料，超高分子量聚乙烯纤维主要原料为UHMWPE粉、乙烯以及其他溶剂、抗氧化剂。原材大多从原油上提

炼而出，因此超高分子量聚乙烯纤维的成本与国际原油价格挂钩，当通过规模效率和生产技术改进带来的成本下降到一定边界，超高分

子量聚乙烯纤维的市场价格、生产企业的利润将面临瓶颈。腱绳材料作为人形机器人的一种高性能纤维原材料，其本身的价值量有限。

腱绳材料在人形机器人量产的关键还在于从技术层面建立腱绳的张力和路径调节机制，而这需要人形机器人灵巧手制造商进行技术研发

和技术突破。其下游的人形机器人灵巧手制造商预计将占据议价的主动权。 目前，国内外主要的人形机器人灵巧手的制造商有：因时

机器人、傲意机器人、强脑科技、帕西尼感知、灵心巧手、大寰机器人、兆威机电、淳栋触控、智元机器人、灵巧智能、戴盟机器人、

忆海原识、思灵机器人、ShadowRobot、Festo、CloneRobotics、QBRobotics、SCHUNK、MimicRobotics、Ottobock等；人形机器

人灵巧手研究机构有：韩国科学技术研究院、西班牙国防科技大学、德国宇航局、斯坦福大学、日本岐阜大学、中国科学院自动化研究

所、哈工大、清华大学等。

行业规模

人形机器人腱绳材料行业规模的概况

人形机器人腱绳材料行业市场规模历史变化的原因如下：

人形机器人腱绳材料行业市场规模未来变化的原因主要包括：
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2025年将是人形机器人的量产元年，人形机器人产业正以超线性的速度突破临界点，完成从0到1量产道路上的加速奔跑。据2024年首届中国人

形机器人产业大会发布的《人形机器人产业研究报告》，预计2025年，中国人形机器人市场规模约53亿元，到2029年，中国人形机器人市场规

模将达750亿元，人形机器人产业的快速发展，将带动机器人产业链“多点开花”，腱绳材料作为人形机器人灵巧手的主流高性能纤维材料未来有望

随人形机器人产业快速增长。

政策名称

《关于推动未来产业创新发展的实
施意见》

颁布主体

工业和信息化部、教育部、科学技
术部、交通运输部、文化和旅游
部、国务院国有资产监督管理委员

会、中国科学院

生效日期

2024-01-01

影响

6

政策内容
突破机器人高转矩密度伺服电机、高动态运动规划与控制、仿生感知与认知、智能灵巧手、电子皮肤等核心技术，重点推进智能制造、家庭服务、特殊环境作业等领
域产品的研制及应用。

政策解读 《关于推动未来产业创新发展的实施意见》指出要突破机器人仿生感知与认知、智能灵巧手等核心技术，对于人形机器人腱绳材料的行业的发展具有重要推动意义。

政策性质 指导类

查看案例

数据来源: 专家访谈、《人形机器人产业研究报告》、央视网、机器人产业应用、特斯拉

规模预测

人形机器人腱绳材料行业规模

政策梳理
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政策名称

《产业结构调整指导目录(2024年
本)》

颁布主体

国家发展改革委

生效日期

2023-12-01

影响

6

政策内容
鼓励高性能纤维及制品的开发、生产、应用：碳纤维（CF）（拉伸强度≥4200MPa，弹性模量≥230GPa）、芳纶（AF）、芳砜纶（PSA）、超高分子量聚乙烯纤维
（UHMWPE）（纺丝生产装置单线能力≥300 吨/年，断裂强度≥40cN/dtex，初始模量≥1800cN/dtex）。

政策解读 《产业结构调整指导目录(2024年本)》鼓励高性能纤维及制品的开发、生产、应用，其中包括鼓励超高分子量聚乙烯纤维的开发、生产和应用。

政策性质 指导类

政策名称

《人形机器人创新发展指导意见》

颁布主体

工业和信息化部

生效日期

2023-10-01

影响

6

政策内容
到2025年，人形机器人创新体系初步建立，“大脑、小脑、肢体”等一批关键技术取得突破，确保核心部组件安全有效供给。系统部署“机器肢”关键技术群，创新人体
运动力学基础理论，打造仿人机械臂、灵巧手和腿足，突破轻量化与刚柔耦合设计、全身协调运动控制、手臂动态抓取灵巧作业等技术。

政策解读 《人形机器人创新发展指导意见》指出到2025年，人形机器人创新体系初步建立，打造仿人机械臂、灵巧手和腿足，要突破相关领域的核心技术。

政策性质 指导类

政策名称

《新产业标准化领航工程实施方案
（2023—2035年）》

颁布主体

工业和信息化部、科技部、国家能
源局、国家标准委

生效日期

2023-08-01

影响

6

政策内容 研制先进石化化工材料、先进钢铁材料、先进有色金属及稀土材料、先进无机非金属材料、高性能纤维及制品和高性能纤维复合材料标准。

政策解读 《新产业标准化领航工程实施方案（2023—2035年）》提出要研制先进高性能纤维及制品和高性能纤维复合材料标准，利于建立高性能纤维行业的产业规范。

政策性质 指导类

政策名称

《关于化纤工业高质量发展的指导
意见》

颁布主体

工业和信息化部、国家发展和改革
委员会

生效日期

2022-04-01

影响

6

政策内容
提升高性能纤维生产应用水平。提高碳纤维、芳纶、超高分子量聚乙烯纤维、聚酰亚胺纤维、聚苯硫醚纤维、聚四氟乙烯纤维、连续玄武岩纤维的生产与应用水平，
提升高性能纤维质量一致性和批次稳定性。进一步扩大高性能纤维在航空航天、风力和光伏发电、海洋工程、环境保护、安全防护、土工建筑、交通运输等领域应
用。

政策解读
《关于化纤工业高质量发展的指导意见》指出要提升高性能纤维生产应用水平，提高超高分子量聚乙烯纤维的生产与应用水平，提升高性能纤维质量一致性和批次稳
定性。对于推动超高分子量聚乙烯纤维的高质量发展具有重要意义。

政策性质 指导类

超高分子量聚乙烯纤维行业市场集中度较高。第一梯队企业有九州星际、美国埃万特、美国霍尼韦尔、日本东洋纺等企业；第二梯队企业有

千禧龙纤、同益中、南山智尚、仪征化纤、湖南中泰、恒辉安防等企业；第三梯队有璟邦新材料、康隆达等企业。

国际巨头企业进入行业较早，掌握冻胶纺丝-超倍热拉伸法干法工艺，制造的UHMWPE纤维的断裂强度较好，立足高端市场，产品已应用于

人形机器人灵巧手。

竞争格局

人形机器人腱绳材料竞争格局概况

人形机器人腱绳材料行业竞争格局的历史原因
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国际巨头企业进入超高分子量聚乙烯纤维较早，如日本东洋纺是成立于1882年的综合性企业，业务涵盖纤维、树脂、材料和生命科学等领域，

1984年进入UHMWPE纤维行业。美国埃万特2022年收购荷兰DSM公司的UHMWPE纤维业务，DSM公司的Dyneema®产品和霍尼韦尔的

Spectra®产品是UHMWPE纤维的主流产品，已在人形机器人灵巧手应用，例如Dyneema应用于Dexhand、PISA/IIT、David'sHandII灵巧手，

Spectra®应用于WashingtonHand、DLR灵巧手。中国对超高分子量聚乙烯纤维的研究与开发始于20世纪80年代初，国内超高分子量聚乙烯纤维

形成产业化时间较晚。近年来，中国超高分子量聚乙烯纤维的断裂强度等关键指标不断提升，同时产能规模也得到有效提升，但中国超高分子量

聚乙烯纤维企业在众多高端应用领域的产品研发仍处于起步阶段，在产品一致性、稳定性、抗蠕变等特性方面还在不断追赶海外龙头公司技术水

平。

中国成为全球UHMWPE纤维第一大生产国，UHMWPE纤维产品性能不断接近国际领先水平，部分企业已送样人形机器人厂商。

截止2024年，海外UHMWPE纤维产能约3.4万吨/年，占比34%；中国UHMWPE纤维为6.6万吨/年，占比66%，中国成为全球UHMWPE纤维第一

大生产国。从产品性能上看，超高分子量聚乙烯纤维产品的性能优劣主要在于其断裂强度、初始模量以及断裂伸长率这三个性能指标。中国九州

星际、千禧龙纤、湖南中泰超高分子量聚乙烯纤维性能较好，拥有断裂强度≥43cN/dtex的超高分子量聚乙烯纤维产品，不断接近国际领先水平，

中国UHMWPE纤维企业如同益中、恒辉安防产品已送样人形机器人企业。

北京同益中新材料科技股份有限公司（688722） 山东南山智尚科技股份有限公司（300918）

江苏恒辉安防股份有限公司（300952） 浙江千禧龙特种纤维股份有限公司（873811）

山东大业股份有限公司（603278） 浙江云中马股份有限公司（603130）

浙江康隆达特种防护科技股份有限公司（603665） 江苏沙钢股份有限公司（002075）

人形机器人腱绳材料行业竞争格局未来变化原因

上市公司速览

总市值

-
营收规模

4.3亿元 -17.6
同比增长(%)

36.9
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

11.6亿元 3.5
同比增长(%)

33.5
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

8.7亿元 25.3
同比增长(%)

24.9
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

-
同比增长(%)

-
毛利率(%)

-

总市值

-
营收规模

38.4亿元 -8.0
同比增长(%)

3.6
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

18.4亿元 7.7
同比增长(%)

9.9
毛利率(%)
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内蒙古包钢钢联股份有限公司（600010） 宝山钢铁股份有限公司（600019）

1 北京同益中新材料科技股份有限公司【688722】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 22466.67万人民币

企业总部 北京市 行业 科技推广和应用服务业

法人 黄兴良 统一社会信用

代码

91110302700217438C

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 918576000000

品牌名称 北京同益中新材料科技股份有限公司 经营范围 特种纤维、工程塑料、复合材料的技术开发、技术转让、技

术服务；投资咨询；设计、开发、生产防弹衣、防弹头盔、

防弹插板、防弹盾牌、防弹装甲板、防割服、防刺服（限在

外埠从事生产活动）；销售自行开发的防弹材料、防刺材

料、防割材料、防弹制品、防弹衣、防弹头盔、防弹插板、

防弹盾牌、防弹装甲板、防割服、防刺服、服装鞋帽、背囊

箱包、陶瓷及陶瓷制品、安全技术防范器材、道路交通安全

器材、防爆排爆器材、保安器材、安检器材、消防器材、电

子产品、办公设备、劳动保护用品；经营本企业自产产品及

技术的出口业务和本企业所需的机械设备、零配件、原辅材

料及技术的进口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的商

品及技术除外）；自有工业用房出租；生产特种纤维、工程

塑料、复合材料。（市场主体依法自主选择经营项目，开展

经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准

的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和

限制类项目的经营活动。）

总市值

-
营收规模

9.9亿元 -25.0
同比增长(%)

24.1
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

108.1亿元 -6.3
同比增长(%)

4.7
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

535.8亿元 -7.9
同比增长(%)

10.2
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

2.6千亿元 -8.5
同比增长(%)

6.2
毛利率(%)

企业分析
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财务数据分析

竞争优势

北京同益中新材料科技股份有限公司，于1999年注册于北京经济技术开发区，公司隶属于国家开发投资公司，是中国国投国际贸易有限公司的子公司。专业
从事超高分子量聚乙烯纤维和包括PEUD，芳纶UD和防弹制品的复合材料的研究开发和生产销售的国家高新技术企业，是优秀院士专家工作站，北京市企业
技术中心和北京市专利示范单位。

同益中官网

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1.05 1.06 1.11 / 1.05 1.21 0.89

/ / / / / / /

39.4867 38.8421 11.8867 9.9733 8.4443 16.5902 10.4054

/ 4.9316 3.1583 -6.1081 16.9527 86.2634 3.8897

/ 9.5456 3.6431 22.1144 -7.7176 226.252 -10.3573

/ / / / / / /

/ / / / / / /

15.4457 9.2856 6.7087 / 14.0702 9.3282 11.4865

/ / / / / / /

1.46 1.4019 5.4873 / 10.8712 4.3662 5.7628

0.24 0.58 0.37 0.4973 0.2915 1.0417 0.2282

32.4642 33.8285 33.2466 33.909 31.6243 39.8728 38.6821

96.2442 96.9879 95.6482 / 75.3019 87.727 81.9867

0.7499 0.7424 4.2296 / 9.2193 3.7512 4.1657

12.4934 12.3674 7.6846 7.0478 5.5468 13.2732 10.6935

/ / / / / / /

/ / / / / / /

/ 20.32 18.11 / 6.69 15.77 12.78

0.51 0.56 0.58 0.34 0.3 0.76 0.68

14.7475 15.396 15.4683 20.1178 15.8741 27.8238 24.5804

/ 0.8033 0.4968 0.3503 0.3494 0.477 0.435

/ / / / / / /

/ / / / / / /

0.1117 / / / 2.8482 2.8593 2.8693

/ / / / / / /

169.7924 171.7885 168.9189 / 170.068 120.5828 151.9244

278388368.68 292117233.15 301343224.05 282937001.96 330902401.78 616350006.88 640324402.07

1.0844 / / / 0.51 1.1966 1.366

0.51 0.56 0.58 0.34 0.3 0.76 0.68

41055296.69 44974251.35 46612702.04 56920801.32 52527856.56 171373168.55 153623871.94

/ 0.53 0.51 / 0.25 0.66 0.64

/ / / / / / /

0.24 0.58 0.37 0.4973 0.2915 1.0417 0.2282

财务指标

销售现金流/营业收入

扣非净利润同比增长(%)

资产负债率(%)

营业总收入同比增长(%)

归属净利润同比增长(%)

摊薄净资产收益率(%)

实际税率(%)

应收账款周转天数(天)

预收款/营业收入

流动比率

每股经营现金流(元)

毛利率(%)

流动负债/总负债(%)

速动比率

摊薄总资产收益率(%)

营业总收入滚动环比增长
(%)

扣非净利润滚动环比增长
(%)

加权净资产收益率(%)

基本每股收益(元)

净利率(%)

总资产周转率(次)

归属净利润滚动环比增长
(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润(元)

稀释每股收益(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益(元)

毛利润（元）

经营现金流/营业收入

公司竞争优势
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2 山东南山智尚科技股份有限公司【300918】

公司信息

企业状态 开业 注册资本 36000万人民币

企业总部 烟台市 行业 纺织业

法人 赵亮 统一社会信用

代码

9137068166139756X1

企业类型 其他股份有限公司(上市) 成立时间 1177776000000

品牌名称 山东南山智尚科技股份有限公司 经营范围 一般项目：纺纱加工；面料纺织加工；面料印染加工；服装

制造；服饰制造；服装服饰批发；服装服饰零售；针纺织品

销售；针纺织品及原料销售；新材料技术研发；合成纤维制

造；合成纤维销售；高性能纤维及复合材料销售；高性能纤

维及复合材料制造；产业用纺织制成品制造；产业用纺织制

成品销售；特种劳动防护用品生产；特种劳动防护用品销

售；箱包制造；箱包销售；家居用品制造；家居用品销售；

渔具制造；渔具销售；鞋制造；货物进出口；专业设计服

务；服饰研发；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交

流、技术转让、技术推广；互联网销售（除销售需要许可的

商品）；企业管理咨询；会议及展览服务；普通货物仓储服

务（不含危险化学品等需许可审批的项目）。（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项

目：检验检测服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件

或许可证件为准）
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财务数据分析

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1.01 0.91 1 1.06 1.08 1.03 0.97 0.96

/ / / / / / / /

61.1516 64.6047 58.7334 48.1049 36.8056 38.3903 43.4279 44.8875

/ 6.7367 20.0331 -11.3427 -23.3248 9.8844 9.5009 -2.0518

/ 11.4091 31.6408 0.5008 -28.143 74.1711 22.5094 8.5297

/ / / / / / / /

/ / / / / / / /

50.6393 58.8976 58.0626 55.8399 56.7859 44.1048 38.4039 38.943

/ / / / / / / /

1.0756 1.073 1.2104 1.4562 2.189 2.0364 1.4743 1.6446

0.06 0.05 0.72 1.41 1.03 0.6993 0.6467 0.6031

30.8785 33.5473 32.2984 30.2138 30.7824 34.172 33.5302 34.6533

100 100 100 100 93.7015 97.3167 96.6548 61.8836

0.5762 0.5948 0.6519 0.7793 1.535 1.4746 1.037 0.9932

4.4622 4.372 5.3462 5.6431 3.8668 5.9359 6.322 5.8832

/ / / 2.4976 2.1115 / / /

/ / / -50.0256 -65.5862 / / /

12.47 12.3 14.02 12.36 8.03 9.54 10.79 10.39

0.31 0.34 0.45 0.45 0.32 0.42 0.52 0.56

5.5017 5.5088 6.0638 6.8349 6.3506 10.2125 11.4306 12.6528

0.8111 0.7936 0.8817 0.8256 0.6089 0.5812 0.5531 0.465

/ / / -20.4497 -62.2917 / / /

/ / / / / / / /

/ 1.9839 1.9839 1.9839 2.3465 2.3465 2.3465 2.3465

/ / / / / / / /

191.2249 203.2406 187.0227 200.3673 225.6346 201.3986 194.5525 220.2239

1559005637.11 1664031824.22 1997388921.86 1770830625.05 1357787458.95 1491995953.9 1633748358.7 1600227822.34

/ -0.0232 0.3931 0.8097 0.8408 1.1651 1.5166 1.8715

0.31 0.34 0.45 0.45 0.32 0.42 0.52 0.5

82622403.27 92048875.94 121173920.19 121780764.76 87507988.06 152413590.91 186721000.47 202647712.55

0.3 0.35 0.43 0.4 0.3 / / /

/ / / / / / / /

0.06 0.05 0.72 1.41 1.03 0.6993 0.6467 0.6031

财务指标

销售现金流/营业收入

扣非净利润同比增长
(%)

资产负债率(%)

营业总收入同比增长
(%)

归属净利润同比增长
(%)

摊薄净资产收益率
(%)

实际税率(%)

应收账款周转天数
(天)

预收款/营业收入

流动比率

每股经营现金流(元)

毛利率(%)

流动负债/总负债(%)

速动比率

摊薄总资产收益率
(%)

营业总收入滚动环比
增长(%)

扣非净利润滚动环比
增长(%)

加权净资产收益率
(%)

基本每股收益(元)

净利率(%)

总资产周转率(次)

归属净利润滚动环比
增长(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润(元)

稀释每股收益(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益(元)

毛利润（元）

经营现金流/营业收入

公司竞争优势
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竞争优势

山东南山智尚科技股份有限公司，成立于2007年，2020年深交所上市。着力打造“双链协同”发展体系，是全球为数不多的毛纺织服装产业链一体化公司，拥
有从羊毛到成衣完整的毛纺织服饰产业链，公司同时建有3600吨超高分子量聚乙烯产业园区和8万吨高性能差别化锦纶产业园区。双链驱动下的南山智尚具
有持续效益增长的超强壁垒优势，主营业务涵盖精纺呢绒、服装、新材料产品的研发、设计、生产与销售。

南山智尚官网

3 江苏恒辉安防股份有限公司【300952】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 14557.4507万人民币

企业总部 南通市 行业 建筑安装业

法人 王咸华 统一社会信用

代码

913206237605410889

企业类型 股份有限公司(上市) 成立时间 1081958400000

品牌名称 江苏恒辉安防股份有限公司 经营范围 特种安全健康防护用品（含手套、服装、鞋帽）的研发、生

产和销售；石墨烯超纤维新材料的研发、生产和销售。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

许可项目：医用口罩生产；医护人员防护用品生产（Ⅱ类医

疗器械）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）一般项目：医

用口罩零售；医用口罩批发；日用口罩（非医用）生产；日

用口罩（非医用）销售；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；医护人员防护用品生产

（Ⅰ类医疗器械）；医护人员防护用品批发；医护人员防护

用品零售（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）
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财务数据分析

竞争优势

江苏恒辉安防股份有限公司，成立于2004年，于2021年在深交所上市。旗下拥有3座世界级现代化工厂，2家营销子公司，1家智能科技服务公司，1个人防护
装备产业园及1所研究院，是一家业务领域覆盖原材料纱线、手部防护产品(舒适透气、防切割、防寒、防油、防水、隔热、防腐蚀等)及全身特种防护产品的
研发、生产、销售及智慧化技术服务为一体的综合性集团公司，是全球安全防护领域综合优势领先企业。

恒辉安防官网

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1 0.99 0.99 0.99 0.98 1.02 1.08 1.01

/ / / / / / / /

25.4283 55.9751 34.925 34.4687 39.8856 23.0948 29.372 37.2044

/ 46.9065 14.1445 16.8238 38.8629 14.5016 -5.9395 9.3871

/ -20.6152 96.1303 34.7705 9.4004 -12.6396 31.4854 -13.0539

/ / / / / / / /

/ / / / / / / /

52.0412 40.3474 49.0985 57.4309 54.6166 58.553 68.0161 73.8675

/ / / / / / / /

2.3867 1.0076 1.5317 1.314 1.1033 2.7204 1.7423 1.6869

/ 0.52 0.7 1.12 0.9859 0.7415 1.3159 0.7123

31.7196 28.511 27.6845 28.8316 26.6466 22.9708 25.0485 25.1328

97.6817 99.2416 96.6028 96.0696 91.7644 82.5502 75.0123 68.3531

1.424 0.5744 0.8969 0.8033 0.5525 1.9367 1.0985 1.0474

18.643 12.956 18.1411 18.3956 15.1587 9.2868 9.1404 6.5582

/ / / 49.7726 1.9519 / / /

/ / / -28.3692 -27.8619 / / /

29.83 20.9 30.87 28.52 24.03 11.57 12.44 9.84

/ 0.37 0.67 0.89 0.97 0.68 0.84 0.73

15.1465 8.309 14.1162 16.7368 13.5066 10.2706 14.0835 11.3556

1.2308 1.5593 1.2851 1.0991 1.1223 0.9042 0.649 0.5775

/ / / -19.5177 -28.782 / / /

/ / / / / / / /

/ 0.6683 1.3557 1.3557 1.3557 3.3292 3.3292 3.3761

/ / / / / / / /

89.8719 66.2032 72.4915 71.2914 67.2533 80.5603 107.5044 127.6777

304843931.43 447835548.29 511179532.1 597179266.94 829260358.5 949516259.56 893119654.73 976957243.49

/ -0.3675 0.2644 1.0694 1.9673 1.834 2.4803 2.9338

/ 0.37 0.67 0.89 0.97 0.68 0.84 0.73

46154873.16 36639966.65 71862092.19 96848907.8 105953138.68 92561079.49 121704280.37 105817075.79

/ 0.24 0.68 0.76 0.97 / / /

/ / / / / / / /

/ 0.52 0.7 1.12 0.9859 0.7415 1.3159 0.7123

财务指标

销售现金流/营业收入

扣非净利润同比增长
(%)

资产负债率(%)

营业总收入同比增长
(%)

归属净利润同比增长
(%)

摊薄净资产收益率(%)

实际税率(%)

应收账款周转天数(天)

预收款/营业收入

流动比率

每股经营现金流(元)

毛利率(%)

流动负债/总负债(%)

速动比率

摊薄总资产收益率(%)

营业总收入滚动环比
增长(%)

扣非净利润滚动环比
增长(%)

加权净资产收益率(%)

基本每股收益(元)

净利率(%)

总资产周转率(次)

归属净利润滚动环比
增长(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润(元)

稀释每股收益(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益(元)

毛利润（元）

经营现金流/营业收入

公司竞争优势
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法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及

其它法律保护。

尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关

证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布

的内容侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料

后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，并依法保留相关数据。

内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需

转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮

箱：support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起

诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对

本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下载。

附录




