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 发改委召开低空经济发展专题会，峰飞、时的、览翌获订单加速商业化 

国家层面，发改委、工信部再次明确表示推动低空经济发展：国家发展改革委

主任郑栅洁主持召开推动做好低空经济发展专题会议，要求统筹好发展和安全、

政府和市场、当前和长远等方面关系，并因地制宜推动低空经济安全健康发展。

4 月 18 日，工信部副部长单忠德在国新办举行的新闻发布会上表示，加快装备

创新、加强应用牵引、增强技术贯通、强化标准支撑四个方面重点发力，加快打

造低空经济增长新引擎。4 月 17 日，国家发展改革委研究室主任金贤东表示低

空经济是战略性新兴产业，积极稳妥推动低空经济发展意义重大、前景光明。商

业化方面，多家 eVTOL制造商获订单，商业化有望加速：4月 17日，峰飞航空

获浦银金租 100架 eVTOL（超 10亿元）金融支持；时的科技与中银金租签署 100

架 E20 eVOTL采购订单；览翌航空获中银金租 50架 LE200 型 eVTOL航空器采

购意向订单。我们认为，低空经济已经迎来从宏观（国家层面产业规划）到中

观（各地地方补贴）再到微观（基建主机招标、应用场景打造）的纵向落地，

建议关注低空经济后续板块行情，推荐标的卧龙电驱、绿能慧充，受益标的：（1）

低空制造：万丰奥威、宗申动力等；（2）低空基建：莱斯信息、深城交等；（3）

低空运营：深圳机场、中信海直、祥源文旅、岭南控股、西域旅游等。 

 本周板块行情：关税影响边际减弱，指数跌幅大幅收窄 

4 月 14 日-4 月 18 日低空经济 A 股相关标的平均涨跌幅为-1.2%，部分标的受优

秀业绩驱动上涨，其中涨幅前五标的分别为普利特（+11.5%）、豪鹏科技（+6.7%）、

一汽富维（+6.1%）、祥源文旅（+3.5%）、中复神鹰（+2.6%）；跌幅前五的标的

分别为岭南控股（-13.9%）、纳睿雷达（-6.8%）、保隆科技（-6.8%）、中无人机

（-5.8%）、中简科技（-5.3%）。美股方面表现相对稳健，亿航智能上涨 2.7%。 

 《焦点访谈》关注成都消费新场景，“低空+文旅”激发春日经济新增长点 

4 月 17 日，《焦点访谈》栏目关注成都消费新场景，平台数据显示，2025 年 3

月低空赏花、低空飞行的相关搜索量同比激增 645%。“低空+文旅”的消费场景

激发出春日经济新的增长点，形成供需两旺的态势。2025 年 3 月以来，成都推

出低空飞行服务的商户数同比增长 106%，相关订单量增长超 280%。 

 瑞浦兰钧切入御风未来供应链开启低空新篇章 

御风未来与瑞浦兰钧正式签署战略合作协议，并达成 eVTOL（电动垂直起降飞

行器）飞行器能源解决方案层面的深度合作。针对市场痛点，瑞浦兰钧将为御风

未来全球范围内的 eVTOL飞行器项目提供定制化高镍电池解决方案，从电芯到

系统，为其产品性能及适航认证提供全面支持。 

 风险提示：产业政策落地速度不及预期，低空应用场景在 C端普及不及预期。    
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1、 本周板块回顾：指数跌幅大幅收窄，低空商业化进程加速  

1.1、 本周板块涨跌幅：关税影响边际减弱，指数跌幅大幅收窄，部分标

的受业绩影响表现分化  

近七日股价复盘：4月 14日-4月 18日低空经济相关标的平均涨跌幅为-1.2%（仅

A 股），部分标的受优秀业绩驱动上涨，其中涨幅前五标的分别为普利特（+11.5%）、

豪鹏科技（+6.7%）、一汽富维（+6.1%）、祥源文旅（+3.5%）、中复神鹰（+2.6%）；

跌幅前五的标的分别为岭南控股（-13.9%）、纳睿雷达（-6.8%）、保隆科技（-6.8%）、

中无人机（-5.8%）、中简科技（-5.3%）。 

图1：普利特、豪鹏科技、一汽富维领涨  图2：岭南控股大幅回调，本周下跌 13.9% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

美股方面，低空标的表现相对稳健，Archer Aviation、亿航智能分别上涨 2.8%、

2.7%。 

图3：美股 eVTOL整机标的表现稳健，Archer Aviation、亿航智能领涨 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

1.2、 低空经济板块周观点：发改委、工信部再次明确表示推动低空经济
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发展，多家 eVTOL 制造商获订单 

国家层面，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开推动做好低空经济发展专题会

议，要求统筹好发展和安全、政府和市场、当前和长远等方面关系，并因地制宜推

动低空经济安全健康发展。4 月 18 日，工信部副部长单忠德在国新办举行的新闻发

布会上表示，加快装备创新、加强应用牵引、增强技术贯通、强化标准支撑四个方

面重点发力，加快打造低空经济增长新引擎。4 月 17 日，国家发展改革委研究室主

任金贤东表示低空经济是战略性新兴产业，积极稳妥推动低空经济发展意义重大、

前景光明。 

商业化方面，4月 17日，多家 eVTOL制造商获订单，峰飞航空获浦银金租 100

架 eVTOL（超 10亿元）金融支持；时的科技与中银金租签署 100架 E20 eVOTL采

购订单；览翌航空获中银金租 50架 LE200型 eVTOL航空器采购意向订单。 

另外，我们认为低空经济已经迎来从宏观（国家层面产业规划）到中观（各地

地方补贴）再到微观（基建招标、应用场景打造）的纵向落地，政府端针对基建、

主机、应用场景补贴的资本开支有望迎来订单释放期。 

建议关注低空经济三大板块后续行情，推荐标的卧龙电驱、绿能慧充，受益标

的：（1）低空制造：万丰奥威、宗申动力等；（2）低空基建：莱斯信息、深城交等；

（3）低空运营：中信海直等。 
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图4：关税影响边际减弱，指数跌幅大幅收窄 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所；数据截至 4月 18日 
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2、 行业动态：发改委召开低空经济发展专题会，峰飞、时的、

览翌获订单，商业化有望加速 

2.1、 国家发展改革委主任郑栅洁主持召开推动做好低空经济发展专题会

议 

为深入贯彻落实党中央和国务院决策部署，近日，国家发展改革委主任郑栅洁

主持召开推动做好低空经济发展专题会议，明确要坚持“全国一盘棋”，统筹好发展

和安全、政府和市场、当前和长远等方面关系，谋划编制好低空经济发展“十五五”

相关规划，全面筑牢安全底线，营造良好发展环境，因地制宜推动低空经济安全健

康发展。中央和国家机关有关部门、中央军委有关部门负责同志出席会议。 

 

2.2、 工信部：四方面重点发力，加快打造低空经济增长新引擎 

4 月 18 日，工业和信息化部副部长单忠德在国新办举行的新闻发布会上表示，

低空经济是新质生产力的典型代表，更是培育发展新动能的重要方向，具有创新引

领、绿色低碳、数实融合等特点。下一步将加强部门协同、央地联动，围绕加快装

备创新、加强应用牵引、增强技术贯通、强化标准支撑四个方面重点发力，加快打

造低空经济增长新引擎。 

 

2.3、 国家发展改革委：低空经济是战略性新兴产业，我国具备较好基础 

4 月 17 日，国务院新闻办举行新闻发布会解读宏观经济形势和政策，国家发展

改革委研究室主任金贤东表示，低空经济涉及物流运输、城市交通、农林植保、应

急救援、体育休闲、文化旅游等领域，同时也涉及高端制造、人工智能等行业，具

有服务领域广、产业链条长、业态多元等特点，是前景广阔的战略性新兴产业，也

是新质生产力的典型代表，积极稳妥推动低空经济发展意义重大、前景光明。当前，

我国发展低空经济已经具备较好基础。 

 

2.4、 《焦点访谈》关注成都消费新场景：“低空+文旅”激发春日经济新

增长点 

4 月 17 日，《焦点访谈》栏目关注成都消费新场景。平台数据显示，2025 年 3

月低空赏花、低空飞行的相关搜索量同比激增 645%，成都的搜索热度更是位居全国

第一。“低空+文旅”的消费场景激发出春日经济新的增长点，形成供需两旺的态势。

2025 年 3 月以来，成都推出低空飞行服务的商户数同比增长 106%，相关订单量增

长超 280%。 

 

2.5、 浙江公布一批低空经济领域试点名单 

近日，浙江省交通运输厅、省财政厅发布《关于公布浙江省低空经济“先飞区”

试点名单的通知》，确定 11个地区为试点。 
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《通知》提出，试点工作要积极探索、加快形成具有浙江特色的低空经济发展

路径和模式。在低空新基建建设、低空运行管理模式、低空服务保障模式等方面积

极探索实践，力争形成制度性成果；推动低空经济与人工智能、新能源、新材料、

视觉感知等深度融合，加强科技攻关，推动“0到 1”的原始创新；推动低空飞行与

城市物流、农村客货邮、文体旅、农林作业等深度融合，推动“10 到 100”的商业

化、规模化应用；依托浙江山海资源禀赋，赋能山区、海洋治理，探索形成低空服

务共富的改革成果。 

 

2.6、 第五届中国国际消费品博览会首次设立低空经济展示专区 

4 月 15 日，第五届中国国际消费品博览会（简称“消博会”）在海南海口举办，

本届消博会首次设立低空经济展示专区。 

2025 年消博会汇聚亿航智能、联合飞机、小鹏汇天、中国通航等多家企业，贯

穿无人机装备制造、立体交通管控系统、飞行培训、低空场景应用等产业链中下游，

多款“首证”产品、“新品”集中亮相，为公众预演未来生活图景。 

 

2.7、 第三届中国国际通用航空与无人机发展大会在北京召开，聚焦低空

经济发展 

4 月 15 日，由中国交通运输协会主办、中国交协通用航空与无人机发展促进分

会承办的第三届中国国际通用航空与无人机发展大会在北京举行。 

大会聚焦低空经济发展的核心命题，分别围绕低空经济与临空经济融合发展、

低空经济区域协同发展、低空经济应用场景、低空基础设施建设、AI与低空智能网

联系统建设、低空交通与智慧城市、低空人才与产教融合、低空经济发展与金融服

务保障 8 个战略主题，举办了 2 场高质量的平行分论坛，为构建低空经济生态圈注

入了实践动能。 

 

2.8、 苏州召开低空经济发展推进大会，推进低空经济跨越式发展 

4 月 18日，苏州市低空经济发展推进大会召开，深入贯彻落实习近平总书记“因

地制宜加快发展新质生产力”重大要求，结合苏州实际，坚持安全第一，集聚多方

力量，积极稳妥布局低空经济新赛道，争创全国低空经济示范区。 

会上，涉及战略合作、产业基金、低空经济重点企业、低空经济运营商等类型

的 49 个代表项目签约。大会为苏州市首批 7 家低空经济先导产业园、7 家低空经济

创新示范机构、30家低空经济领航企业授牌，并颁发了民用无人机试飞运行基地（太

仓）铜牌、FP-98无人运输机系统型号合格证，发布了低空载人飞行、低空智慧物流、

低空特色消费、低空公共服务等多领域低空经济应用场景。 

 

2.9、 济南市发布“鲲鹏智飞数字低空飞行管理服务系统 1.0”，推动低空

经济与城市深度融合 

4 月 18 日，“济南市低空全域全场景应用暨鲲鹏智飞系统发布会”于奥体北广
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场启幕。活动以“济南低空，翼启未来”为主题，通过“技术发布+场景落地+生态

签约”全维度呈现低空经济与城市深度融合的创新实践，吸引了政府机构、行业龙

头、科研院所及投资机构等 200 余名代表齐聚一堂，共同见证济南低空经济产业的

新跨越。 

据介绍，济南低空经济发展集团以“科技赋能发展，创新引领未来”为使命，

正式发布无人机全场景应用创新实践成果。通过构建“专用—通用—智用”三维体

系，实现了 30类场景全覆盖，为城市治理现代化与民生服务升级提供了创新解决方

案，通过技术突破与场景融合，为济南低空经济高质量发展注入新动能。 

 

2.10、 昂际航电：与追梦空天科技正式签署《DF3000 eVTOL 项目铁鸟试

验和工程样机试飞产品采购合同》 

4月 18日，昂际航电与追梦空天科技正式签署《DF3000 eVTOL项目铁鸟试验

和工程样机试飞产品采购合同》。此次采购合同签署标志着双方自 2024 年珠海航展

签署战略合作备忘录（MoU）后进入实质性合作阶段。双方战略合作迈上新台阶，

低空经济发展迎来新生态。 

昂际航电将向追梦空天科技提供飞控及航电套件，其中涵盖飞控计算机、航电

计算机、座舱显控设备、组合导航系统、大气数据模块、雷达高度表、地面站软硬

件及系统集成服务等。同时，昂际航电还将助力追梦空天科技 DF3000 项目完成铁

鸟试验台搭建、工程样机试飞及后续适航验证，为该项目商业化提供支持。 

 

2.11、 峰飞航空：获浦银金租 100架 eVTOL 金融租赁服务，总金额超 10

亿元 

4 月 17日，峰飞航空科技与浦银金融租赁股份有限公司（以下简称“浦银金租”）

正式签署战略合作协议。根据协议，浦银金租将为峰飞航空提供 100架 eVTOL电动

垂直起降航空器订单的全方位金融租赁服务，总金额超 10亿元人民币。此次合作标

志着双方在推动大型 eVTOL商业化落地及规模化生产方面迈出关键一步，同时将共

同探索新型航空器的产业模式和租赁方案，助力低空经济产业链协同发展。 

 

2.12、 览翌航空：与中国银行合肥分行及中银金租签署战略合作协议 

4 月 17 日，览翌航空与中国银行合肥分行、中银金租在安徽合肥签署战略合作

协议。三方将就党建共建合作、飞行器采购、融资业务、结算业务、金融服务等方

面开展战略合作，中银金租还与览翌航空就采购 50架 LE200型 eVTOL航空器达成

意向协议。截至目前，览翌航空共获得 5家客户 240架飞机订单。 

LE200 预计 2027 年底取得适航型号合格证，2028 年交付市场。LE200 翼展 15

米，机身长度 10 米，可容纳驾驶员 1 人，乘客 2-5 人，最大起飞重量 2.6 吨，最大

商载 600公斤，巡航巡航速度 230公里/小时，航程 150-300 公里。LE200 已于 2023

年 9 月完成缩比验证机的研制及试飞，2025 年 3 月 22 日，览翌航空 LE200 全尺寸

工程样机在合肥白龙机场试验试飞基地顺利完成首次脱保护离地飞行测试。 
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2.13、 时的科技：与中银金租签署 100架 E20e的采购订单意向协议 

4 月 17 日，为积极响应国家发展低空经济的战略新兴产业布局，中国银行旗下

中银金融租赁有限公司（简称“中银金租”）与上海时的科技有限公司（简称“时的

科技”）达成战略合作。双方代表正式签署 100架 E20eVTOL的采购订单意向协议，

携手推动低空经济的快速发展，打造央企和民企合作的典范。 

双方将结合 eVTOL研发制造和金融方面的专长，加速 eVTOL商业化落地，通

过资本助力实体产业，共同推动国家低空经济的发展。此外，中银金租将与时的科

技共享全球航空客户资源，并携手开拓国际市场，推进国产 eVTOL的全球商业化进

程。 
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3、 个股动态：瑞浦兰钧切入御风未来供应链，开创低空经济

新篇章 

3.1、 瑞浦兰钧：成为御风未来 eVTOL 锂电池战略合作伙伴 

近日，御风未来与瑞浦兰钧正式签署战略合作协议，并达成 eVTOL（电动垂直

起降飞行器）飞行器能源解决方案层面的深度合作。凭借在新能源领域的积累，瑞

浦兰钧成为御风未来锂电池产品战略合作伙伴。针对市场痛点，瑞浦兰钧将为御风

未来全球范围内的 eVTOL 飞行器项目提供定制化高镍电池解决方案，从电芯到系

统，为其产品性能及适航认证提供全面支持。 

 

3.2、 普利特：碳纤维增强系列材料、PC合金等材料可用于低空飞行等相

关领域 

4 月 19日，公司发布 2024年年报，全年实现营业收入 83.14亿元，同比-4.54%；

实现归母净利润 1.41亿元，同比-69.86%。 

公司目前的改性 PEEK、改性 PPS、改性 PA、热塑性弹性体等材料，可用于机

器人等相关行业；碳纤维增强系列材料、PC合金等材料可用于低空飞行等相关领域。

在上述等新兴市场，公司正在积极与下游客户进行验证，部分产品实现小批量供应。 

 

3.3、 纳睿雷达：发布 Ku 波段双极化有源相控阵雷达，拓宽公司产品在

低空经济等领域的应用场景 

4 月 19日，公司发布 2024年年报，全年实现营业收入 3.45亿元，同比+62.5%；

实现归母净利润 7661万元，同比+21.03%。 

低空经济方面，公司主要产品 X 波段双极化（双偏振）有源相控阵雷达及配套

的软硬件产品及算力算法服务在低空领域逐步推广；2024 年 7 月，公司发布 Ku 波

段双极化有源相控阵雷达，丰富了公司的产品线，拓宽了公司产品在低空经济等领

域的应用场景，有助于巩固和提升公司产品的核心竞争力。该款雷达已经在广州、

深圳、珠海等多个城市测试应用。 

 

3.4、 纵横股份：持续开展人工智能相关技术在低空经济领域的应用 

4 月 18 日，公司发布 2024 年报，全年实现营业收入 4.74 亿元，同比+57.14%；

实现归母净利润亏损 3579.17万元，同比减亏 44.51%。 

低空经济方面，公司持续开展人工智能相关技术在低空经济领域的应用，集成

应用 SAM等 AI大语言模型实现对可见光和多光谱数据多目标多尺度分割，应用在

智慧耕保、智慧水务等领域。发布新一代纵横云平台，构建低空应用操作系统，通

过用户、任务、数据、应用和安全五大中心为千行百业的低空应用提供服务；开展

纵横星图软件开发，适配 CW复合翼和 PH多旋翼全系机型，支持Windows、KylinOS、

Android 等操作系统；开展低空运行管理与服务系统开发，融合通信保障、导航服务、
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低空监视网、空地结合气象监测网、感知探测网及反制安全网六大基础设施，构建

低空数智安全底座，为低空飞行的空域管理、安全监管、飞行服务和信息共享四大

核心需求提供全要素数据支持。 
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4、 风险提示： 

产业政策落地速度不及预期，低空应用场景在 C端普及不及预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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