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投资要点                                                              

 上周市场行情、数据回顾 

1）上周内外权益市场有不同程度修复。A 股方面，北证 50、上证 50、

上证综指表现相对较好。海外权益市场表现分化，美股下跌，欧洲、日本及

印度主要股指周内涨幅相对亮眼。上周申万 31 个一级行业涨多跌少，银行、

石油石化、房地产、煤炭行业周内涨幅居前。2）上周市场交易活跃度有所回

落，周内两市 ETF 日均成交额约 2384 亿、环比下降约 33%，沪深 300、上证

50、中证 500 指数 ETF 有较为明显的资金净流入。黄金类 ETF 上周保持持续

净流入态势，周内日均成交额约 102 亿。年初以来南向资金成交净买入额约

占 2024 年全年净买入额的 75%。3）国际黄金价格收报 3323.10 美元/盎司、

再创历史新高。铜价周内微跌，国际原油价格周内涨幅约 5%。 

 新发基金跟踪 

截至目前（0419），全市场共有公募基金 12652 只，合计资产净值约 32.74

万亿。根据 wind 公布的基金发行明细，本周（0421-0425）约有 27 只新发基

金，指数型品种占比约 60%。具体分类型看，有 3 只中长期纯债型基金、1

只混合债券型一级基金、4 只增强型指数型股票基金、12 只被动指数型股票

基金、4 只主动管理型权益类基金、2 只混合型 FOF 基金、1 只公募 REITs。 

 周内投资思考/复盘 

1）等权指数相关研究：周内我们从煤炭和转债两个主题切入，观察了等

权指数与非等权指数的差异，整体而言等权类指数的综合市场表现相对更好，

原因或在于：等权类指数更容易捕捉到板块内部中小盘品种弹性；等权类指

数的定期调整机制凸显了再平衡效果。风险或在于：等权类指数对流动性以

及市场风险偏好、市场所处阶段有一定要求。 

2）人形机器人品种研究：目前已经公布了 2025 年 1 季报且年初以来业

绩较为突出的主动权益类品种里，有数只人形机器人主题品种。从定期报告

观点以及产品具体持仓来看，也有相当一部分基金经理在关注人工智能、智

能驾驶等方向的同时也注重挖掘人形机器人相关投资机会。指数方面，我们

关注到了中证机器人指数、国证机器人产业指数以及恒生 A 股机器人主题指

数，目前挂钩产品最大的是中证机器人指数，另外两只机器人指数目前有产

品正在申报。关于具体基金产品，现阶段我们的观点是：人形机器人主题基

金，关注主动管理型品种的筛选和跟踪。机器人指数，基于自动化设备行业

配置以及 ETF 产品矩阵，可考虑中证机器人指数及其挂钩产品。当前人形机

器人整体的业务/投资体量相对偏小，上市公司相关业务聚焦性未来还有提升

空间，期待未来细分行业指数的发布。 

 新基金特别风险提示：新基金的选择，建议综合考虑建仓期、费率、基金经

理长期业绩及回撤控制、相关行业主题的行情阶段等因素。 

 风险提示：历史数据不代表未来业绩；跟踪品种为非保本型产品，极端情况

下或存在无法完全回收本金的情形；经济、政策等诸多内外因素可能会造成

基金的市场风险，影响基金收益水平等。 
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1 投资思考及跟踪 

1.1 关于煤炭等权、转债等权指数的研究 

周内我们从煤炭和转债两个主题切入，观察了等权指数与非等权指数的差异，整体

而言等权类指数的综合市场表现相对更好，原因或在于：等权类指数更容易捕捉到板块

内部中小盘品种弹性；等权类指数的定期调整机制凸显了再平衡效果。风险或在于：等

权类指数对流动性以及市场风险偏好、市场所处阶段有一定要求。 

表 1：等权类指数与非等权类指数的简单对比（主题：煤炭、转债） 

指数代码  指数简称  近 5年年化收益率 近 3年年化收益率 近 1年年化收益率 近 3年年化波动率 近 3 年最大回撤  

399990.SZ 煤炭等权  14.19 -7.86 -18.12 27.79 -35.67 

399998.SZ 中证煤炭  12.64 -9.38 -27.25 27.38 -34.89 

889033.WI 万得可转债等权指数  8.05 3.26 11.21 12.26 -21.79 

931078.CSI 中证转债及可交换债  3.82 1.95 7.06 8.33 -14.58 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250419；表格内数据单位：%）  

相关产品：跟踪煤炭等权指数的招商中证煤炭 A（161724）、跟踪中证煤炭指数的国

泰中证煤炭 ETF（515220）、跟踪中证转债及可交换债指数的博时中证可转债及可交换债

ETF（511380）、锚定转债等权指数的中欧可转债 A（004993）。 

1.2 关于人形机器人主题基金的研究 

工信部 2023 年 11 月发布《人形机器人创新发展指导意见》我们比较关注的几个点

在于：1）人形机器人有望成为继计算机、智能手机、新能源汽车后的颠覆性产品；2）

2025 年人形机器人创新体系初步建立、2027 年人形机器人技术创新能力显著提升；3）

感知、控制等大脑侧，业务协同、精细作业等小脑侧方向；4）整机、基础部组件、软件

创新等。 

目前已经公布了 2025 年 1 季报且年初以来业绩较为突出的主动权益类品种里，有数

只人形机器人主题品种。从定期报告观点以及产品具体持仓来看，也有相当一部分基金

经理在关注人工智能、智能驾驶等方向的同时也注重挖掘人形机器人相关投资机会。指

数方面，我们关注到了中证机器人指数、国证机器人产业指数以及恒生 A 股机器人主题

指数，目前挂钩产品最大的是中证机器人指数，另外两只机器人指数目前有基金产品正

在申报。 

关于具体基金产品，现阶段我们的观点是：1）人形机器人主题基金，关注主动管理

型品种的筛选和跟踪。2）机器人指数，基于自动化设备行业配置以及 ETF 产品矩阵，可

考虑中证机器人指数及其挂钩产品。3）当前人形机器人整体的业务/投资体量相对偏小，

上市公司相关业务聚焦性未来还有提升空间，期待未来细分行业指数的发布。 

 



 

此报告仅供内部客户参考                             -3-                          请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

基金报告  

2 上周行情、数据回顾 

1）上周内外权益市场有不同程度修复 

上周内外权益市场有不同程度修复。A 股方面，北证 50、上证 50、上证综指表现相

对较好，周内涨幅分别是 3.5%、1.5%、1.2%。港股方面，恒生指数周内上涨 2.3%，恒

生科技指数微跌 0.3%。海外权益市场表现分化，美股下跌，标普 500、纳斯达克 100 指

数周内分别下跌 1.5%、2.3%；欧洲、日本及印度主要股指周内涨幅相对亮眼。 

上周（0414-0418）申万 31 个一级行业涨多跌少，银行（+4.7%）、石油石化（+3.8%）、

房地产（+3.6%）、煤炭（+3.1%）行业周内涨幅居前，国防军工（-2.2%）、农林牧渔（-1.5%）

周内跌幅相对较深。（口径：区间涨跌幅-流通市值加权平均） 

图 1：申万 31 个一级行业上周（0414-0418）区间涨跌幅（流通市值加权平均） 

 

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250419） 

2）美债利率有所回落，中债利率周内波动 

中债30年期、10年期、1年期国债到期收益率最新（0418）分别报收1.9042%、1.6493%、

1.4300%，较前一周末（0411）分别上行 4.2BP、下行 0.8BP、上行 3.2BP。 

美债 30 年期、10 年期、1 年期国债到期收益率最新（0417）分别报收 4.80%、4.34%、

3.99%，较前一周末（0411）分别下行 5BP、14BP、5BP。 

3）上周交易活跃度回落，年内南向资金净流入额约占 2024 年全年的 75%  

上周市场交易活跃度有所回落，周内两市 ETF 日均成交额约 2384 亿，较前一周

（0407-0411）下降约 33%，沪深 300、上证 50、中证 500 指数 ETF 有较为明显的资金净

流入。黄金类 ETF 上周保持持续净流入态势，周内日均成交额约 102 亿。 

上周（0414-0418）南向资金成交净买入额达 231.85 亿港元，年初以来（0102-0418）
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南向资金成交净买入额达 6044.61 亿港元、约占 2024 年全年净买入额的 75%。 

4）国际黄金价格向上突破 3300 美元/盎司 

国际黄金价格最新（0417）收报 3323.10 美元/盎司、再创历史新高，价格周内上涨

2.8%；国内黄金价格最新（0418）收报 787.20 元/克，价格周内上涨 3.9%。 

现货铜价格最新（0417）报收 9104.00 美元/吨、周内下跌 0.83%；期货铜价格最新

（0417）报收 9132.0 美元/吨、周内下跌 0.29%。 

WTI 原油价格最新（0417）报收 64.68 美元/桶、周内上涨约 5.2%；布伦特原油价格

最新（0417）报收 67.96 美元/桶、周内上涨约 4.9%。 

3 新发基金发行概况 

3.1 本周新发基金 60%是指数型产品 

截至目前（0419），全市场共有公募基金 12652 只，合计资产净值约 32.74 万亿。根

据 wind 公布的基金发行明细，本周（0421-0425）约有 27 只新发基金，指数型品种占比

约 60%。具体分类型看，有 3 只中长期纯债型基金、1 只混合债券型一级基金、4 只增强

型指数型股票基金（主题涉及科创综指、中证 A500、沪深 300、中证 A50）、12 只被动

指数型股票基金（主题涉及科创综指、半导体产业、自由现金流、科创 100 等）、4 只主

动管理型权益类基金、2 只混合型 FOF 基金、1 只公募 REITs（保障性租赁住房）。 

表 2：本周（0421-0425）新发基金明细  

代码  简称  认购起始时间  投资类型 II 基金经理  

023424.OF 华泰紫金添悦 180 天持有 A 2025-04-21 中长期纯债型基金  李博良  

023913.OF 富国上证科创板综合价格指数增强 A 2025-04-21 增强指数型基金  方旻  

563553.OF 摩根中证 A500 增强策略 ETF 2025-04-21 增强指数型基金  毛时超、胡迪  

023607.OF 光大沪深 300 指数增强 A 2025-04-21 增强指数型基金  朱剑涛  

023418.OF 宏利中证 A50 指数增强 A 2025-04-21 增强指数型基金  李婷婷  

021049.OF 易方达高股息量化选股 A 2025-04-21 普通股票型基金  王建军、明朗  

023915.OF 永赢价值发现慧选 A 2025-04-21 偏股混合型基金  沈平虹  

013033.OF 泰信智选量化选股 A 2025-04-21 偏股混合型基金  杨显  

020231.OF 大摩景气智选 A 2025-04-21 偏股混合型基金  雷志勇  

023636.OF 易方达安旭 90 天持有 A 2025-04-21 混合债券型一级基金  刘琬姝  

024059.OF 汇添富中证光伏产业联接 A 2025-04-21 被动指数型基金  罗昊  

024033.OF 嘉实上证科创板综合联接 A 2025-04-21 被动指数型基金  尚可  

563063.OF 易方达中证国资央企 50ETF 2025-04-21 被动指数型基金  刘文魁  

022695.OF 鹏华中证 800 联接 A 2025-04-21 被动指数型基金  寇斌权  

023979.OF 诺德华证价值优选 50 指数 A 2025-04-21 被动指数型基金  王恒楠  

023926.OF 鹏华上证科创板 200 联接 A 2025-04-21 被动指数型基金  余展昌  

159221.OF 嘉实国证自由现金流 ETF 2025-04-21 被动指数型基金  尚可  

589983.OF 汇添富上证科创板 100ETF 2025-04-21 被动指数型基金  罗昊  

023830.OF 华泰柏瑞创业板 50 联接 A 2025-04-21 被动指数型基金  谭弘翔  
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023491.OF 民生加银恒悦  2025-04-22 中长期纯债型基金  关键  

508085.SH 华泰苏州恒泰租赁住房 REIT  2025-04-22 REITs 莫丹、王轶、陈宇峰  

022631.OF 财通聚福稳健 3 个月持有 A 2025-04-23 混合型 FOF 基金  陈曦  

024006.OF 国投瑞银兴润 6 个月定开 A 2025-04-23 混合型 FOF 基金  杨晗  

024037.OF 银华恒生港股通中国科技联接 A 2025-04-23 被动指数型基金  李宜璇  

563773.OF 招商中证全指自由现金流 ETF 2025-04-23 被动指数型基金  许荣漫  

023311.OF 西部利得月月兴 30 天持有 A 2025-04-24 中长期纯债型基金  李安然  

024069.OF 上银中证半导体产业指数 A 2025-04-24 被动指数型基金  翟云飞  

资料来源：wind、财信证券（数据提取日：20250419） 

3.2 华泰苏州恒泰租赁住房 REIT 简要跟踪 

1）底层资产：苏州工业园区菁英公寓，可租赁住宅面积 24.30 万方、合计 2559 套住

宅，非地铁上盖，内部配套较完善。2）租金及出租率：2024 年月平均租金单价 26.17 元

/平方米，2022-2024 年住宅租金单价涨幅分别是 2.71%、5.93%、3.37%。2022-2024 年年

末出租率分别是 90.97%、87.97%、93.33%，出租率的变动主要是由于项目内部修缮计划

安排所致，该修缮计划 2020 年开始、2024 年 10 月结束。3）可供分配：2025/2026 年预

测值分别是 5467.82 万、5563.49 万、分派率预测值分别是 4.34%、4.41%。 

4 风险提示 

新基金的选择，建议综合考虑建仓期、费率、基金经理长期业绩及回撤控制、相关

行业主题的行情阶段等因素； 

历史数据不代表未来业绩； 

跟踪品种为非保本型产品，在极端情况下，可能存在无法完全回收本金的情形； 

经济、政策等诸多内外因素可能会造成基金的市场风险，影响基金收益水平等。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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