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◼ 2025 年一季度基础市场概况： 

- 市场业绩回顾：2025年一季度，大盘指数涨跌不一，上证指数下

跌 0.48%，深证成指上涨 0.86%，创业板指下跌 1.77%。中信一级行

业板块除食品饮料外，净主动买入均为负。有色金属、汽车、机械

板块涨幅明显。 

- 公募基金规模情况：公募基金总规模较上季度减少。股票、混合、

QDII、FOF基金规模上涨，货币、债券基金规模发生下跌，头部基金

公司规模占市场总规模比重持续扩大。 

◼ 主动权益基金： 

- 业绩表现：2025年一季度各类型主动权益基金均上涨，普通股票

基金与偏股混合基金及灵活配置混合基金平均收益率分别为 2.77%、

2.74%和 0.94%。 

- 仓位变化：普通股票基金仓位较四季度小幅下降，偏股混合基金

仓位较四季度小幅上涨；灵活配置混合基金仓位较上季度末平均仓

位下降了 3.79%。 

- 行业分布：截至 2025年一季度，主动权益基金重仓行业持股市值

占重仓股总市值比例前三分别为电子、电力设备及新能源与食品饮

料，分别占比 21.92%、11.33%和 9.70%；增持行业前三分别为汽车、

电子、机械等行业，分别增持 4.75%、4.26%和 1.90%。减持行业前

三分别为食品饮料、通信、医药等行业，分别减持 4.61%、1.89%和

1.18%。 

◼ 被动权益基金： 

- 整体表现：2025年一季度指数型基金平均收益为 0.56%，较上季

度涨幅收窄。 
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一、 基础市场概况 

1.1 市场业绩回顾 

2025 年一季度，大盘指数涨跌不一，上证指数下跌 0.48%，深

证成指上涨 0.86%，创业板指下跌 1.77%。 

 

图 1 大盘涨跌幅（%） 

 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

2025 年一季度中信一级行业指数涨跌参半；有色金属、汽车、

机械板块涨幅明显，分别上涨 11.34%、11.30%、8.85%，煤炭、商贸

零售、非银行金融板块跌幅最大，分别为 10.70%、7.41%、6.10%。 

  

9.69%
11.74%

9.89%

15.70%

10.81%

14.43%

39.77%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%
上证指数 深证成指 沪深300 创业板指 中证500 中证1000 恒生指数

近一季度涨跌幅（%） 近1年涨跌幅（%）



                                                     基金专题报告 

 

 

重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款                                                   4 

 

图 2 中信一级行业指数涨跌幅（%） 

 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

1.2 市场资金流向 

2025年一季度，中信一级行业板块除食品饮料外，净主动买入

均为负。食品饮料板块流入金额为 43.95 亿元；计算机、电子、传
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图 3 中信一级行业主动净买入情况（亿元） 

 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

1.3 公募基金规模 
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模发生下跌，其中总规模减少最多的是债券基金，总规模减少了
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图 4 各类基金规模（亿元）与占比（%） 

  

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

截至 2025年一季度末，总规模在 5000亿以上的基金公司有 23

家，1000-5000 亿的共 33 家，100-1000 亿的共 83 家。头部公司规

模占市场总规模比重持续扩大，规模排名前 30 的公司总规模占比

75.85%，集聚效应明显。 

 

图 5 各类基金公司数量（家）与规模集聚效应（占比%） 

  

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 
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二、 主动权益基金 

2.1 业绩表现 

2025年一季度各类型主动权益基金均上涨，普通股票基金与偏

股混合基金及灵活配置混合基金平均收益率分别为 2.77%、2.74%和

0.94%。 

 

图 6 主动权益基金近四季度收益率情况（涨跌幅%） 

 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 
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2025 年一季度收益率较好与较弱的主动权益基金如下图所示。 

表 1 主动权益基金 2025年一季度收益率较好与较弱基金展示 

 基金代码 基金名称 成立日期 
净值收益率（%） 基金规模 

（亿元） 
第一重仓行业 

2025Q1(%) 2024Q4(%) 

前五位 

016530.OF 鹏华碳中和主题混合 A 2023-05-05  54.68   34.03   108.96  机械 

019457.OF 平安先进制造主题股票发起 A 2023-10-24  48.53   24.06   13.21  机械 

018124.OF 永赢先进制造智选混合发起 A 2023-05-04  47.59   46.00   115.18  汽车 

001765.OF 前海开源嘉鑫混合 A 2016-12-26  45.68   1.72   25.16  汽车 

021489.OF 中航趋势领航混合发起 A 2024-06-18  40.41   30.34   10.16  机械 

后五位 

519621.OF 银河君荣混合 I 2016-09-05  -38.36   0.04   0.03  银行 

001480.OF 财通成长优选混合 A 2015-06-29  -26.28   39.77   14.91  电子 

014915.OF 财通匠心优选一年持有期混合 A 2022-04-07  -26.19   38.85   3.33  电子 

720001.OF 财通价值动量混合 A 2011-12-01  -25.81   35.06   20.23  电子 

009062.OF 财通智慧成长混合 A 2020-04-03  -24.90   38.85   2.74  电子 

数据来源：同花顺 IFIND, 上海证券基金评价研究中心；截至日期 2025年 3月 31 日 

注：仅包含成立时间满一年的基金 

 

 

2.2 仓位变化 

截至 2025年一季度，普通股票基金仓位较四季度小幅下降，偏

股混合基金仓位较四季度小幅上涨；灵活配置混合基金仓位较上季

度末平均仓位下降了 3.79%。 

 

图 7 主动权益基金 2025Q1 及 2024Q4 仓位及变化情况（%） 

  

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

89.41%
86.60%

63.02%

89.28%
86.70%

59.23%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

100.00%

2024年Q4持仓占比 2025年Q1持仓占比

-4.00%

-3.50%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%



                                                     基金专题报告 

 

 

重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和免责条款                                                   9 

2.3 行业分布 

截至 2025年一季度，主动权益基金重仓行业持股市值占重仓股

总市值比例前三分别为电子、电力设备及新能源与食品饮料，分别

占比 21.92%、11.33%和 9.70%；增持行业前三分别为汽车、电子、

机械等行业，分别增持 4.75%、4.26%和 1.90%。减持行业前三分别

为食品饮料、通信、医药等行业，分别减持 4.61%、1.89%和 1.18%。 

 

图 8 主动权益基金重仓行业持股市值占重仓股总市值比例（%） 

  

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

表 2 主动权益基金重仓行业持股市值占重仓股总市值增减持前 5 

排名 增持行业 增持规模（%） 减持行业 减持规模（%） 

1 汽车 4.75% 食品饮料 -4.61% 

2 电子 4.26% 通信 -1.89% 

3 机械 1.90% 医药 -1.18% 

4 家电 1.36% 电力及公用事业 -1.18% 

5 银行 1.04% 农林牧渔 -1.12% 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

三、 被动权益基金 

2025 年一季度指数型基金平均收益为 0.56%，较上季度涨幅收
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图 9 指数型基金近四季度收益率情况（%） 

 

数据来源：同花顺 IFIND，上海证券基金评价研究中心；数据截至：2025 年 3 月 31 日 

 

 

2025 年一季度收益率较好与较弱的被动权益基金如下图所示。 

 

表 3 被动权益基金 2025年一季度收益率较好与较弱基金展示 

 基金代码 基金名称 成立日期 
净值收益率（%） 基金规模 

（亿元） 2025Q1(%) 2024Q4(%) 

前五位 

159506.OF 富国恒生港股通医疗保健 ETF  2023-06-14   30.74   -6.77   17.80  

159570.OF 汇添富国证港股通创新药 ETF  2023-12-28   28.63   -4.08   19.89  

513980.OF 景顺长城中证港股通科技 ETF  2021-06-21   28.29   6.10   112.74  

159567.OF 港股创新药 ETF  2024-01-03   28.25   -4.65   7.02  

513860.OF 海富通中证港股通科技 ETF  2021-06-17   28.12   6.08   13.70  

后五位 

512880.OF 国泰中证全指证券公司 ETF  2016-07-26   -11.31   15.21   309.27  

512000.OF 华宝中证全指证券公司 ETF  2016-08-30   -11.28   14.65   254.36  

159841.OF 天弘中证全指证券公司 ETF  2021-01-28   -11.28   14.36   66.99  

560090.OF 汇添富中证全指证券公司 ETF  2023-02-27   -11.27   14.03   19.18  

512900.OF 南方中证全指证券公司 ETF  2017-03-10   -11.27   14.51   68.79  

数据来源：同花顺 IFIND, 上海证券基金评价研究中心；截至日期 2025年 3月 31 日 

注：仅包含成立时间满一年的基金 
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本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师的研

究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接

相关。 

 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格，是具备协会会员资格的基金评价机构。 
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