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⚫ 公募基金规模 

截至 2025年一季报，全部公募基金规模合计共有 31.62 万亿元，

较 2024 年四季报规模减少 6859 亿元。其中，规模最多的分别是货币

市场型基金 13.33 万亿元、债券型基金 10.05 万亿元和股票型基金

4.03 万亿元，较 2024 年四季报规模分别减少了 2818 亿元、减少了

5136亿元和增加了 23亿元；规模占比分别为 42.15%、31.8%和 12.75%，

较 2024 年四季报分别上升 0.02%、下降 0.91%和上升 0.28%。 

⚫ 新发基金 

截至 2025 年 Q1，2025 年成立基金规模合计为 2500 亿元，其中

发行规模最多的是债券型基金 1191 亿元、股票型基金 931 亿元和混

合型基金 170亿元；较 2024年 Q4分别下降 407亿元、下降 549亿元

和上升 20 亿元。其中，股票型基金新发主要来自于 ETF 基金，主要

为科创板 ETF和中证 A500ETF。 

⚫ 资产配置 

2025 年 Q1 公募基金全体净资产共计 31.30 万亿元，较 2024 年

Q4减少 5288亿元。其中，股票合计配置了 6.92万亿元，较 2024年

Q4 增加 1482 亿元；占净值比 22.12%，较 2024 年 Q4 上升 0.83%。

2025年 Q1的主动权益仓位为 88.41%，较 2024年 Q4上升 29bp。 

⚫ 行业配置 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2025 年一季报重仓股的行

业配置前五名分别是电子、食品饮料、电力设备、医药生物和非银金

融，占比分别为 17.05%、11.38%、10.63%、9.25%和 6.69%。从环比来

看，变动居前的前五个行业分别是汽车(1.6%)、有色金属(1.52%)、机

械设备(0.49%)、计算机(0.42%)和医药生物(0.39%)；变动居后的前五

个行业分别是电力设备(-1.47%)、通信(-1.04%)、非银金融(-0.88%)、

食品饮料(-0.37%)和煤炭(-0.35%)。 

⚫ 净申赎 

2025 年一季度，公募基金存量基金净赎回 9330 亿元。其中，净

申购最多的是混合债券型二级基金 647 亿元、混合债券型一级基金

303 亿元和被动指数型基金 167 亿元；净赎回最多的是被动指数型债

券基金 7274 亿元、中长期纯债型基金 3663 亿元和货币市场型基金

3263亿元。主动权益(股票+偏股)基金赎回 566亿元。 

⚫ 基金加减仓行业 

全部基金一季度加仓金额前五的是有色金属、汽车、商贸零售、

传媒和计算机；减仓前五的是电力设备、食品饮料、通信、非银金融

和石油石化。 

⚫ 风险提示： 

政策风险；市场波动风险。    

发布时间：2025-04-30
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1 观点综述 

截至 2025年一季报，全部公募基金规模合计共有 31.62万亿元，较 2024年

四季报规模减少 6859 亿元。其中，规模最多的分别是货币市场型基金 13.33 万

亿元、债券型基金 10.05万亿元和股票型基金 4.03万亿元，较 2024 年四季报规

模分别减少了 2818 亿元、减少了 5136 亿元和增加了 23 亿元；规模占比分别为

42.15%、31.8%和 12.75%，较 2024年四季报分别上升 0.02%、下降 0.91%和上升

0.28%。 

 

截至 2025 年 Q1，2025 年成立基金规模合计为 2500 亿元，其中发行规模最

多的是债券型基金 1191 亿元、股票型基金 931 亿元和混合型基金 170 亿元；较

2024 年 Q4 分别下降 407 亿元、下降 549 亿元和上升 20 亿元。其中，股票型基

金新发主要来自于 ETF基金，主要为科创板 ETF和中证 A500ETF。 

 

从 2025 年 Q1 公募基金全体资产配置角度来看，净资产共计 31.30 万亿元，

较 2024 年 Q4 减少 5288 亿元。其中，股票合计配置了 6.92 万亿元，较 2024 年

Q4增加 1482亿元；占净值比 22.12%，较 2024 年 Q4上升 0.83%。其中 A股配置

了 5.87 万亿元，较 2024 年 Q4 减少了 205 亿元；占净值比 18.76%，较 2024 年

Q4上升 0.25%。债券合计配置了 19.70万亿元，较 2024年 Q4增加 0.82万亿元；

占净值比 62.93%，较 2024年 Q4上升 3.63%。现金配置了 3.57万亿元，较 2024

年 Q4 减少 1.36万亿元；占净值比 11.41%，较 2024年 Q4下降 4.08%。其他资产

配置了 3.48 万亿元，较 2024 年 Q4 减少 5992 亿元；占净值比 11.11%，较 2024

年 Q4 下降 1.70%。 

 

2025年 Q1的主动权益仓位为 88.41%，较 2024年 Q4上升 29bp。 

 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2025 年一季报重仓股的行业配置前五

名分别是电子、食品饮料、电力设备、医药生物和非银金融，占比分别为 17.05%、

11.38%、10.63%、9.25%和 6.69%。从环比来看，变动居前的前五个行业分别是汽
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车(1.6%)、有色金属(1.52%)、机械设备(0.49%)、计算机(0.42%)和医药生物

(0.39%)；变动居后的前五个行业分别是电力设备(-1.47%)、通信(-1.04%)、非

银金融(-0.88%)、食品饮料(-0.37%)和煤炭(-0.35%)。 

 

按申万一级行业统计，公募主动权益基金 2025 年一季报重仓股的行业配置

前五名分别是电子、电力设备、医药生物、食品饮料和汽车，占比分别为 19.28%、

11.28%、11.08%、9.99%和 7.86%。从环比来看，变动居前的前五个行业分别是汽

车(1.49%)、电子(1.03%)、有色金属(0.99%)、机械设备(0.73%)和医药生物

(0.43%)；变动居后的前五个行业分别是电力设备(-1.98%)、通信(-1.65%)、公

用事业(-0.39%)、煤炭(-0.36%)和石油石化(-0.28%)。 

 

全部公募基金 2025 年一季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅台、

腾讯控股、招商银行、美的集团、中国平安、紫金矿业、比亚迪、阿里巴巴-W、

东方财富。公募主动权益基金 2025 年一季度前十大重仓持股分别为腾讯控股、

宁德时代、阿里巴巴-W、美的集团、立讯精密、贵州茅台、比亚迪、紫金矿业、

中芯国际、小米集团-W。 

 

2025年一季度，公募基金存量基金(2024年底之前成立的基金)净赎回 9330

亿元。其中，净申购最多的是混合债券型二级基金 647亿元、混合债券型一级基

金 303 亿元和被动指数型基金 167 亿元；净赎回最多的是被动指数型债券基金

7274 亿元、中长期纯债型基金 3663 亿元和货币市场型基金 3263 亿元。主动权

益(股票+偏股)基金赎回 566亿元。 

 

全部基金一季度加仓金额前五的是有色金属(298 亿元)、汽车(297 亿元)、

商贸零售(239亿元)、传媒(235亿元)和计算机(66亿元)；减仓前五的是电力设

备(-344 亿元)、食品饮料(-211 亿元)、通信(-184 亿元)、非银金融(-91 亿元)

和石油石化(-79亿元)。 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      6 

2 公募基金 2025 年一季报概览 

2.1 基金市场概况 

截至 2025年一季报，全部公募基金数量合计共有 12600支，较 2024年四季

报数量增加 182 支。其中，数量最多的分别是混合型基金 4671 支、债券型基金

3808支和股票型基金 2806支，较 2024年四季报数量分别增加了 27 支、28支和

113支；数量占比分别为 37.07%、30.22%和 22.27%，较 2024年四季报分别下降

0.33%、下降 0.22%和上升 0.58%。 

截至 2025年一季报，全部公募基金份额合计共有 29.39万亿份，较 2024年

四季报份额减少 7964 亿份。其中，份额最多的分别是货币市场型基金 13.33 万

亿份、债券型基金 9.03万亿份和股票型基金 3.4万亿份，较 2024年四季报份额

分别减少了 2818 亿份、4509 亿份和 85 亿份；份额占比分别为 45.35%、30.73%

和 11.58%，较 2024年四季报分别上升 0.26%、下降 0.68%和上升 0.28%。 

截至 2025年一季报，全部公募基金规模合计共有 31.62万亿元，较 2024年

四季报规模减少 6859 亿元。其中，规模最多的分别是货币市场型基金 13.33 万

亿元、债券型基金 10.05万亿元和股票型基金 4.03万亿元，较 2024 年四季报规

模分别减少了 2818 亿元、减少了 5136 亿元和增加了 23 亿元；规模占比分别为

42.15%、31.8%和 12.75%，较 2024年四季报分别上升 0.02%、下降 0.91%和上升

0.28%。 

 

图表1：公募基金 2025 年一季报基金概况 

基金类型 
数量合计

(只) 
占比(%) 

份额合计

(亿份) 
占比(%) 

资产净值合

计(亿元) 
占比(%) 

股票型基金 2,806 22.27 34,034 11.58 40,312 12.75 

    普通股票型基金 576 4.57 3,775 1.28 5,223 1.65 

    被动指数型基金 1,903 15.10 28,583 9.73 32,960 10.42 

    增强指数型基金 327 2.60 1,675 0.57 2,129 0.67 

混合型基金 4,671 37.07 28,180 9.59 32,147 10.17 

    偏股混合型基金 2,572 20.41 19,834 6.75 20,689 6.54 

    平衡混合型基金 26 0.21 228 0.08 298 0.09 
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    偏债混合型基金 710 5.63 2,195 0.75 2,507 0.79 

    灵活配置型基金 1,363 10.82 5,924 2.02 8,653 2.74 

债券型基金 3,808 30.22 90,300 30.73 100,538 31.80 

    中长期纯债型基金 2,067 16.40 58,528 19.92 62,259 19.69 

    短期纯债型基金 352 2.79 8,814 3.00 9,714 3.07 

    混合债券型一级基金 417 3.31 6,648 2.26 7,871 2.49 

    混合债券型二级基金 604 4.79 6,398 2.18 7,878 2.49 

    可转换债券型基金 38 0.30 333 0.11 523 0.17 

    被动指数型债券基金 329 2.61 9,552 3.25 12,248 3.87 

    增强指数型债券基金 1 0.01 27 0.01 45 0.01 

货币市场型基金 370 2.94 133,262 45.35 133,268 42.15 

另类投资基金 58 0.46 562 0.19 1,207 0.38 

    股票多空 23 0.18 48 0.02 55 0.02 

    商品型基金 35 0.28 515 0.18 1,152 0.36 

QDII 基金 309 2.45 5,633 1.92 5,561 1.76 

    国际(QDII)股票型基金 210 1.67 4,898 1.67 4,589 1.45 

    国际(QDII)混合型基金 57 0.45 316 0.11 517 0.16 

    国际(QDII)债券型基金 25 0.20 380 0.13 412 0.13 

    国际(QDII)另类投资基金 17 0.13 39 0.01 44 0.01 

FOF 基金 512 4.06 1,483 0.50 1,511 0.48 

    股票型 FOF基金 6 0.05 9 0.00 7 0.00 

    混合型 FOF基金 480 3.81 1,395 0.47 1,422 0.45 

    债券型 FOF基金 26 0.21 79 0.03 81 0.03 

REITs 65 0.52 397 0.14 1,604 0.51 

其他 1 0.01 0 0.00 30 0.01 

全部基金 12,600 100.00 293,851 100.00 316,178 100.00 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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图表2：2014-2025 公募基金按投资范围分类净资产合计（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

2.2 新发基金情况 

截至 2025 年 Q1，2025 年成立基金规模合计为 2500 亿元，其中发行规模最

多的是债券型基金 1191 亿元、股票型基金 931 亿元和混合型基金 170 亿元；较

2024 年 Q4 分别下降 407 亿元、下降 549 亿元和上升 20 亿元。其中，股票型基

金新发主要来自于 ETF基金，主要为科创板 ETF和中证 A500ETF。 

 

图表3：2014-2025 公募基金按投资范围分类新成立基金规模合计（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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3 公募基金 2025 年一季报持仓分析 

3.1 资产配置 

从 2025 年 Q1 公募基金全体资产配置角度来看，净资产共计 31.30 万亿元，

较 2024 年 Q4 减少 5288 亿元。其中，股票合计配置了 6.92 万亿元，较 2024 年

Q4增加 1482亿元；占净值比 22.12%，较 2024 年 Q4上升 0.83%。其中 A股配置

了 5.87 万亿元，较 2024 年 Q4 减少了 205 亿元；占净值比 18.76%，较 2024 年

Q4上升 0.25%。债券合计配置了 19.70万亿元，较 2024年 Q4增加 0.82万亿元；

占净值比 62.93%，较 2024年 Q4上升 3.63%。现金配置了 3.57万亿元，较 2024

年 Q4 减少 1.36万亿元；占净值比 11.41%，较 2024年 Q4下降 4.08%。其他资产

配置了 3.48 万亿元，较 2024 年 Q4 减少 5992 亿元；占净值比 11.11%，较 2024

年 Q4 下降 1.70%。 

 

图表4：公募基金 2025 年一季报基金资产配置概况 

资产科目 市值(亿元) 
市值较上期变

动(亿元) 
占净值比(%) 

占净值比较上

期变动(%) 

股票 69,228.94 1,481.54 22.12 0.83 

  其中：A股 58,709.56 -204.99 18.76 0.25 

债券 196,950.50 8,219.99 62.93 3.63 

基金 1,791.53 151.62 0.57 0.06 

权证 0 0.00 0.00 0.00 

现金 35,717.84 -13,576.04 11.41 -4.08 

其他资产 34,769.74 -5,992.08 11.11 -1.70 

资产净值 312,965.06 -5,288.49 100.00 0.00 

资产总值 338,458.56 -9,714.97 108.15 -1.26 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

下面以主动权益基金为例，统计仓位的变化。其中主动权益基金指 Wind 二

级分类为普通股票型和偏股混合型的基金。2025年 Q1的主动权益仓位为 88.41%，

较 2024年 Q4上升 29bp。 
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图表5：2014-2025 公募主动权益基金仓位变化（%） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

3.2 行业配置（重仓持股，全部基金） 

按申万一级行业统计，全部公募基金 2025 年一季报重仓股的行业配置前五

名分别是电子、食品饮料、电力设备、医药生物和非银金融，占比分别为 17.05%、

11.38%、10.63%、9.25%和 6.69%。 

图表6：全部公募基金 2025 年一季报持股按申万一级行业分布 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

从环比来看，变动居前的前五个行业分别是汽车(1.6%)、有色金属(1.52%)、

机械设备(0.49%)、计算机(0.42%)和医药生物(0.39%)；变动居后的前五个行业
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分别是电力设备(-1.47%)、通信(-1.04%)、非银金融(-0.88%)、食品饮料(-0.37%)

和煤炭(-0.35%)。 

图表7：全部公募基金 2025 年一季报持股按申万一级行业分布环比变化 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

3.3 行业配置（重仓持股，主动权益基金） 

按申万一级行业统计，公募主动权益基金 2025 年一季报重仓股的行业配置

前五名分别是电子、电力设备、医药生物、食品饮料和汽车，占比分别为 19.28%、

11.28%、11.08%、9.99%和 7.86%。 

 

图表8：公募主动权益基金 2025 年一季报持股按申万一级行业分布 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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从环比来看，变动居前的前五个行业分别是汽车(1.49%)、电子(1.03%)、有

色金属(0.99%)、机械设备(0.73%)和医药生物(0.43%)；变动居后的前五个行业

分别是电力设备(-1.98%)、通信(-1.65%)、公用事业(-0.39%)、煤炭(-0.36%)和

石油石化(-0.28%)。 

 

图表9：公募主动权益基金 2025 年一季报持股按申万一级行业分布环比变化 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

3.4 重仓股（全部基金） 

全部公募基金 2025 年一季度前十大重仓持股分别为宁德时代、贵州茅台、

腾讯控股、招商银行、美的集团、中国平安、紫金矿业、比亚迪、阿里巴巴-W、
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图表10：全部公募基金 2025 年一季报前十大重仓持股 

证券代码 证券简称 
持股市值

（亿元） 

占基金净值

比（%） 

占比较上个

季度变化

（%） 

占 A股流通

市值比

（%） 

占比较上个

季度变化

（%） 

申万一级行

业 

300750.SZ 宁德时代 1468 0.46 -0.07 14.87 -1.59  电力设备 

600519.SH 贵州茅台 1415 0.44 0.01 7.22 -0.04  食品饮料 

0700.HK 腾讯控股 849 0.27 0.09 2.01 0.43  传媒 

600036.SH 招商银行 687 0.22 0.02 7.69 0.01  银行 

000333.SZ 美的集团 634 0.20 -0.01 11.72 -1.14  家用电器 

601318.SH 中国平安 580 0.18 0.00 10.44 -0.22  非银金融 

601899.SH 紫金矿业 558 0.17 0.08 14.96 5.09  有色金属 

002594.SZ 比亚迪 532 0.17 0.10 12.21 5.66  汽车 

9988.HK 阿里巴巴-W 507 0.16 0.10 2.26 0.98  商贸零售 

300059.SZ 东方财富 474 0.15 -0.02 15.71 -0.06  非银金融 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

3.5 重仓股（主动权益基金） 

公募主动权益基金 2025 年一季度前十大重仓持股分别为腾讯控股、宁德时

代、阿里巴巴-W、美的集团、立讯精密、贵州茅台、比亚迪、紫金矿业、中芯国

际、小米集团-W。 
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图表11：公募主动权益基金 2025 年一季报前十大重仓持股 

证券代码 证券简称 
持股市值

（亿元） 

占基金净值

比（%） 

占比较上个

季度变化

（%） 

占 A股流通

市值比

（%） 

占比较上个

季度变化

（%） 

申万一级行

业 

0700.HK 腾讯控股 620 2.40 0.75 1.47 0.30  传媒 

300750.SZ 宁德时代 422 1.64 -0.46 4.28 -0.80  电力设备 

9988.HK 阿里巴巴-W 305 1.18 0.77 1.36 0.65  商贸零售 

000333.SZ 美的集团 259 1.00 -0.18 4.79 -0.94  家用电器 

002475.SZ 立讯精密 233 0.90 -0.15 7.87 -1.11  电子 

600519.SH 贵州茅台 306 1.19 -0.02 1.56 -0.02  食品饮料 

002594.SZ 比亚迪 171 0.66 0.27 3.92 0.90  汽车 

601899.SH 紫金矿业 144 0.56 0.10 3.85 0.19  有色金属 

0981.HK 中芯国际 178 0.69 0.50 5.23 3.19  电子 

1810.HK 小米集团-W 151 0.58 0.20 1.55 0.10  电子 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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4 公募基金 2025 年一季度资金流向 

4.1 净申赎情况 

2025年一季度，公募基金存量基金(2024年底之前成立的基金)净赎回 9330

亿元。其中，净申购最多的是混合债券型二级基金 647亿元、混合债券型一级基

金 303 亿元和被动指数型基金 167 亿元；净赎回最多的是被动指数型债券基金

7274 亿元、中长期纯债型基金 3663 亿元和货币市场型基金 3263 亿元。主动权

益(股票+偏股)基金赎回 566亿元。 

 

图表12：公募基金近四个季度存量基金净申赎规模（亿元） 

Wind二级分类 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1↓ 合计 

混合债券型二级基金 206 -937 -543 647 -628 

混合债券型一级基金 883 -660 -514 303 12 

商品型基金 147 6 169 167 489 

混合型 FOF基金 -80 -55 -148 29 -255 

国际(QDII)混合型基金 3 0 -12 23 13 

可转换债券型基金 95 -46 22 19 89 

国际(QDII)债券型基金 41 45 13 6 105 

增强指数型债券基金 8 -11 14 4 14 

REITs -29 0 -70 0 -100 

类 REITs 0 0 0 0 0 

股票型 FOF基金 0 -1 -1 -1 -2 

国际(QDII)另类投资基金 1 5 8 -3 11 

平衡混合型基金 -16 -6 -36 -9 -67 

债券型 FOF基金 -6 6 0 -12 -12 

股票多空 0 -1 -17 -12 -30 

偏债混合型基金 -292 -302 -356 -51 -1001 

普通股票型基金 -142 -138 -388 -67 -735 

被动指数型基金 888 5714 325 -142 6785 

国际(QDII)股票型基金 -63 195 177 -157 152 
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增强指数型基金 34 94 -282 -179 -332 

灵活配置型基金 -328 -527 -916 -278 -2050 

偏股混合型基金 -541 -764 -1499 -499 -3304 

短期纯债型基金 2933 -2469 -1685 -2069 -3291 

货币市场型基金 6414 -2135 5235 -3263 6252 

中长期纯债型基金 2876 -1168 -241 -3663 -2196 

被动指数型债券基金 -3922 -171 2118 -7274 -9249 

合计 9108 -3328 1371 -9330 -9330 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

一季度净流入居前的是广发中证 A500ETF、易方达中证 A500ETF 和富国中证

港股通互联网 ETF。 

图表13：公募基金 2025 年一季度被动指数基金净申购前十（亿元） 

证券代码 证券简称 
2024Q2净

流入 

2024Q3净

流入 

2024Q4 净

流入 

2025Q1净

流入 

563800.OF 广发中证 A500ETF 0 0 19 185 

159361.OF 易方达中证 A500ETF 0 0 19 133 

159792.OF 富国中证港股通互联网 ETF 11 51 40 127 

159636.OF 工银国证港股通科技 ETF 12 0 42 81 

562500.OF 华夏中证机器人 ETF 0 2 28 72 

159819.OF 易方达中证人工智能 ETF -1 1 13 67 

563880.OF 汇添富中证 A500ETF 0 0 20 53 

512880.OF 国泰中证全指证券公司 ETF 24 -77 -84 46 

513980.OF 景顺长城中证港股通科技 ETF 0 5 14 38 

159351.OF 嘉实中证 A500ETF 0 20 109 37 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

一季度净流出居前的是华泰柏瑞沪深 300ETF、华夏上证科创板 50ETF 和易

方达沪深 300ETF。 
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图表14：公募基金 2025 年一季度被动指数基金净赎回前十（亿元） 

证券代码 证券简称 
2024Q2净

流入 

2024Q3净

流入 

2024Q4 净

流入 

2025Q1净

流入 

510300.OF 华泰柏瑞沪深 300ETF 189 1484 -303 -172 

588000.OF 华夏上证科创板 50ETF 36 45 -124 -132 

510310.OF 易方达沪深 300ETF 60 979 -109 -102 

510500.OF 南方中证 500ETF -1 376 -217 -92 

159915.OF 易方达创业板 ETF 2 242 21 -66 

159919.OF 嘉实沪深 300ETF -2 415 -42 -66 

510050.OF 华夏上证 50ETF 9 324 -94 -50 

159338.OF 国泰中证 A500ETF 0 20 262 -49 

512100.OF 南方中证 1000ETF 8 419 -193 -49 

512480.OF 国联安中证全指半导体 ETF 9 26 -83 -35 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.2 基金加减仓行业（重仓持股，全部基金） 

全部基金一季度加仓金额前五的是有色金属(298 亿元)、汽车(297 亿元)、

商贸零售(239亿元)、传媒(235亿元)和计算机(66亿元)；减仓前五的是电力设

备(-344 亿元)、食品饮料(-211 亿元)、通信(-184 亿元)、非银金融(-91 亿元)

和石油石化(-79亿元)。 
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图表15：全部公募基金 2025 年一季度加减仓规模按申万一级行业分布（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.3 基金加减仓行业（重仓持股，主动权益基金） 

全部基金一季度加仓金额前五的是传媒(173 亿元)、商贸零售(154 亿元)、

电子(70亿元)、汽车(60亿元)和有色金属(58亿元)；减仓前五的是电力设备(-

227亿元)、通信(-138亿元)、家用电器(-72 亿元)、社会服务(-65亿元)和公用

事业(-59亿元)。 

 

图表16：公募主动权益基金 2025 年一季度加减仓规模按申万一级行业分布（亿元） 

 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 
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4.4 基金加仓个股（重仓持股，全部基金） 

一季度加仓最多的五个股票是比亚迪、阿里巴巴-W、紫金矿业、腾讯控股和

中芯国际。 

 

图表17：全部公募基金 2025 年一季度加仓金额最多的前五十个股 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

002594.SZ 比亚迪 246.43 5.66 300476.SZ 胜宏科技 20.41 2.95 

9988.HK 阿里巴巴-W 218.56 0.98 300953.SZ 震裕科技 19.92 14.35 

601899.SH 紫金矿业 190.37 5.09 0762.HK 中国联通 19.61 0.80 

0700.HK 腾讯控股 178.64 0.43 601995.SH 中金公司 19.39 1.92 

0981.HK 中芯国际 127.60 3.77 300765.SZ 新诺威 18.87 4.05 

688521.SH 芯原股份 98.69 18.70 603501.SH 韦尔股份 17.88 1.10 

601211.SH 国泰海通 64.80 1.02 600809.SH 山西汾酒 16.56 0.77 

1810.HK 小米集团-W 59.78 0.52 601012.SH 隆基绿能 16.42 1.37 

1024.HK 快手-W 38.27 2.14 2015.HK 理想汽车-W 15.73 0.94 

688008.SH 澜起科技 33.77 3.77 688333.SH 铂力特 15.15 7.60 

688169.SH 石头科技 31.03 6.91 603005.SH 晶方科技 14.74 7.36 

689009.SH 九号公司-WD 27.08 7.54 0241.HK 阿里健康 14.72 2.10 

600988.SH 赤峰黄金 26.79 7.03 6160.HK 百济神州 14.36 0.66 

000733.SZ 振华科技 26.43 8.88 688123.SH 聚辰股份 14.17 11.08 

601100.SH 恒立液压 23.94 2.24 002027.SZ 分众传媒 13.85 1.37 

600031.SH 三一重工 23.90 1.48 603259.SH 药明康德 13.84 0.82 

688266.SH 泽璟制药-U 23.80 9.01 300395.SZ 菲利华 13.71 5.99 

601229.SH 上海银行 22.78 1.63 300693.SZ 盛弘股份 13.37 14.25 

002230.SZ 科大讯飞 22.32 2.14 000568.SZ 泸州老窖 13.36 0.82 

688235.SH 百济神州-U 21.99 8.00 601166.SH 兴业银行 13.10 0.29 

600547.SH 山东黄金 21.55 2.22 0268.HK 金蝶国际 13.06 3.11 
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002422.SZ 科伦药业 21.20 5.07 2899.HK 紫金矿业 12.87 0.30 

1211.HK 比亚迪股份 20.75 0.18 603369.SH 今世缘 12.79 1.99 

688385.SH 复旦微电 20.71 8.47 300383.SZ 光环新网 12.72 4.24 

688220.SH 翱捷科技-U 20.66 4.67 9992.HK 泡泡玛特 12.70 0.67 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 

 

4.5 基金加仓个股（重仓持股，主动权益基金） 

一季度加仓最多的五个股票是阿里巴巴-W、腾讯控股、中芯国际、比亚迪和

快手-W。 

 

图表18：公募主动权益基金 2025 年一季度加仓金额最多的前五十个股 

代码 名称 

净流入

（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

代码 名称 
净流入（亿

元） 

流通市值占

比变化

（%） 

9988.HK 阿里巴巴-W 144.86 0.65 603501.SH 韦尔股份 12.14 0.75 

0700.HK 腾讯控股 125.05 0.30 688235.SH 百济神州-U 10.99 4.00 

0981.HK 中芯国际 108.11 3.19 601012.SH 隆基绿能 10.75 0.90 

002594.SZ 比亚迪 39.34 0.90 002027.SZ 分众传媒 10.49 1.03 

1024.HK 快手-W 26.88 1.50 1530.HK 三生制药 10.41 3.93 

688521.SH 芯原股份 25.55 4.83 9992.HK 泡泡玛特 10.39 0.55 

600809.SH 山西汾酒 23.68 0.97 300476.SZ 胜宏科技 10.20 1.47 

601100.SH 恒立液压 21.87 2.05 002896.SZ 中大力德 9.89 7.53 

000733.SZ 振华科技 18.50 6.21 003021.SZ 兆威机电 9.63 3.65 

0762.HK 中国联通 18.31 0.75 2899.HK 紫金矿业 9.59 0.22 

688266.SH 泽璟制药-U 17.31 6.56 002624.SZ 完美世界 9.53 4.55 

300953.SZ 震裕科技 16.41 11.80 688333.SH 铂力特 9.51 4.77 

688385.SH 复旦微电 16.21 6.63 1787.HK 山东黄金 9.50 1.25 

1810.HK 小米集团-W 14.84 0.10 603119.SH 浙江荣泰 9.24 11.54 

000568.SZ 泸州老窖 14.56 0.82 600547.SH 山东黄金 9.24 0.95 
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300765.SZ 新诺威 14.53 3.12 6990.HK 科伦博泰生物-B 9.04 2.60 

689009.SH 九号公司-WD 13.97 3.88 603005.SH 晶方科技 8.67 4.33 

600031.SH 三一重工 13.87 0.86 603596.SH 伯特利 8.23 2.17 

688220.SH 翱捷科技-U 13.66 2.79 688700.SH 东威科技 8.20 7.04 

603369.SH 今世缘 13.35 2.03 000975.SZ 山金国际 8.00 1.68 

688008.SH 澜起科技 13.12 1.46 002891.SZ 中宠股份 7.86 6.17 

688123.SH 聚辰股份 13.02 10.18 002558.SZ 巨人网络 7.74 2.84 

2015.HK 理想汽车-W 12.70 0.76 600522.SH 中天科技 7.68 1.55 

002371.SZ 北方华创 12.64 0.56 002683.SZ 广东宏大 7.68 4.01 

002422.SZ 科伦药业 12.43 2.97 601899.SH 紫金矿业 7.43 0.19 

资料来源：Wind，中邮证券研究所 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      22 

5 风险提示 

5.1 政策风险 

未来市场可能存在财政政策低于预期风险。 

5.2 市场波动风险 

公募基金规模上涨得益于股市持续上涨。近期市场波动较大，可能导致基

金赎回压力增大。



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      23 

中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      24 

公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 

 

中邮证券研究所 

北京 

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com 

地址：北京市东城区前门街道珠市口东大街 17 号 

邮编：100050 

 

上海 

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com 

地址：上海市虹口区东大名路 1080 号邮储银行大厦 3

楼 

邮编：200000 

深圳 

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com 

地址：深圳市福田区滨河大道 9023 号国通大厦二楼 

邮编：518048 

 

 

 


