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一、基金经理画像 

长城基金的梁福睿是一位新锐创新药基金经理，分子生物学硕博、本科预防医学，兼具医学及生物技术专业背景。

2018 年 7 月~2019 年 3 月梁福睿曾任广州证券医药研究员，2019 年 3 月加入长城基金，历任医药行业研究员、权益基

金经理助理，2024 年 10 月起任“长城医药产业精选”基金经理，在医药生物领域潜心研究近 7 年，完整经历行业牛

熊。截至 2025 年一季报，梁福睿的总管理规模为 0.36 亿元。 

梁福睿采取独创的三周期策略框架，先从需求角度关注大领域，再找可以和需求周期匹配的公司。具体到创新药

赛道选股，他重点关注主业收入或利润有较快爆发、有爆款品种的企业。今年业绩领跑主要源自对个股的认知更前瞻，

尤其对核心重仓股的品种变化理解和预期差的把握早于同业，且敢于赋予更高权重。同时，组合较高的集中度也更强

化向上弹性：创新药占比达 80%、前十重仓股集中度达 70%。区域配置上，今年梁福睿基于港股的估值优势适度加大

港股权重，取得了不错的效果。操作方面，他倾向于偏中长期视角，也会在个股与目标市值偏离较大时做波段，但较

少在创新药内部切换，因股票池总数有限，也不太会在医药细分领域间转换，因交易中持仓体系会被扰乱，且认为产

业趋势不明晰时很难通过交易市场情绪有所收获。 

二、代表产品分析：长城医药产业精选 

长城医药产业精选（022286.OF）成立于 2024 年 10 月，为偏股混合型基金，成立至今由基金经理梁福睿管理。

截至 2025 年 4 月 25 日，梁福睿任职六个月以来累计收益达 42.43%，相比中证创新药产业指数超额收益达 44%；与同

业基金经理相比，梁福睿任职以来回报率无论在医药主题基金还是创新药基金中均排名第 1、2025 年以来同样居首。

回撤控制方面，任职以来分别居于医药主题基金前 25%、创新药基金前 30%；2025 年以来居于医药主题基金前 20%、

创新药基金前 25%。夏普比率在任职以来及今年以来皆排名医药主题基金及创新药基金之首。基金在医药上涨行情中

优势显著，跑赢同期中证创新药产业指数近 27%，相对医药主题基金均值的超额收益 23%、高居第 5，相对创新药基金

均值超额 20%、排名第 5；而在下跌阶段相对同期指数超额收益 1.5%、与基金同业均值基本持平。 

基金仓位在 75%~85%区间，港股比例在 2025 年一季度升至 35%、高于同业均值。子行业配置上，基于三周期选股

框架，梁福睿将大方向锁定为“泛创新”，且今年创新药集中度进一步提升至 80%附近。基金的前十重仓股集中度在今

年一季度升至 88.7%，明显高于同业多数，通过高纯度的创新药含量和高锐度的个股持仓进一步强化基金的向上弹性。

持股风格呈较鲜明的小盘特征，并适度偏重成长风格，主要是梁福睿依据选股框架自下而上选择的自然结果。 

选股环节，梁福睿重点考察创新药企的主业收入或利润是否有较快爆发、是否有爆款，再结合自己及市场对后续

股价的判断和认知，挖掘有认知差的标的并力争更早重仓。选股效果来看，多数重仓股有正向贡献，其中“益方生物”

重仓期相对中证创新药指数的超额收益达 97%、“科伦博泰生物”相对指数超额收益 72%。基金在今年一季度相对中证

创新药指数的选股胜率攀升至 95%，相比弹性更高的中证香港创新药指数的胜率也达到 80%。 

 

风险提示 
基金相关信息及数据仅作为基金研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来

表现。全球通胀背景下，海外货币政策进程预期修正将造成市场波动加剧。地缘政治事件及制裁手段升级冲击全球金

融市场。国内政策落地仍有不确定性。 

  

 
 

 



基金分析专题报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

扫码获取更多服务 

一、基金经理画像 

长城基金的梁福睿是一位新锐创新药基金经理，采取独创的三周期策略框架，先从需求角度关注大领域，再找可
以和需求周期匹配的公司。具体到创新药赛道选股，重点关注主业收入或利润有较快爆发、有爆款品种的企业。今年
业绩领跑主要源自对个股的认知更前瞻，尤其对核心重仓股的品种变化理解和预期差的把握早于同业，且敢于赋予更
高权重。组合配置较为集中，创新药占比高达 80%附近，其余为减肥药代工产业链、AI 属性医药股及受关税影响的
中国科技资产等；前十重仓股集中度达 70%。区域配置上，今年适度加大港股权重，认为港股更具估值优势，上半年
相比 A 股或表现更佳。操作方面，梁福睿倾向于以偏中长期视角看待公司的隐含回报率，年化换手率低于医药主题基
金均值；也会在个股与目标市值偏离较大时做波段，但较少在创新药内部或医药细分领域间转换，因交易中持仓体系
会被扰乱，且认为产业趋势不明晰时很难通过交易市场情绪有所收获。 

梁福睿为分子生物学硕士、博士，本科预防医学，兼具医学及生物技术专业背景；在医药生物领域潜心研究近 7
年，完整经历行业牛熊：2018 年 7 月~2019 年 3 月期间任广州证券医药研究员，2019 年 3 月加入长城基金，历任医
药行业研究员、权益基金经理助理，2024 年 10 月起任“长城医药产业精选”基金经理。截至 2025 年一季报，梁福
睿的总管理规模为 0.36 亿元。 

三周期策略框架，定位“泛创新”。梁福睿独创三周期选股框架：1、考量药品或器械等的需求周期，挖掘潜在需
求大的行业；具体到创新药，选出哪个靶点或适应症的需求大，短期会多挖掘新品种。医药往往供给决定需求，若新
出的供给定价不过高，需求很快会被满足，所以先从需求角度关注大领域，再找可以和需求周期相匹配的公司。2、
公司基本面周期，根据报表周期和产品演绎周期判断。3、估值，A 股的估值弹性大于业绩弹性，应在估值不高的时
点入手，在容易超涨超跌的市场中尽量在安全市值和目标市值间取平衡。基于三周期选股框架，无论从产业趋势、公
司基本面趋势还是估值角度，均以创新药赛道脱颖而出，因此梁福睿以“泛创新”为大方向，且 2025 年一季度以来
基金的创新药仓位进一步上调至 80%附近。 

创新药选股：预判爆款及爆发期。在创新药赛道的选股逻辑上，梁福睿重点关注两点：1、主业收入或利润有较
快爆发，至少能有一个季度或月度观察的锚。对于已上市品种，考察上市条件医保、KA 准入能力、销售团队等商业
化因素。对于阶段未达标准的要具体分析，若是竞争格局导致的放量问题，产品销售峰值、对应市值需要打折，安全
市值和目标市值都要下调，再看所处位置。但若是公司管理层在商业架构和策略等的长期问题则会果断清仓。2、有
爆款，无论是数据发布、全球临床进展或海外授权 BD，药是否是爆款在上市前基本已有定论。以上两点再结合自己
对市场的认知、周围人对后续股价的判断和认知，尽量挖掘出有认知差的标的，力争比同业更早重仓。 

业绩胜负手：认知更前瞻、早买早重仓。2025 年以来梁福睿业绩领跑，一方面是中国科技资产价值重估催生医
药板块贝塔行情，创新药又独有产业政策红利释放、管线质量较好的市值百亿以上大药企扭亏为盈的新趋势；另一方
面，创新药基金经理间表现亦有分化，凸显出个股选择和权重配置等阿尔法层面的能力差异，而梁福睿对个股的认知
更前瞻、入手时点更早，尤其对两只核心重仓股的品种变化理解和预期差的把握早于同行，且敢于赋予更高权重，从
而一举奠定领先位置。 

由于创新药投研门槛较高，不少基金经理选择跟随投资，而梁福睿作为专业出身，在创新药基金的投资管理上具
备先发优势，包括对靶点的机理、产品的全球竞争格局、预判市场峰值等偏基本面的认知更具前瞻性，并具有独立判
断力，对于广泛传播的观点敢于质疑。为了保持认知优势，基金经理尤为注重日常紧密跟踪国内外产品研发进展、大
适应症或主要公司发展策略变化，充分利用学术会议及医药公司信息相对公开透明的特点，参与国内外上市公司学习、
海内外专家学习等，不断加深对行业发展趋势的理解。 

二、代表产品分析：长城医药产业精选 

1、产品基本情况 

长城医药产业精选（022286.OF）成立于 2024 年 10 月，为偏股混合型基金，成立至今由基金经理梁福睿管理。
基金的投资目标为：基于基本面研究，采取“自上而下”和“自下而上”相结合的方法进行大类资产配置、行业配置
和股票选择，优选医药产业主题的上市公司股票，追求资产长期稳定增值。业绩比较基准为：中证医药卫生指数收益
率*70%+中债综合财富指数收益率*20%+中证港股通医药卫生综合指数收益率(人民币)*10%。 
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图表1：产品概况 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

管理规模方面，截至 2025 年一季度末，长城医药产业精选基金的合计规模为 0.36 亿元，成立六个月以来有一定
增长。持有人结构来看，目前以机构持有人为主，2024 年报显示机构占比达 93.4%。 

图表2：基金规模(亿元人民币)  图表3：基金持有人结构 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2、基金绩效分析 

截至 2025 年 4 月 25 日，长城医药产业精选基金的复权单位净值为 1.4243，梁福睿任职六个月以来累计收益达
42.43%，相比中证创新药产业指数（931152.CSI）超额收益达 44%。该基金成立前四个月净值走势与指数基本一致，
至 2025 年 2 月下旬迅速拉开相对指数超额优势，并在 4 月进一步增厚收益，体现基金经理较出色的阿尔法能力。 

与同业基金经理相比，梁福睿的综合表现更为优异：风险收益指标显示，长城医药产业精选呈较显著的高弹性特
征，任职以来回报无论在医药主题基金还是创新药基金中均排名第 1、2025 年以来同样高居榜首。回撤控制方面，
任职以来分别居于医药主题基金前 25%、创新药基金前 30%；2025 年以来居于医药主题基金前 20%、创新药基金前
25%。代表风险调整后收益的夏普比率指标来看，任职以来及今年以来皆排名医药主题基金及创新药基金之首。 

注：1、医药主题基金筛选：2024 中报&年报全部持股中申万医药生物行业的股票市值占比均不低于 60%的主动
权益基金，合计 187 只。2、创新药基金筛选；2024 年报全部持股和 2025 年一季报重仓股在申万三级行业“化学制
剂+其他生物制品”比例均不低于 20%的医药基金，共 137 只。 
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图表4：基金净值走势(截至 2025/4/25)  图表5：风险收益指标(截至 2025/4/25) 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

对于不同市场环境下基金的适应能力进行统计可见，梁福睿在医药上涨行情中的超额收益显著，跑赢同期中证创
新药产业指数近 27%，相对医药主题基金均值的超额收益 23%、高居同业第 5，相对创新药基金均值超额 20%、排
名第 5；而在下跌环境中，该基金相对同期指数超额收益 1.5%、与基金同业均值基本持平，进一步验证了基金经理
在上涨环境具备较强的进攻性。 

图表6：情景分析 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

从医药及细分行业指数月度涨跌幅情况来看，梁福睿任职以来医药行业经历自底部区域爬升过程，中证医药指数
有绝对收益的概率为 50%。细分行业中，领涨上一轮牛市的 CXO 绝大多数时间都处在估值消化和行业出清阶段，中
证 CXO 指数相对中证医药指数月度超额的胜率仅 33.33%；而创新药领域今年初以来受益于中国科技资产价值重估、
产业政策红利及市值百亿以上大药企扭亏为盈的趋势，率先进入估值提升阶段，走出相对独立且持续的行情，梁福睿
任职以来中证创新药指数相对医药行业贝塔超额的胜率达到 83.33%。可见，梁福睿依靠自身独创的“三周期策略框
架”锚定创新方向，成功把握住创新药的贝塔行情，同时凭借挖掘阿尔法的过人能力，一举奠定同业领先位置。 

图表7：医药细分行业指数超额概率 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

将基金净值增长率与创新药指数涨跌幅进行回归计算月度阿尔法，可见长城医药产业精选在成立以来多数区间有
正阿尔法贡献，概率为 66.67%。同期创新药基金平均阿尔法为正的概率亦为 66.67%，但该基金的阿尔法贡献度在
多数时段较明显高于同业均值。可见，梁福睿在自下而上选股环节具备竞争优势，主要源于对个股的基本面认知更前
瞻、入手时点更早，尤其对核心重仓股的品种变化理解和预期差的把握更早，且敢于予以超配。 

2025年 任职以来

长城医药产业精选A 49.17 42.43

医药基金排名 1/187 1/187

创新药基金排名 1/137 1/137

长城医药产业精选A -9.08 -13.89

医药基金排名 39/187 44/187

创新药基金排名 32/137 38/137

长城医药产业精选A 21.46 25.20

医药基金排名 127/187 150/187

创新药基金排名 91/137 110/137

长城医药产业精选A 5.67 11.66

医药基金排名 5/187 28/187

创新药基金排名 4/137 22/137

长城医药产业精选A 6.56 2.86

医药基金排名 1/187 1/187

创新药基金排名 1/137 1/137

年度回报%

最大回撤%

波动率%

下行风险%

夏普比率

时间段
长城医药产

业精选A

创新药

指数

超额收益

(相比指数)

医药主题

基金均值

超额收益

(相比同类)
排名

创新药主题

基金均值

超额收益

(相比同类)
排名

上涨

行情
2025/01/13 ~ 2025/04/03 43.44 16.81 26.63 20.29 23.15 5/187 23.42 20.02 5/137

下跌

行情
2024/11/13 ~ 2025/01/10 -13.89 -15.42 1.54 -14.12 0.23 86/187 -13.87 -0.02 69/137

中证医药指数 中证创新药指数 中证中药指数 中证CXO指数 中证创新药指数 中证中药指数 中证CXO指数

2024/11 1.78 3.11 1.11 -0.13 1.33 -0.67 -1.91

2024/12 -4.78 -5.64 -2.88 -5.64 -0.86 1.90 -0.86

2025/01 -4.01 -2.75 -4.93 -3.51 1.27 -0.91 0.51

2025/02 4.43 5.67 -1.49 11.47 1.24 -5.91 7.04

2025/03 1.51 3.38 1.48 0.53 1.86 -0.03 -0.99

2025/04 -2.13 -0.84 -1.67 -6.49 1.29 0.46 -4.36

胜率 50.00% 50.00% 33.33% 33.33% 83.33% 33.33% 33.33%

涨跌幅 相对医药指数超额
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图表8：基金月度 Alpha 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

3、投资组合风格分析 

1）资产配置情况 

资产配置方面，基金仓位在 75%~85%区间，低于医药主题基金均值。对此梁福睿表示，由于创新药贝塔属性较
强，在平抑波动上会有市场环境和流动性考虑，鉴于基金聚焦创新药的持仓风格不会漂移，若市场变得极其防御，则
唯有降仓应对，预设的仓位下限是 70%。 

此外，基金的港股配置比例在 2025 年一季度升至 35%，大幅高于同业均值。梁福睿一般会根据市场情况动态调
整港股占比，今年则计划加大港股权重，认为若医药接下来开启趋势性行情，则港股相较 A 股更具估值优势，有望在
上半年表现优于 A 股，但下半年 A 股或实现反超。 

图表9：基金股票仓位(占净值比)  图表10：基金港股仓位(占净值比) 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2）行业配置偏好及贡献 

基于三周期选股框架，梁福睿发现无论从产业趋势、公司基本面趋势还是估值均以创新药赛道脱颖而出，因此将
基金投资大方向锁定为“泛创新”，且 2025 年以来将创新药的集中度进一步提升。体现在子行业配置上，创新药相关
的化学制剂、其他生物制品两个子行业占基金的股票市值比重分别达到 40%、20%，此外与创新器械相关的医疗设
备、医疗耗材行业分别占比 10%、9%。从医药相关概念配置角度，该基金在创新药概念、化学制药概念的比例分别
达到 39%、25%。子行业贡献方面，2024 年四季度部分创新药龙头公司有较佳表现，化学制剂子行业有不错的正收
益贡献。非创新药方向在持仓中占比约 20%，主要为减肥药代工产业链、AI 属性医药股及少量受关税影响的中国科
技资产等。 

月度涨跌幅

长城医药产业精选A 长城医药产业精选A 创新药基金平均

2024/11 0.55 0.30 -0.04

2024/12 -5.33 -0.02 -0.52

2025/01 -2.09 -0.04 0.09

2025/02 16.22 3.15 1.14

2025/03 13.32 1.79 0.33

2025/04 16.16 2.77 0.92

Alpha
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图表11：医药子行业配置情况及贡献(2024 年报)  图表12：医药相关概念配置情况(2024 年报) 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所。注：收益贡献权重为连续两期行业持股市值占

股票投资市值比例均值 

 来源：Wind，国金证券研究所。注：按股票所属概念中相关概念股票持股市值

占股票投资市值统计，同一股票可能对应多个概念 

3）选股风格及贡献 

在创新药赛道的选股逻辑上，梁福睿重点关注两点：1、主业收入或利润有较快爆发，至少能有一个季度或月度
观察的锚。对于已上市品种，考察上市条件医保、KA 准入能力、销售团队等商业化因素。对于阶段未达标准的要具
体分析，若是竞争格局导致的放量问题，产品销售峰值、对应市值需要打折，安全市值和目标市值都要下调，再看所
处位置。但若是公司管理层在商业架构和策略等的长期问题，则会果断清仓。2、有爆款，无论是数据发布、全球临
床进展或海外授权 BD，药是否是爆款在上市前基本已有定论。以上两点再结合自己对市场的认知、周围人对后续股
价的判断和认知，尽量挖掘出有认知差的标的，力争比同业更早重仓。 

该基金的持股规模风格呈较鲜明的小盘特征，300 亿市值以下占比达到 75%，300~800 亿市值的中盘股占比接
近 20%。事实上，梁福睿并非特意选择小市值公司，而是依据自身选股框架自下而上选择的结果。价值成长风格来看，
基金以成长风格为主，但锐度并不高：成长得分 45、价值得分 36。 

图表13：持股规模风格  图表14：价值成长风格 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

从长城医药产业精选基金重仓股持有期收益数量分布上看，梁福睿任职以来共经历 2 个季报披露期，涉及重仓股
共 16 只，其中 13 只在重仓期间相比中证创新药行业指数的超额收益为正；有 10 只在重仓期间的绝对收益为正。 

选股胜率方面，计算重仓股前后两个季度相比中证创新药行业指数的超额情况，可见今年一季度在创新药强势上
行的背景下，该基金凭借持股方向高度集中创新药、叠加自下而上对个股阿尔法的精准把握，相对指数的选股胜率攀
升至 95%。与向上弹性更高的中证香港创新药指数相比，该基金今年一季度的胜率也达到 80%。 

相关概念
长城医药

产业精选A

医药主题

基金均值
相比均值

创新药

基金均值
相比均值

医疗服务 11.51 8.29 3.21 11.32 0.19

创新药 39.31 37.24 2.07 50.83 -11.52

CRO 9.01 14.40 -5.39 19.65 -10.64

血液制品 0.00 1.24 -1.24 1.70 -1.70

医美 0.00 0.29 -0.29 0.40 -0.40

中药 4.74 7.65 -2.92 10.45 -5.71

医疗器械 8.58 14.25 -5.67 19.45 -10.87

民营医院 1.73 3.81 -2.08 5.20 -3.47

医药商业 0.00 2.10 -2.10 2.87 -2.87

基因检测 1.83 2.85 -1.02 3.89 -2.06

眼科医疗 2.50 3.06 -0.57 4.18 -1.68

体外诊断 0.00 5.37 -5.37 7.33 -7.33

肺炎主题 11.45 15.61 -4.16 21.30 -9.86

化学制药 24.61 26.47 -1.87 36.13 -11.53
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图表15：重仓股持有期超额收益数量分布  图表16：季度选股胜率 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

个股贡献层面，基金成立两个季度以来持续重仓的“益方生物”期间收益 95%、相对中证创新药行业指数的超额
收益达 97%，居于全部重仓股之首；今年一季度进入重仓的“科伦博泰生物”期间收益 78%、超额收益 72%；此外，
“热景生物”、“泽璟制药”、“一品红”、“诺诚健华”、“再鼎医药”的重仓期超额收益皆超过 30%，均对基金净值上涨
有较明显贡献。 

图表17：全部重仓股表现 

 

来源：Wind，国金证券研究所。注：超额收益相比中证创新药行业指数 

 

代码 重仓股名称 持有季度数 持有起始日期 持有终止日期
持有期收益%
（按当季度涨幅）

超额收益%

688382.SH 益方生物-U 2 2024-12-31 2025-03-31 94.99 97.31

6990.HK 科伦博泰生物-B 1 2025-03-31 2025-03-31 78.08 71.84

688068.SH 热景生物 1 2025-03-31 2025-03-31 54.46 48.23

688266.SH 泽璟制药-U 2 2024-12-31 2025-03-31 45.29 47.61

300723.SZ 一品红 1 2025-03-31 2025-03-31 49.47 43.24

9969.HK 诺诚健华 2 2024-12-31 2025-03-31 35.61 37.93

9688.HK 再鼎医药 1 2025-03-31 2025-03-31 36.36 30.13

002773.SZ 康弘药业 1 2025-03-31 2025-03-31 27.30 21.06

9926.HK 康方生物 1 2025-03-31 2025-03-31 25.54 19.30

603259.SH 药明康德 1 2024-12-31 2024-12-31 5.12 13.17

688016.SH 心脉医疗 1 2024-12-31 2024-12-31 -1.25 6.81

301363.SZ 美好医疗 1 2024-12-31 2024-12-31 -5.78 2.27

1801.HK 信达生物 2 2024-12-31 2025-03-31 -1.06 1.26

600521.SH 华海药业 1 2024-12-31 2024-12-31 -8.78 -0.73

300765.SZ 新诺威 1 2024-12-31 2024-12-31 -13.95 -5.90

688331.SH 荣昌生物 1 2024-12-31 2024-12-31 -14.24 -6.19
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图表18：全部重仓股占比及当季涨跌幅 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

4）权重及组合构建 

基金不仅呈现子行业高度集中于创新药的特征，且个股集中度也明显高于同业多数。2025 年一季度，基金前十
大重仓股的市值占比升至 88.7%，大幅高于医药主题基金均值。高纯度的创新药含量和高锐度的个股持仓，可以更大
程度发挥出梁福睿在创新药贝塔和个股阿尔法上的挖掘效果，令基金业绩在今年以来大放异彩。 

交易层面，梁福睿倾向于以偏中长期视角看待公司的隐含回报率，组合年化换手率低于医药主题基金平均；他也
会在个股与目标市值偏离较大时做波段，但较少在创新药内部或者医药细分领域间转换，因交易中持仓体系会被扰乱，
且产业趋势不明晰时很难通过交易市场情绪有所收获。 

图表19：重仓股集中度  图表20：换手率 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所。换手率=[Min(基金期间买入股票总成本，基金期

间卖出股票总收入)]/期间平均股票资产市值 

综上所述，长城医药产业精选基金属于偏股混合型基金中弹性较大的品种，对于上涨行情的捕捉能力较强，今年
以来跑赢行业指数，且在医药主题基金及创新药基金排名中皆高居第一。结合梁福睿的三周期投资框架，基金的超额
收益主要来自于精准锁定创新药赛道的贝塔行情，同时对核心个股品种变化理解和预期差的把握早于同业、且敢于赋
予更高权重，从而斩获较可观的阿尔法收益，并通过子行业集中、个股集中、加大港股权重的方式进一步强化组合的
向上弹性。 

选股能力方面，梁福睿通过考察药企主业收入或利润是否有较快爆发、是否有爆款这两点，再结合自己对市场的
认知、周围人对后续股价的判断和认知，挖掘有认知差的标的并力争比同业更早重仓。从效果来看，多数重仓股对组
合有较明显贡献，如“益方生物”重仓期相对中证创新药行业指数的超额收益达 97%、“科伦博泰生物”相对指数超
额收益 72%等。基金在今年一季度相对中证创新药行业指数的选股胜率攀升至 95%，相比弹性更高的中证香港创新
药指数的胜率也达到 80%。 

一级行业 三级行业 占净值比 当季度涨幅 占净值比 当季度涨幅

泽璟制药-U 医药生物 化学制剂 9.09 60.07 8.74 -9.24

信达生物 医药生物 其他生物制品 8.37 27.32 7.13 -22.29

益方生物-U 医药生物 化学制剂 8.30 43.53 5.88 35.85

康弘药业 医药生物 其他生物制品 7.11 27.30

热景生物 医药生物 体外诊断 7.08 54.46

一品红 医药生物 化学制剂 6.97 49.47

康方生物 医药生物 其他生物制品 5.87 25.54

诺诚健华 医药生物 化学制剂 5.61 49.35 4.27 -9.20

科伦博泰生物-B 医药生物 其他生物制品 4.85 78.08

再鼎医药 医药生物 其他生物制品 4.45 36.36

美好医疗 医药生物 医疗设备 7.04 -5.78

华海药业 医药生物 化学制剂 6.48 -8.78

新诺威 医药生物 原料药 3.64 -13.95

荣昌生物 医药生物 其他生物制品 3.63 -14.24

心脉医疗 医药生物 医疗耗材 3.45 -1.25

药明康德 医药生物 医疗研发外包 3.34 5.12

重仓股
所属行业 2025/3/31 2024/12/31

长城医药产业

精选A

医药主题基金

平均

2024年化 2.45 3.44

换手率
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风险提示 

基金相关信息及数据仅作为基金研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。 

本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。 

全球通胀背景下，海外货币政策进程预期修正，将造成市场波动加剧。 

海外地缘政治事件及制裁手段升级，冲击全球金融市场。 

政策落地仍有不确定性，国内政策节奏可能不及预期。 
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