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行业走势图 

25Q1持仓配置环比小幅提升，持仓重心向中小盘股倾斜  
 

事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15天内完成
披露，2025Q1公募基金十大重仓股已经完全披露，本文分析主要基于化工
行业（基础化工、石油石化）十大重仓股情况进行。 

板块持仓变动 

2025年一季度基础化工重仓持股比例环比小幅提升，同比回落。该季度公
募基金所持基础化工股市值占重仓持股配置比例为 3.32%，yoy-0.49pcts，
qoq+0.05pcts；2025Q1 基础化工股票于 A 股中市值占比为 3.53%，
yoy-0.11pcts， qoq+0.08pcts，基础 化工行 业低配 0.2%，低配 比例
qoq-0.04pcts。 

石油化工板块方面，2020 Q3 以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升
趋势明显，在经历 21Q4 的小幅回落后，到 22Q3 逐步平稳，22Q4 比例小
幅下降。2023Q1-Q4，持仓比例呈现波动，24Q2 公募基金所持石油化工股
市值占其重仓持股配置比例为 1.17%，达到阶段性高点；25Q1 该比例降至
0.4%，yoy-0.74pcts，qoq-0.33pcts，同期石油化工股票于 A 股中市值占比
为 4.28%，yoy-1.28pcts，qoq-0.47pcts。 

20Q1公募基金重仓股持股个数同环比提升，处于历史中高位水平。申万行
业（包括轮胎）化工股被持个数（公募基金重仓股）方面，2023 年以来基
础化工行业共有 47 支新股上市，公募基金可投资标的范围扩大。截至
2025Q1 共有 146 支股票有基金持仓，同比+4 支，环比+21 支；石油化工
股 25Q1有 21支股票有基金持仓，同比-5支，环比持平。 

个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2025Q1所研究基金的
前 50位重仓股，万华化学、巨化股份、赛轮轮胎、华鲁恒升、卫星化学位
居前 5 位，与 24Q4对比，卫星化学取代中国石油进入前五。从重仓持股市
值前 50 股的子行业分布看，2025Q1 农化行业配置的公司数目维持最多，
该子行业共配置 9 家上市公司，占比 18%，环比-1 家；其次是石油化工、
食品及饲料添加剂、其他化学制品以及磷化工行业，2025Q1 分别配置
7/4/4/4家，占比分别 14%/8%/8%/8%，分别环比-1/0/+1/-1家。 

2025年 Q1化工行业持有基金数量前 50的重仓股中万华化学、赛轮轮胎、
卫星化学、中国海油、华鲁恒升位居前五位，与 24Q4对比，卫星化学取代
宝丰能源进入前五。2025 年 Q1化工行业各基金持股股数排名前 50的重仓
股中，赛轮轮胎、广汇能源、巨化股份、华鲁恒升、宝丰能源位居前 5位，
与 24Q4对比，巨化股份取代中国石油进入前五。 

市场偏好分析：行业龙头持仓比例下降，持仓重心向中小盘股倾斜 

根据公募基金重仓股持股市值统计，500 亿以上股票（共 5支）的持股市值
占化工股前 50 名持股总市值 33.7%，环比-7.49pcts；300 亿以上市值股票的
持股市值占重仓化工股前 50 名持股总市值 54.3%，环比-13.15pcts。细分子
行业龙头股中，2025Q1 持有龙佰集团、合盛硅业的基金产品的数量环比提
升，持有万华化学、华鲁恒升、新宙邦、扬农化工、云天化、巨化股份、华
峰化学、远兴能源、赛轮轮胎的基金产品的数量环比下降。 

风险提示：原油价格大幅波动风险；安全环保风险；化工品需求不及预期；
新增产能释放造成行业竞争加剧；新技术及新材料应用进展不及预期 
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1. 事件 

根据披露规则，公募基金十大重仓股票信息应于每季度结束后 15 天内完成披露，而载有

完整持股信息的半年报需待半年度结束 60天以内完成披露。 

所研究的基金范畴：中国普通股票型、偏股混合型、平衡混合型、灵活配置型公募基金。 

(1)剔除了指数型与增强指数型基金；(2)尽管灵活配置混合型基金的股票配置比重潜在波
动大，但是由于其总体量巨大不宜剔除，由于灵活配置混合型基金的权益配置比重不属于

我们的研究范畴，故我们仅以其所持有的化工股票总市值占该基金总股票市值比例进行分

析；(3)偏债混合型基金亦有股票持仓，但体量较小故未纳入分析范围 

所研究的化工股票范畴：申银万国行业类（2021）SW 石油石化、SW基础化工、轮胎（长

江）的股票池。 

2. 点评 

2.1. 板块持仓变动 

2025 年一季度基础化工重仓持股比例环比小幅提升，同比回落，该季度公募基金所持基

础化工股市值占重仓持股配置比例为 3.32%，yoy-0.49pcts，qoq+0.05pcts；2025Q1 基础
化工股票于 A 股中市值占比为 3.53%，yoy-0.11pcts，qoq+0.08pcts，基础化工行业低配

0.2%，低配比例 qoq-0.04pcts。 

2020Q1-2021Q1公募基金对基础化工股票整体配置比例持续提升至阶段性高点（21Q1 公

配置比例为 4.23%），随后 21Q3 调整至 2.56%，到 22Q4 该比例波动上升至 4.10%。23Q3

以来，基础化工股票整体配置比例呈现小幅回落趋势，由 3.97%回落至 25Q1 的 3.32%。 

图 1：25Q1基础化工板块基金行业配置情况 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

图 2：25Q1基础化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：基础化工股市值占比 全 基础化工股 全 股

     

     

     

     

     

     

    

    

    

    

    

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 5 

 

石油化工板块方面，2020 Q3以来公募基金石油化工股票整体配置比例提升趋势明显，在

经历 21Q4的小幅回落后，到 22Q3 逐步平稳，22Q4比例小幅下降。2023Q1-Q4，持仓比

例呈现波动，24Q2 公募基金所持石油化工股市值占其重仓持股配置比例为 1.17%，达到阶
段性高点；25Q1 该比例降至 0.4%，yoy-0.74pcts，qoq-0.33pcts，同期石油化工股票于 A

股中市值占比为 4.28%，yoy-1.28pcts，qoq-0.47pcts。 

图 3：25Q1石油化工板块基金行业配置情况 

 
资料来源：wind，天风证券研究所 

图 4：25Q1石油化工板块基金重仓股行业配置变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

2025Q1公募基金重仓股持股个数同环比提升，处于历史中高位水平。申万行业（包括轮

胎）化工股被持个数（公募基金重仓股）方面，2023 年以来基础化工行业共有 47 支新股
上市，公募基金可投资标的范围扩大。截至 2025Q1 共有 146支股票有基金持仓，同比+4

支，环比+21支；石油化工股 25Q1 有 21支股票有基金持仓，同比-5支，环比持平。 

图 5：基础化工股被持数量（支）  图 6：石油化工股被持数量（支） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

  

  

  

  

  

   

   

   

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

公募基金重仓股：石油化工股市值占比 全 石油化工股 全 股

     

     

     

    

    

    

    

    

    

    

   

   

   

   

  

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 
 
 
 
  
 

 配比例 加仓比例（ ）

  

    

    
  

   

   

  

  
  

      
  

    

  
  
    

      

  

   

      

      
   
   
   

   

   

   

   
   
   
   

   

 

  

  

  

  

   

   

   

   

   

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

基础化工股被持数量
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2.2. 个股变动分析 

我们将所有重仓股各基金持股市值加总后排序，得到 2025Q1 所研究基金的前 50 位重仓

股，万华化学、巨化股份、赛轮轮胎、华鲁恒升、卫星化学位居前 5 位，与 24Q4 对比，

卫星化学取代中国石油进入前五。其他具体变化为： 

⚫ 2025Q1，川恒股份、亚钾国际、芭田股份、潜能恒信、兴发集团、嘉澳环保进入公

募基金持有市值前 50名； 

⚫ 2025Q1，中国石化、云天化、浙江龙盛、科拓生物、力量钻石、确成股份退出公募

基金持有市值前 50名。 

表 1：2024Q4、2025Q1基金十大重仓股中化工行业持仓市值情况 

序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 

1 万华化学 855462.05 万华化学 588515.18 26 杭氧股份 44521.80 华恒生物 47780.46 

2 赛轮轮胎 544188.18 巨化股份 449481.97 27 新洋丰 43964.16 安利股份 47040.41 

3 中国海油 434477.51 赛轮轮胎 397046.41 28 国泰集团 42654.13 新洋丰 45325.01 

4 巨化股份 391139.15 华鲁恒升 313303.26 29 国光股份 41744.50 索通发展 43786.98 

5 华鲁恒升 364857.83 卫星化学 205924.71 30 蓝晓科技 39089.59 国光股份 42299.32 

6 宝丰能源 330086.12 中国海油 204589.94 31 圣泉集团 36903.78 川恒股份 40396.83 

7 广汇能源 232127.21 宝丰能源 178205.31 32 广东宏大 34914.27 杭氧股份 40271.84 

8 卫星化学 172978.55 瑞丰新材 150317.04 33 玲珑轮胎 34545.30 蓝晓科技 40234.02 

9 中国石油 167714.37 昊华科技 144565.75 34 索通发展 33727.17 三美股份 38367.17 

10 昊华科技 159095.08 润丰股份 143350.95 35 三美股份 29677.43 亚钾国际 35709.36 

11 润丰股份 125028.65 广汇能源 139082.88 36 聚合顺 29193.59 盐湖股份 29438.74 

12 瑞丰新材 123661.86 广东宏大 136847.21 37 华峰化学 28929.22 国泰集团 29178.54 

13 扬农化工 105575.29 梅花生物 106123.77 38 联瑞新材 27495.14 芭田股份 27983.84 

14 盐湖股份 93076.41 圣泉集团 103438.06 39 宏达股份 27398.67 联瑞新材 27428.02 

15 桐昆股份 91034.84 扬农化工 96551.04 40 浙江龙盛 25994.60 新凤鸣 26672.87 

16 皇马科技 76837.68 振华股份 92446.61 41 斯迪克 23246.38 聚合顺 26343.07 

17 梅花生物 60102.78 皇马科技 71034.20 42 中海油服 22139.15 斯迪克 21380.59 

18 中国石化 55807.39 玲珑轮胎 69830.89 43 科拓生物 21252.44 宏达股份 19888.76 

19 云天化 55713.09 黑猫股份 69542.04 44 力量钻石 19664.25 潜能恒信 19384.56 

20 雅化集团 55467.10 中国石油 67099.35 45 振华股份 17970.88 中海油服 18356.61 

21 湖北宜化 54777.48 桐昆股份 57866.74 46 确成股份 17645.98 金禾实业 17531.69 

22 华恒生物 51080.66 雅化集团 53825.93 47 百龙创园 16661.57 华峰化学 15583.20 

23 广信股份 50138.75 广信股份 53007.64 48 金禾实业 15126.02 新安股份 15496.02 

24 黑猫股份 45543.16 百龙创园 50186.41 49 新凤鸣 14809.59 兴发集团 15003.21 

25 安利股份 44542.48 湖北宜化 48770.20 50 新安股份 12545.40 嘉澳环保 14498.77 

资料来源：wind，天风证券研究所；注：前 50 位，单位：万元；2024Q4持仓市值按 2024/12 /31计算，2025Q1持仓市值按 2025/03/3 1计算 
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图 7：2025Q1重仓持股市值前 50股持股市值（亿元）及比例（%）变化 

 
资料来源：wind，天风证券研究所；注：2024Q4持仓市值按 2024/12/31计算，2025Q1持仓市值按 2025/3/31计算 

 

  

股票代码 公司
2025 Q1
重仓持股市值

2024 Q4
重仓持股市值

持股市值变化     涨跌幅
持股比例

（占自由流通市值）
持股比例变化

600309.SH 万华化学 58.85 85.55 -26.69 -7.7% 5.3% -2.4%
600160.SH 巨化股份 44.95 39.11 5.83 3.5% 14.5% 1.9%
601058.SH 赛轮轮胎 39.70 54.42 -14.71 -0.1% 11.0% -4.1%
600426.SH 华鲁恒升 31.33 36.49 -5.16 0.8% 9.9% -1.6%
002648.SZ 卫星化学 20.59 17.30 3.29 21.2% 5.4% 0.9%
600938.SH 中国海油 20.46 43.45 -22.99 -12.0% 3.6% -4.0%
600989.SH 宝丰能源 17.82 33.01 -15.19 -13.8% 5.7% -4.8%
300910.SZ 瑞丰新材 15.03 12.37 2.67 21.2% 19.0% 3.4%
600378.SH 昊华科技 14.46 15.91 -1.45 -10.5% 16.9% -1.7%
301035.SZ 润丰股份 14.34 12.50 1.83 14.4% 28.2% 3.6%
600256.SH 广汇能源 13.91 23.21 -9.30 -9.1% 5.3% -3.6%
002683.SZ 广东宏大 13.68 3.49 10.19 8.6% 10.8% 8.1%
600873.SH 梅花生物 10.61 6.01 4.60 0.4% 5.3% 2.3%
605589.SH 圣泉集团 10.34 3.69 6.65 17.4% 5.8% 3.8%
600486.SH 扬农化工 9.66 10.56 -0.90 -7.1% 7.7% -0.7%
603067.SH 振华股份 9.24 1.80 7.45 37.0% 16.5% 13.3%
603181.SH 皇马科技 7.10 7.68 -0.58 10.3% 16.9% -1.4%
601966.SH 玲珑轮胎 6.98 3.45 3.53 -4.1% 5.8% 2.9%
002068.SZ 黑猫股份 6.95 4.55 2.40 8.3% 15.8% 5.4%
601857.SH 中国石油 6.71 16.77 -10.06 -8.7% 0.7% -1.1%
601233.SH 桐昆股份 5.79 9.10 -3.32 -2.4% 3.4% -1.9%
002497.SZ 雅化集团 5.38 5.55 -0.16 1.5% 4.3% -0.1%
603599.SH 广信股份 5.30 5.01 0.29 -3.5% 8.5% 0.5%
605016.SH 百龙创园 5.02 1.67 3.35 22.4% 19.8% 13.2%
000422.SZ 湖北宜化 4.88 5.48 -0.60 5.0% 4.8% -0.6%
688639.SH 华恒生物 4.78 5.11 -0.33 -7.9% 10.7% -0.7%
300218.SZ 安利股份 4.70 4.45 0.25 5.8% 20.4% 1.1%
000902.SZ 新洋丰 4.53 4.40 0.14 -3.1% 6.3% 0.2%
603612.SH 索通发展 4.38 3.37 1.01 21.8% 7.8% 1.8%
002749.SZ 国光股份 4.23 4.17 0.06 8.5% 10.6% 0.1%
002895.SZ 川恒股份 4.04 0.65 3.39 -3.7% 6.6% 5.5%
002430.SZ 杭氧股份 4.03 -0.42 -6.9% 4.3% -0.5%
300487.SZ 蓝晓科技 4.02 3.91 0.11 -6.3% 3.6% 0.1%
603379.SH 三美股份 3.84 2.97 0.87 4.0% 4.2% 0.9%
000893.SZ 亚钾国际 3.57 0.41 3.16 17.3% 2.8% 2.5%
000792.SZ 盐湖股份 2.94 9.31 -6.36 0.7% 0.5% -1.1%
603977.SH 国泰集团 2.92 4.27 -1.35 -4.6% 7.2% -3.3%
002170.SZ 芭田股份 2.80 0.05 2.75 17.4% 4.2% 4.1%
688300.SH 联瑞新材 2.74 2.75 -0.01 -14.6% 6.5% 0.0%
603225.SH 新凤鸣 2.67 1.48 1.19 5.4% 3.6% 1.6%
605166.SH 聚合顺 2.63 2.92 -0.29 12.4% 9.8% -1.1%
300806.SZ 斯迪克 2.14 2.32 -0.19 24.3% 4.7% -0.4%
600331.SH 宏达股份 1.99 2.74 -0.75 -7.9% 2.2% -0.8%
300191.SZ 潜能恒信 1.94 0.12 1.82 35.1% 6.5% 6.1%
601808.SH 中海油服 1.84 2.21 -0.38 -7.0% 2.4% -0.5%
002597.SZ 金禾实业 1.75 1.51 0.24 8.5% 2.2% 0.3%
002064.SZ 华峰化学 1.56 2.89 -1.33 -7.2% 1.2% -1.0%
600596.SH 新安股份 1.55 1.25 0.30 -6.7% 2.0% 0.4%
600141.SH 兴发集团 1.50 0.29 1.22 -0.6% 0.9% 0.8%
603822.SH 嘉澳环保 1.45 0.28 1.17 27.6% 5.5% 4.5%
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2025 年 Q1 化工行业持有基金数量前 50 的重仓股中万华化学、赛轮轮胎、卫星化学、中

国海油、华鲁恒升位居前五位，与 24Q4 对比，卫星化学取代宝丰能源进入前五。其他具

体变化为： 

⚫ 2025Q1，振华股份、百龙创园、芭田股份、润丰股份、唯科科技、江山股份进入重

仓基金数量前 50名； 

⚫ 2025Q1，海油工程、湖北宜化、华峰化学、海达股份、力量钻石、宏达股份退出重

仓基金数量前 50名。 

表 2：2024Q4、2025Q1化工行业持有基金数量前 50的重仓股（单位：支） 

序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 

1 万华化学 145 万华化学 111 26 梅花生物 14 芭田股份 17 

2 中国海油 131 赛轮轮胎 86 27 聚合顺 14 广信股份 16 

3 赛轮轮胎 111 卫星化学 81 28 广信股份 14 黑猫股份 16 

4 中国石油 79 中国海油 76 29 安利股份 12 索通发展 16 

5 宝丰能源 66 华鲁恒升 59 30 新洋丰 11 广汇能源 15 

6 华鲁恒升 60 中国石油 54 31 黑猫股份 11 新洋丰 15 

7 巨化股份 52 圣泉集团 44 32 昊华科技 11 皇马科技 14 

8 卫星化学 50 振华股份 44 33 杭氧股份 11 亚钾国际 14 

9 中国石化 49 巨化股份 41 34 鲁西化工 10 川恒股份 13 

10 云天化 47 宝丰能源 40 35 蓝晓科技 10 聚合顺 12 

11 广汇能源 30 玲珑轮胎 27 36 湖北宜化 10 新凤鸣 12 

12 盐湖股份 27 新和成 26 37 广东宏大 10 润丰股份 12 

13 扬农化工 26 云天化 25 38 麦加芯彩 10 鲁西化工 11 

14 桐昆股份 23 梅花生物 25 39 新凤鸣 9 蓝晓科技 11 

15 联瑞新材 23 广东宏大 24 40 索通发展 9 国泰集团 11 

16 玲珑轮胎 22 中国石化 22 41 中海油服 8 安利股份 10 

17 浙江龙盛 21 三美股份 22 42 华峰化学 8 昊华科技 10 

18 三美股份 21 扬农化工 21 43 海达股份 8 杭氧股份 10 

19 瑞丰新材 21 雅化集团 21 44 确成股份 8 唯科科技 10 

20 新和成 20 桐昆股份 19 45 国泰集团 8 国光股份 9 

21 皇马科技 19 联瑞新材 19 46 亚钾国际 7 麦加芯彩 8 

22 圣泉集团 19 百龙创园 19 47 国光股份 7 中海油服 8 

23 雅化集团 18 盐湖股份 18 48 川恒股份 7 确成股份 8 

24 金禾实业 17 瑞丰新材 18 49 力量钻石 7 江山股份 8 

25 海油工程 17 金禾实业 18 50 宏达股份 7 浙江龙盛 7 

资料来源：wind，天风证券研究所；备注：按重仓该股票的基金产品数量 
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2025 年 Q1 化工行业各基金持股股数排名前 50 的重仓股中，赛轮轮胎、广汇能源、巨化

股份、华鲁恒升、宝丰能源位居前 5位，与 24Q4对比，巨化股份取代中国石油进入前五，

其他具体变化为： 

⚫ 2025Q1，芭田股份、星湖科技、川恒股份、亚钾国际、诺普信、潜能恒信、三美股

份、龙星科技进入公募基金持股股数前 50名； 

⚫ 2025Q1，中国石化、云天化、科拓生物、普利特、海油工程、确成股份、海达股份、

远兴能源退出公募基金持股股数前 50名。 

表 3：2024Q4、2025Q1化工行业基金持股数前 50名的重仓股（万股） 

序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 序号  公司名称 2024Q4 公司名称 2025Q1 

1 赛轮轮胎 37975.45 赛轮轮胎 27515.34 26  瑞丰新材 2598.48 芭田股份 2690.75 

2 广汇能源 34491.41 广汇能源 22875.47 27  润丰股份 2566.27 瑞丰新材 2627.46 

3 宝丰能源 19601.31 巨化股份 18190.29 28  浙江龙盛 2526.20 索通发展 2581.78 

4 中国石油 18760.00 华鲁恒升 14176.62 29  云天化 2498.35 润丰股份 2569.93 

5 华鲁恒升 16883.75 宝丰能源 12264.65 30  索通发展 2496.46 百龙创园 2416.29 

6 巨化股份 16216.38 梅花生物 10263.42 31  聚合顺 2438.90 国泰集团 2279.57 

7 中国海油 14723.06 卫星化学 8957.14 32  杭氧股份 2042.28 新凤鸣 2248.98 

8 万华化学 11989.66 万华化学 8756.36 33  玲珑轮胎 1914.93 聚合顺 2014.00 

9 卫星化学 9205.88 中国石油 8162.94 34  扬农化工 1824.35 华峰化学 2005.56 

10 中国石化 8354.40 中国海油 7877.93 35  斯迪克 1795.09 杭氧股份 1952.10 

11 桐昆股份 7714.82 黑猫股份 6047.13 36  华恒生物 1585.86 新安股份 1860.27 

12 皇马科技 6664.15 皇马科技 5489.51 37  圣泉集团 1565.05 扬农化工 1819.66 

13 梅花生物 5992.30 昊华科技 5424.61 38  科拓生物 1477.92 星湖科技 1813.89 

14 盐湖股份 5654.70 振华股份 5273.62 39  中海油服 1451.75 盐湖股份 1777.70 

15 昊华科技 5503.12 桐昆股份 4937.44 40  新安股份 1428.86 川恒股份 1708.11 

16 雅化集团 4740.78 广东宏大 4618.54 41  振华股份 1422.87 华恒生物 1617.48 

17 湖北宜化 4340.53 广信股份 4530.57 42  新凤鸣 1330.60 浙江龙盛 1530.35 

18 黑猫股份 4280.37 雅化集团 4430.12 43  广东宏大 1318.51 亚钾国际 1462.30 

19 广信股份 4160.89 玲珑轮胎 3936.35 44  普利特 1293.47 中海油服 1303.74 

20 宏达股份 3595.63 圣泉集团 3653.76 45  海油工程 1201.23 诺普信 1285.78 

21 华峰化学 3536.58 湖北宜化 3583.41 46  确成股份 1047.24 斯迪克 1267.37 

22 新洋丰 3371.48 新洋丰 3580.17 47  湖南海利 1012.58 湖南海利 1169.07 

23 国泰集团 3293.76 安利股份 2885.91 48  百龙创园 985.89 潜能恒信 1115.98 

24 国光股份 2935.62 国光股份 2784.68 49  海达股份 967.58 三美股份 949.68 

25 安利股份 2892.37 宏达股份 2777.76 50  远兴能源 898.85 龙星科技 889.86 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 8：2025Q1重仓持股数量前 50股持股数量（万股）及比例（%）变化 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

  

股票代码 公司
2025 Q1
重仓持股数量

2024 Q4
重仓持股数量

持股数量变化
持股比例

（占流通股数量）
持股比例变化

601058.SH 赛轮轮胎 27515 37975 -10460 8.4% -3.2%
600256.SH 广汇能源 22875 34491 -11616 3.5% -1.8%
600160.SH 巨化股份 18190 16216 1974 6.7% 0.7%
600426.SH 华鲁恒升 14177 16884 -2707 6.7% -1.3%
600989.SH 宝丰能源 12265 19601 -7337 1.7% -1.0%
600873.SH 梅花生物 10263 5992 4271 3.6% 1.5%
002648.SZ 卫星化学 8957 9206 -249 2.7% -0.1%
600309.SH 万华化学 8756 11990 -3233 2.8% -1.0%
601857.SH 中国石油 8163 18760 -10597 0.1% -0.1%
600938.SH 中国海油 7878 14723 -6845 2.6% -2.3%
002068.SZ 黑猫股份 6047 4280 1767 8.2% 2.4%
603181.SH 皇马科技 5490 6664 -1175 9.3% -2.0%
600378.SH 昊华科技 5425 5503 -79 4.2% -0.1%
603067.SH 振华股份 5274 1423 3851 10.4% 7.6%
601233.SH 桐昆股份 4937 7715 -2777 2.1% -1.2%
002683.SZ 广东宏大 4619 1319 3300 6.1% 4.3%
603599.SH 广信股份 4531 4161 370 5.0% 0.4%
002497.SZ 雅化集团 4430 4741 -311 3.8% -0.3%
601966.SH 玲珑轮胎 3936 1915 2021 2.7% 1.4%
605589.SH 圣泉集团 3654 1565 2089 4.3% 2.5%
000422.SZ 湖北宜化 3583 4341 -757 3.3% -0.7%
000902.SZ 新洋丰 3580 3371 209 2.9% 0.2%
300218.SZ 安利股份 2886 2892 -6 13.3% 0.0%
002749.SZ 国光股份 2785 2936 -151 5.9% -0.3%
600331.SH 宏达股份 2778 3596 -818 1.4% -0.4%
002170.SZ 芭田股份 2691 58 2633 2.8% 2.7%
300910.SZ 瑞丰新材 2627 2598 29 9.0% 0.1%
603612.SH 索通发展 2582 2496 85 5.2% 0.2%
301035.SZ 润丰股份 2570 2566 4 9.2% 0.0%
605016.SH 百龙创园 2416 986 1430 7.5% 4.4%
603977.SH 国泰集团 2280 3294 -1014 3.7% -1.6%
603225.SH 新凤鸣 2249 1331 918 1.5% 0.6%
605166.SH 聚合顺 2014 2439 -425 6.4% -1.3%
002064.SZ 华峰化学 2006 3537 -1531 0.4% -0.3%
002430.SZ 杭氧股份 1952 2042 -90 2.0% -0.1%
600596.SH 新安股份 1860 1429 431 1.4% 0.3%
600486.SH 扬农化工 1820 1824 -5 4.5% 0.0%
600866.SH 星湖科技 1814 16 1798 1.1% 1.1%
000792.SZ 盐湖股份 1778 5655 -3877 0.3% -0.7%
002895.SZ 川恒股份 1708 264 1444 3.2% 2.7%
688639.SH 华恒生物 1617 1586 32 6.5% 0.1%
600352.SH 浙江龙盛 1530 2526 -996 0.5% -0.3%
000893.SZ 亚钾国际 1462 203 1259 1.6% 1.4%
601808.SH 中海油服 1304 1452 -148 0.4% 0.0%
002215.SZ 诺普信 1286 339 947 1.3% 0.9%
300806.SZ 斯迪克 1267 1795 -528 2.8% -1.2%
600731.SH 湖南海利 1169 1013 156 2.1% 0.3%
300191.SZ 潜能恒信 1116 92 1024 3.5% 3.2%
603379.SH 三美股份 950 773 176 1.6% 0.3%
002442.SZ 龙星科技 890 131 759 1.8% 1.5%
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2.3. 公募重仓化工股偏好分析：行业龙头持仓比例下滑，持仓重心向中小盘股倾斜 

按公募基金重仓股持股市值，2025Q1 300亿以上市值股票的持股市值占重仓化工股前 50

名持股总市值 54.3%，环比-13.15pcts。据 2025Q1基础化工股总市值分类（25/3/31），1000

亿市值以上股票 2支，环比持平，分别为万华化学（2110 亿元）、宝丰能源（1066亿元）；

500~1000亿市值的股票 3 支，环比-1 支，300-500亿市值股票 5 支，环比-1 支；200~300

亿市值股票 10 支，环比-1 支。根据公募基金重仓股持股市值，500 亿以上股票（共 5支）

的持股市值占化工股前 50名持股总市值 33.7%，环比-7.49pcts。 

图 9：2025Q1基础化工板块重仓持股市值前 50股持股市值分布  图 10：2025Q1基础化工板块重仓持股数量前 50股持股数量分布 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

各细分子行业的龙头保持为主要重仓股。2024Q4、2025Q1化工股分别出现在 1562、1516

支基金产品的重仓股列表中。从重仓化工股的基金产品数量来看，2025Q1 持有万华化学

的基金产品数量为最多，为 111 支，环比-34 支；其他被基金产品持有较多的股票分别为

赛轮轮胎（86/1516，环比-25支）、卫星化学（81/1516，环比+31 支）、中国海油（76/1516，

环比-55支）和华鲁恒升（59/1516，环比-1支）。 

表 4：2025Q1化工行业持有基金数量前 50的重仓股在持有化工股基金的占比情况 

序号  公司名称 重仓基金中占比 序号  公司名称 重仓基金中占比 

1 万华化学 111/1516 26 芭田股份 17/1516 

2 赛轮轮胎 86/1516 27 广信股份 16/1516 

3 卫星化学 81/1516 28 黑猫股份 16/1516 

4 中国海油 76/1516 29 索通发展 16/1516 

5 华鲁恒升 59/1516 30 广汇能源 15/1516 

6 中国石油 54/1516 31 新洋丰 15/1516 

7 圣泉集团 44/1516 32 皇马科技 14/1516 

8 振华股份 44/1516 33 亚钾国际 14/1516 

9 巨化股份 41/1516 34 川恒股份 13/1516 

10 宝丰能源 40/1516 35 聚合顺 12/1516 

11 玲珑轮胎 27/1516 36 新凤鸣 12/1516 

12 新和成 26/1516 37 润丰股份 12/1516 

13 云天化 25/1516 38 鲁西化工 11/1516 

14 梅花生物 25/1516 39 蓝晓科技 11/1516 

15 广东宏大 24/1516 40 国泰集团 11/1516 

16 中国石化 22/1516 41 安利股份 10/1516 

17 三美股份 22/1516 42 昊华科技 10/1516 

18 扬农化工 21/1516 43 杭氧股份 10/1516 

19 雅化集团 21/1516 44 唯科科技 10/1516 

20 桐昆股份 19/1516 45 国光股份 9/1516 

21 联瑞新材 19/1516 46 麦加芯彩 8/1516 

22 百龙创园 19/1516 47 中海油服 8/1516 

23 盐湖股份 18/1516 48 确成股份 8/1516 

24 瑞丰新材 18/1516 49 江山股份 8/1516 

25 金禾实业 18/1516 50 浙江龙盛 7/1516 
资料来源：wind，天风证券研究所 

万华化学    

巨化股份    

赛轮轮胎   
华鲁恒升   卫星化学   

宝丰能源   

瑞丰新材   

昊华科技   

润丰股份   

广东宏大   

梅花生物   

圣泉集团   

扬农化工   

振华股份   

皇马科技   
其他    

赛轮轮胎

   

巨化股份

  

华鲁恒升

  

宝丰能源

  

梅花生物

  

卫星化学

  
万华

化学

  

黑猫

股份

  

皇马科

技

  
昊华科技

  

振华股份

  

广东宏大

  
广信股份

  雅化集团

  
玲珑轮胎

  

其他
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我们共选取重点关注的 11支细分子行业龙头股进行具体分析，2025Q1持有龙佰集团、合
盛硅业的基金产品的数量环比提升，持有万华化学、华鲁恒升、新宙邦、扬农化工、云天

化、巨化股份、华峰化学、远兴能源、赛轮轮胎的基金产品的数量环比下降。 

图 11：2010-2025Q1持有万华化学基金数量变动情况（单位：支）  图 12：2015-2025Q1万华化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 13：2010-2025Q1华鲁恒升基金数量变动情况（单位：支）  图 14：2015-2025Q1华鲁恒升总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 15：2010-2025Q1持有新宙邦基金数量变动情况（单位：支）  图 16：2015-2025Q1新宙邦总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 17：2010-2025Q1持有扬农化工基金数量变动情况（单位：支）  图 18：2015-2025Q1扬农化工总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 19：2010-2025Q1持有龙佰集团基金数量变动情况（单位：支）  图 20：2015-2025Q1龙佰集团总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 21：2010-2025Q1持有云天化基金数量变动情况（单位：支）  图 22：2015-2025Q1云天化总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 23：2010-2025Q1持有巨化股份基金数量变动情况（单位：支）  图 24：2015-2025Q1巨化股份总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 25：2010-2025Q1持有华峰化学基金数量变动情况（单位：支）  图 26：2019-2025Q1华峰化学总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
   

图 27：2010-2025Q1持有远兴能源基金数量变动情况（单位：支）  图 28：2019-2025Q1远兴能源总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 29：2010-2025Q1持有合盛硅业基金数量变动情况（单位：支）  图 30：2018Q2-2025Q1合盛硅业总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

图 31：2010-2025Q1持有赛轮轮胎基金数量变动情况（单位：支）  图 32：2019Q1-2025Q1赛轮轮胎总市值与公募重仓总市值占比情况 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

从重仓持股市值前 50 股的子行业分布看，2025Q1 农化行业配置的公司数目维持最多，该
子行业共配置 9家上市公司，占比 18%，环比-1家；其次是石油化工、食品及饲料添加剂、

其他化学制品以及磷化工行业，2025Q1分别配置 7/4/4/4家，占比分别 14%/8%/8%/8%，分

别环比-1/0/+1/-1家。2025Q1前五大配置子行业内上市公司分别是： 

⚫ 农化：华鲁恒升、润丰股份、扬农化工、广信股份、湖北宜化、新洋丰、国光股份、

亚钾国际、盐湖股份 

⚫ 石油化工：卫星化学、中国海油、广汇能源、中国石油、桐昆股份、潜能恒信、中海

油服 

⚫ 食品及饲料添加剂：华恒生物、梅花生物、金禾实业、百龙创园； 

⚫ 其他化学制品：瑞丰新材、皇马科技、杭氧股份、嘉澳环保； 

⚫ 磷化工：川恒股份、芭田股份、宏达股份、兴发集团。 
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图 33：2023Q1-2025Q1重仓持股市值前 50股子行业分布情况 

 
资料来源：wind，天风证券研究所；注：每季度市值各按季度末计算 

3. 风险提示 

原油价格大幅波动风险：化工行业受原油价格影响较大，产品价格对原油波动较为敏感，

若原油价格出现大幅波动，行业内公司业绩将面临不确定性影响。 

安全环保风险：近年来化工生产企业安全环保问题频发，化工企业安全、环保事件对企业

生产运营将产生较大影响。 

化工品需求不及预期：22 年以来在高油气价格、高通胀及美联储大幅加息等影响下，化

工品终端需求承压，若未来全球化工品的需求改善较少，化工品价格和行业企业的盈利水

平均将受到影响。 

新增产能释放造成行业竞争加剧：22 年以来化工行业固定资产投资虽有放缓但同比仍在
增长，在建工程余额亦处于历史相对高位水平，伴随行业新增产能持续释放，若未来需求

端持续低迷或复苏阶段需求改善不及预期，行业竞争格局或因新产能的增加有所恶化，行

业企业盈利水平亦或难有显著改善。 

新技术及新材料应用进展不及预期：化工新材料和精细化工品技术壁垒较高、且 分属于
国产替代率较低的品种，若未来行业企业投资进度放缓、新技术突破较慢，或者出现新的

替代技术导致现有技术遭到淘汰，将对相关企业的盈利造成不利影响。 
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