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⚫ 亚马逊开发新机器人并已在内部部署超百万台，可辅助 75%的全球配送业务。据报

道，亚马逊近期开发了一种名为 Vulcan 的新机器人，旨在从散装物品中拣选并将它

们放在可移动货架上，完成自动化补货任务。Vulcan 的独特之处在于它配备了力反

馈传感器和 AI，赋予它一种触觉。这种“触觉”使 Vulcan 能够更精确、更灵巧地操

纵物体。据亚马逊称，Vulcan 可以拣选和存放亚马逊仓库中大约 75% 的物品，以与

人类工人相当的速度移动它们。据美国《华尔街日报》报道，亚马逊已经在其工作

设施内部署了超过 100万台机器人，该数字已接近其设施中人类员工的数量。 

⚫ 杭叉集团与京东工业达成泰国战略合作，杭叉美国智能物流有限公司变更投资主

体，积极拓展东南亚与北美智能物流市场。7月 3日，杭叉集团旗下浙江杭叉智能科

技有限公司及杭叉（泰国）公司与京东集团的独立子集团京东工业在泰国签署战略

合作协议，共同推动在泰国的本地供应链建设。双方约定，京东工业正式成为杭叉

智能在泰国的“首席合作伙伴”，杭叉（泰国）公司同步入住京东工业。京东工业

基于本地电商和供应链服务，与杭叉在智慧物流解决方案上深度合作，共同推动在

泰国的本地供应链建设。同日，公司公告为进一步加快杭叉美国智能物流有限公司

的运营进程，更高效地推进北美智能仓储物流市场布局，结合公司全球化经营战略

及实际业务需求，现拟将该子公司的投资主体调整为公司全资子公司杭叉美国有限

公司。此次变更旨在依托杭叉美国有限公司已在美国市场形成的本地化运营基础、

客户资源及服务网络，提升后续运营的效率，更精准、快速地响应北美市场需求，

强化业务协同效应，从而加速实现智能仓储物流业务在北美市场的拓展目标。 

⚫ 行业巨头继续加码推动智能物流发展，我们认为有望进一步加速产业化。从机器人

落地角度看，物流行业有以下几个重要特点：1）工厂内、工厂外的工作体量庞大，

未来的市场空间广阔；2）搬运拣选等工作任务相对简单，动作模式和交互模式较

少，复杂程度低于 2C 端；3）动作内容的可复制性强，各行业和各企业内的动作规

范相似，因此更容易实现迁移和泛化；4）目前物流的搬运和拣选等工作对人工依赖

度较大，物流机器人可以在初级工作中替代人工和解放劳动力。在以上背景和行业

特点下，我们认为物流行业迫切需要具身智能的赋能，因此物流行业有望成为具身

智能机器人率先运用和落地的场景，运用和落地的载体就是无人叉车。近期我们观

察到智能物流产业进展加速，头部企业纷纷加码布局，我们认为无人叉车的产业化

进程有望进一步加速。 

 

 
受益于具身智能的快速发展，近期全球电商物流巨头及国内叉车企业进一步推动在智能

物流领域的布局，这标志着智能物流产业进展的加速。我们认为叉车行业或站在全面智

能化新发展叙事的起点，无人叉车的产业化进程有望进一步加速。建议关注叉车设备主

业稳健，开始加速布局具身智能、智慧物流、无人叉车、智能物流机器人等智能化业务

的龙头企业：安徽合力(600761，买入)、杭叉集团(603298，买入)、中力股份(603194，

未评级)、诺力股份(603611，未评级)。 

 
 

风险提示 
叉车智能化发展不及预期、宏观经济增速不及预期、电动化率提升不及预期、国际贸易

政策及汇率波动 
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人形机器人将加速落地，零部件估值有望

提升：——机器人产业跟踪 
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Optimus Gen3即将亮相，量产节奏释放积

极信号，有望驱动板块持续上行！：——机

器人产业跟踪 
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AI 赋能物流新变革，无人叉车引领智能升

级：——智能物流行业专题报告 
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——无人叉车系列报告 
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投资评级和相关定义 
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中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司
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票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 
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未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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