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摘要

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

医疗设备2025年6月中标额同比持续稳健增长，环比出现小幅波动
➢ 医疗设备2025年6月中标总额126.18亿元，同比增长30%，招标持续回暖；2025H1医疗设备整体中标总额
838.17亿元，整体同比增长64%；

国产设备中标金额持续回暖，超声及磁共振等品类同比增速较高
➢ 迈瑞医疗2025年6月中标总额6.23亿元，同比增长15%，其中，监护设备增速最快，同比增长28%；2025H1

迈瑞医疗整体中标总额42.58亿元，整体同比增长64%；联影医疗2025年6月中标总额7.69亿元，同比增长
35%，其中，磁共振增速最快，同比增长90%；2025H1联影医疗整体中标总额48.41亿元，整体同比增长53%；
开立医疗2025年6月中标总额1.02亿元，同比增长73%，其中，超声增速最快，同比增长76%；2025H1开立
医疗整体中标总额6.42亿元，整体同比增长115%；澳华内镜2025年6月中标总额0.27亿元，同比下降46%；
2025H1澳华内镜整体中标总额2.35亿元，整体同比增长57%；万东医疗2025年6月中标总额2.22亿元，同比
增长416%；2025H1万东医疗整体中标总额7.29亿元，整体同比增长107%；山外山2025年6月中标总额0.30
亿元，同比增长222%；2025H1山外山整体中标总额1.86亿元，整体同比增长211%。

进口品牌中标金额快速增长，超声同比增速较高
➢ 飞利浦2025年6月中标总额6.58亿元，同比下降4%，其中超声同比增长41%；2025H1飞利浦医疗整体中标

总额45.7亿元，整体同比增长61%；西门子2025年6月中标总额9.78亿元，同比增长48%，其中超声增速最快，
同比增长192%，2025H1西门子整体中标总额60.74亿元，整体同比增长60%；GE医疗2025年6月中标总额
14.47亿元，同比增长49%，2025H1GE整体中标总额67.36亿元，整体同比增长56%。

风险提示：政策波动的风险，个别公司业绩不及预期，市场震荡风险，个别公司研发进度不及预期，数据统

计误差
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医疗设备招采情况一览：2025年6月同比稳健增长，环比出现小幅波动

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标同比 2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

行业

设备整体 12617.57 30% -6% 83817.02 64%

CT整体 1895.04 62% 3% 11404.05 106%

内窥镜整体 1272.98 18% -68% 8357.25 52%

超声整体 1355.98 49% -16% 9350.50 78%

DSA整体 729.95 19% 6% 4520.79 81%

磁共振整体 1531.41 64% -1% 10005.85 103%

资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所
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➢ 医疗设备总览：2025年6月中标额为126亿元，同比增长30%，环比下降6%；2025H1累计中标总额为838亿元，同比增长64%。
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联影医疗：6月中标额同比增长35%，2025H1累计中标同比增长53%

联影医疗2025年6月整体中标金额为7.69亿元，同比增长35%，环比下降9%；2025H1累计中标总额为48.41亿元，同比增长53%。

➢ 磁共振：2025年6月中标额3.16亿元，同比增长90%，环比增长11%；2025H1累计中标总额为19.32亿元，同比增长61%。

➢ CT： 2025年6月中标额2.59亿元，同比下降12%，环比下降26%； 2025H1累计中标总额为16.67亿元，同比增长39%。

➢ PET/CT： 2025年6月中标额0.17亿元，环比下降85%； 2025H1累计中标总额为4.13亿元，同比增长41%。

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标同比 2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

联影医疗

整体 769.45 35% -9% 4840.87 53%

磁共振 315.96 90% 11% 1932.42 61%

CT 258.52 -12% -26% 1666.56 39%

PET/CT 16.95 N/A -85% 413.12 41%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所



6请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标同比 2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

迈瑞医疗

整体 623.49 15% -23% 4258.01 64%

超声 214.18 -6% -52% 1945.10 88%

硬镜 46.08 24% 12% 286.73 55%

监护设备 79.09 28% -3% 451.95 34%

呼吸机 49.81 10% 32% 245.80 51%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

迈瑞医疗2025年6月整体中标金额为6.23亿元，同比增长15%，环比下降23%；2025H1累计中标总额为42.58亿元，同比增长64%。

➢ 超声： 2025年6月中标额2.14亿元，同比下降6%，环比下降52%；2025H1累计中标总额为19.45亿元，同比增长88%。

➢ 硬镜：2025年6月中标额0.46亿元，同比增长24%，环比增长12%；2025H1累计中标总额为2.87亿元，同比增长55%。

➢ 监护设备： 2025年6月中标额0.79亿元，同比增长28%，环比下降3%；2025H1累计中标总额为4.52亿元，同比增长34%。

➢ 呼吸机： 2025年6月中标额0.50亿元，同比增长10%，环比增长32%；2025H1累计中标总额为2.46亿元，同比增长51%。

迈瑞医疗：6月中标额同比增长15%，2025H1累计中标同比增长64%
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澳华内镜：2025H1累计中标同比增长57%

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

澳华内镜 整体 26.58 -46% -24% 235.05 57%

内镜 25.85 -48% -25% 233.44 57%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

澳华内镜2025年6月整体中标金额为0.27亿元，同比下降46%，环比下降24%；2025H1累计中标总额为2.35亿元，同比增长57%。

➢ 内镜： 2025年6月中标额0.26亿元，同比下降48%，环比下降25%；2025H1累计中标总额为2.33亿元，同比增长57%。
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开立医疗：6月中标额同比增长73%， 2025H1累计中标同比增长115%

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

开立
整体 101.75 73% 24% 642.16 115%

超声 55.64 76% 36% 357.88 162%

软镜 46.10 72% 12% 283.81 75%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

开立医疗2025年6月整体中标金额为1.02亿元，同比增长73%，环比增长24%；2025H1累计中标总额为6.42亿元，同比增长115%。

➢ 超声： 2025年6月中标额0.56亿元，同比增长76%，环比增长36%； 2025H1累计中标总额为3.58亿元，同比增长162%。

➢ 软镜： 2025年6月中标额0.46亿元，同比增长72%； 2025H1累计中标总额为2.84亿元，同比增长75%。
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山外山：6月中标额同比增长222%， 2025H1累计中标同比增长211%

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

山外山 整体 29.79 222% 0% 186.09 211%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

山外山2025年6月整体中标金额为0.3亿元，同比增长222%，环比无明显波动；2025H1累计中标总额为1.86亿元，同比增长211%。
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万东医疗： 6月中标额同比增长416%， 2025H1累计中标同比增长107%

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标
环比

2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

万东医疗 整体 222.09 416% 54% 728.80 107%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

万东医疗2025年6月整体中标金额为2.22亿元，同比增长416%，环比增长54%；2025H1累计中标总额为7.29亿元，同比增长107%。
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飞利浦：6月中标额同比下降4%， 2025H1累计中标同比增长61%

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

飞利浦

整体 658.23 -4% 5% 4570.27 61%
DSA 249.27 -6% 27% 1416.73 53%
CT 83.79 -24% -11% 778.05 70%
超声 184.75 41% -6% 1442.43 95%
磁共振 129.15 -20% 5% 805.20 41%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

飞利浦2025年6月整体中标金额为6.58亿元，同比下降4%，环比增长5%；2025H1累计中标总额为45.7亿元，同比增长61%。

➢ DSA：2025年6月中标额2.49亿元，同比下降6%，环比增长27%；2025H1累计中标总额为14.17亿元，同比增长53%。

➢ CT： 2025年6月中标额0.84亿元，同比下降24%，环比下降11%；2025H1累计中标总额为7.78亿元，同比增长70%。

➢ 超声： 2025年6月中标额1.85亿元，同比增长41%，环比下降6%；2025H1累计中标总额为14.42亿元，同比增长95%。

➢ 磁共振： 2025年6月中标额1.29亿元，同比下降20%，环比增长5%；2025H1累计中标总额为8.05亿元，同比增长41%。
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西门子：6月中标额同比增长48%， 2025H1累计中标同比增长60%

12

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

西门子

整体 977.78 48% -15% 6074.01 60%
磁共振 317.92 14% -20% 1790.90 29%
超声 73.38 192% 153% 275.19 57%
DSA 113.69 -24% -36% 897.48 36%
CT 391.76 152% -9% 2396.81 106%
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资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

西门子2025年6月整体中标金额为9.78亿元，同比增长48%，环比下降15%；2025H1累计中标总额为60.74亿元，同比增长60%。

➢ 磁共振： 2025年6月中标额3.18亿元，同比增长14%，环比下降20%；2025H1累计中标总额为17.91亿元，同比增长29%。

➢ 超声： 2025年6月中标额0.73亿元，同比增长192%，环比增长153%；2025H1累计中标总额为2.75亿元，同比增长57%。

➢ DSA： 2025年6月中标额1.14亿元，同比下降24%，环比下降36%；2025H1累计中标总额为8.97亿元，同比增长36%。

➢ CT： 2025年6月中标额3.92亿元，同比增长152%，环比下降9%；2025H1累计中标总额为23.97亿元，同比增长106%。
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GE：6月中标额同比增长49%， 2025H1累计中标同比增长56%

13

【天风医药杨松团队】医疗设备招采中标金额月度更新（2025H1 ）

指标
2025年6月中标
（百万元）

2025年6月中标
同比

2025年6月中标环比
2025H1中标
（百万元）

2025H1中标同比

GE

整体 1446.69 49% 52% 6735.64 56%
磁共振 263.49 25% 113% 1645.95 48%
超声 260.77 38% 19% 1444.17 36%
DSA 132.89 91% 65% 476.29 69%
CT 591.65 66% 118% 2089.73 67%

-100%

-50%

0%

50%

100%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

20
23
-5

20
23
-9

20
24
-1

20
24
-5

20
24
-9

20
25
-1

20
25
-5

GE整体中标额（百万元）
单月中标额YOY
年初以来中标额YOY

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

200

400

600

800

1000

20
23
-5

20
23
-9

20
24
-1

20
24
-5

20
24
-9

20
25
-1

20
25
-5

GE磁共振中标额（百万元）
单月中标额YOY
年初以来中标额YOY

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0
2
3
-
5

2
0
2
3
-
9

2
0
2
4
-
1

2
0
2
4
-
5

2
0
2
4
-
9

2
0
2
5
-
1

2
0
2
5
-
5

GE CT中标额（百万元）
单月中标额YOY
年初以来中标额YOY

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

0

50

100

150

200

2
0
2
3
-
5

2
0
2
3
-
9

2
0
2
4
-
1

2
0
2
4
-
5

2
0
2
4
-
9

2
0
2
5
-
1

2
0
2
5
-
5

GE DSA中标额（百万元）
单月中标额YOY
年初以来中标额YOY

-100%

-50%

0%

50%

100%

0

100

200

300

400

500

20
23
-5

20
23
-9

20
24
-1

20
24
-5

20
24
-9

20
25
-1

20
25
-5

GE 超声中标额（百万元）
单月中标额YOY
年初以来中标额YOY

资料来源：众成数科BI分析平台，天风证券研究所

GE2025年6月整体中标金额为14.47亿元，同比增长49%，环比增长52%；2025H1累计中标总额为67.36亿元，同比增长56%。

➢ 磁共振： 2025年6月中标额2.63亿元，同比增长25%，环比增长113%；2025H1累计中标总额为16.46亿元，同比增长48%。

➢ 超声： 2025年6月中标额2.61亿元，同比增长38%，环比增长19%；2025H1累计中标总额为14.44亿元，同比增长36%。

➢ DSA： 2025年6月中标额1.33亿元，同比增长91%，环比增长65%；2025H1累计中标总额为4.76亿元，同比增长69%。

➢ CT： 2025年6月中标额5.92亿元，同比增长66%，环比增长118%；2025H1累计中标总额为20.90亿元，同比增长67%。



 政策波动的风险

医保政策、服务价格调整等政策或对医药行业产生影响
小标题

 个别公司业绩不及预期

公司经营过程中由于业务、管理、政策等内外部因素影响或造成一定业绩波动
小标题

 市场震荡风险

若市场风险偏好改变或对公司成长性预期有所调整，或可能影响公司估值水平的稳定性
小标题

 个别公司研发进度不及预期

若研发受技术难题、临床试验或审批延误影响，可能导致产品上市推迟并增加成本
小标题

风险提示
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 数据统计误差

研究报告中使用的数据来源于众成数科BI分析平台，数据统计可能存在误差
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