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[Table_Summary] 
科技体制改革与科技金融政策举措促进我国科技创新与制造业高质量发

展，多方政策为科企赴港上市提供便利，南向资金持续加仓港股科技。 

➢ 近年来多方面举措扎实推动科技创新和产业创新融合发展。若干政策

举措为科技创新提供全生命周期、全链条的金融服务。在结构性减税降

费政策有力推动下，我国科技创新与制造业高质量发展加快推进。 

➢ 多方政策为科企赴港上市提供便利。内地优质企业赴港上市得到了监管

层的鼓励与支持，审核机制、上市流程不断优化。香港 IPO 市场的优势

提升了 A股公司和拟上市公司赴港上市的意愿，香港成为内地企业首选

集资平台。香港市场中资股募资提升。科企专线为内地科企上市提供便

利。 

➢ 南向资金持续加仓科技。港股通扩容提供更多标的。南向资金年内净流

入接近去年港股科技标的受青睐。全年。主动权益基金港股配置比例创

新高。港股科技标的受青睐。 

恒生港股通科技主题指数（指数代码：HSSCITI）反映能通过港股通买

卖，业务与科技主题相关的香港上市公司之表现。指数交投活跃，风险收

益表现良好。 

➢ 长短期收益优于同类指数：截至 2025 年 7 月 18 日，近三年以来指数年

化收益率 13.90%，夏普比率 0.37，整体优于同类恒生科技、恒生互联

网科技业、港股通科技、港股通互联网等指数。近三月收益 8.93%，高

于同类恒生科技、恒生互联网科技业、港股通科技、港股通互联网等指

数。 

➢ 指数交投较为活跃： 2024Q4 以来指数成交量、成交额维持在相对较高

水平。指数 2025Q2 日均成交额为 499 亿元，日均成交量为 13 亿股。 

➢ PE 处于发布以来相对较低水平。截至 2025 年 7 月 18 日，指数市盈率

（TTM）为 22.61 倍，位于上市日以来的 43.90%分位。 

华安恒生港股通科技主题交易型开放式指数证券投资基金（基金代码：

520840；认购代码：520843；简称：华安恒生港股通科技主题 ETF）发行

于 2025 年 7 月 28 日，管理人为华安基金管理有限公司。 

➢ 基金经理：王超：投资经理年限 0.31年，在任管理基金数 9只，在管基

金总规模 44.51 亿元。 

➢ 基金公司：华安基金公司非货币产品规模长期呈上涨趋势，截至 2025

年 6 月 30 日，其非货币产品规模约为 4024 亿元（剔除联接基金）。 
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风险因素：宏观经济下行；股市波动率上升；金融监管力度抬升超预期。本

基金属于股票型基金，预期风险收益水平较高；历史表现不代表未来。 
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一、港股通科技兼具政策红利，南向资金持续加仓科技 

1.1、科技体制改革与科技金融政策举措促进我国科技创新与制造业高质量发展 

党的十八大以来，党中央深入推动实施创新驱动发展战略，提出加快建设创新型国家的战略

任务，确立 2035 年建成科技强国的奋斗目标，不断深化科技体制改革，充分激发科技人员积极性、

主动性、创造性，有力推进科技自立自强，我国科技事业取得历史性成就、发生历史性变革。 

多方面举措扎实推动科技创新和产业创新融合发展。党的二十届三中全会提出构建支持全面

创新体制机制，对深化科技体制改革作出一系列重要部署。科技部将重点做好支持企业科技创新、

科技成果转化、创新生态建设三方面工作：一是从制度上落实企业科技创新主体地位。建立培育

壮大科技领军企业机制，大力培养龙头型和高速成长型科技领军企业，探索建立企业项目上升为

国家项目的新机制，支持企业与高校、科研院所共同组建创新联合体，促进产业链上下游融通创

新。对民营企业和国有企业一视同仁，支持有能力的企业牵头承担国家重大技术攻关任务，充分

发挥企业“出题人”“答题人”“阅卷人”作用。二是深化科技成果转化体制机制改革。进一步健

全国家技术转移体系，研究制定新时期推动我国科技成果转化的政策文件。深化职务科技成果赋

权改革，通过产权激励进一步调动激发科研人员成果转化的积极性。依托我国产业基础优势和超

大规模市场优势，协调推动重大科研成果示范应用，做优做强国家科技成果转移转化示范区。三

是优化科技创新生态。构建同科技创新相适应的科技金融体制，加快形成以科技创业投资为重点

的科技金融服务体系，引导资本投早、投小、投长期、投硬科技，将金融活水引入创新沃土。健

全国家创新政策体系，加快形成与新质生产力更相适应的科技创新生态环境。 

为深入实施创新驱动发展战略，更好发挥政府性融资担保体系作用，撬动更多金融资源支持

科技创新类中小企业发展，2024 年 8 月，财政部会同科技部、工业和信息化部、金融监管总局印

发了《关于实施支持科技创新专项担保计划的通知》。 

2025 年 4 月 1 日，金融监管总局等部门联合发布《银行业保险业科技金融高质量发展实施方

案》，要求推动更多金融资源用于科技创新领域，促进科技创新和产业创新深度融合，助力发展新

质生产力，支持打造现代化产业体系，加快实现高水平科技自立自强和科技强国建设目标。 

2025年 5月，《加快构建科技金融体制 有力支撑高水平科技自立自强的若干政策举措》围绕

加强财政政策的引导支持、推进央地联动、打造科技金融开放创新生态等方面提出了一系列举措，

特别是加快推进北京、上海、粤港澳大湾区这三个国际科技创新中心等开展科技金融政策先行先

试。引导创业投资投早、投小、投长期、投硬科技，加大对科技型企业的信贷支持，建立面向国

家重大科技任务的金融支持安排，引导各类金融资源对国家科技重大项目、科技领军型企业、国

家级科研平台基地等加大融资的支持。为科技创新提供全生命周期、全链条的金融服务。 

今年 1—5 月，现行支持科技创新和制造业发展的主要政策减税降费及退税达 6361 亿元。其

中，高新技术企业减按 15%税率征收企业所得税等支持培育发展高新技术企业和新兴产业的政策

减税 1407 亿元；先进制造业企业增值税加计抵减等支持制造业高质量发展的政策减税降费及退税

4158 亿元。在结构性减税降费政策有力推动下，我国科技创新与制造业高质量发展加快推进。一

是创新动能增势向好。增值税发票数据显示，今年前 5个月，高技术产业销售收入同比增长 14.2%，

明显快于全国总体增速，反映创新产业增长较快。数字经济核心产业同比增长 10%，全国企业采

购数字技术金额同比增长 9.7%，反映数实融合有序推进。二是制造业稳步增长。增值税发票数据

http://www.cindasc.com/
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显示，今年前 5 个月，我国制造业企业销售收入同比增长 4.2%。其中，装备制造业、数字产品制

造业、高技术制造业销售收入同比分别增长 9%、12.1%和 12.1%，特别是计算机制造、智能设备制

造等先进制造业销售收入同比分别增长 21.6%和 19.4%。 

 

1.2、多方政策为科企赴港上市提供便利 

内地优质企业赴港上市得到了监管层的鼓励与支持。2024 年 4 月份，中国证监会发布 5 项资

本市场对港合作措施，支持内地行业龙头企业赴香港上市。明确指出境外上市备案管理制度规则

发布实施一年来，已有 72 家企业完成赴港首次公开发行（IPO）备案，赴港上市融资渠道畅通，

有力支持内地企业利用两个市场、两种资源规范发展。中国证监会将进一步加大和有关部门的沟

通协调力度，支持符合条件的内地行业龙头企业赴港上市融资。 

内地企业赴港上市的审核机制、上市流程也在不断优化。2024 年 10 月 18 日，香港证监会与

香港联交所作出联合声明，宣布将优化新上市申请审批流程时间表(优化审批流程时间表)。优化

审批流程时间表进一步提升整体新上市申请审批程序的透明度，便利准发行人在香港上市。2024

年 12 月 19 日，香港联交所建议，降低 A+H 股发行人在香港上市的最低 H 股数门槛至发售股份占

该等 A+H股发行人同一类别已发行股份(不包括库存股份)总数至少 10%；或相关 H股于上市时有至

少为 30亿港元的预期市值，并由公众人士持有。 

香港 IPO 市场的优势提升了 A 股公司和拟上市公司赴港上市的意愿，香港成为内地企业首选

集资平台。在中国证监会公布 5 项资本市场对港合作措施后，截至 2024 年底，香港市场有 59 宗

新股上市，筹集了 830亿港元，占全年新股上市数目超过八成，占集资额超过九成。 

香港市场中资股募资提升。截至 2025 年 6 月，中资股 H 股首次招股募资 888.51 亿港元，上

市后募资 741.56亿港元，合计募资 1630.06亿港元，创 2019年以来新高。 

 
图 1：中资股募资统计（百万港元） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2019 年 1月 1 日至 2025年 6 月 30 日 
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科企专线为内地科企上市提供便利。香港证监会与香港联交所于 2025年 5月 6日发出联合公

告，宣布正式推出「科企专线」，以进一步便利特专科技公司及生物科技公司 1 申请上市，并允许

这些公司可以选择以保密形式提交上市申请。 

 

1.3、南向资金持续加仓科技 

港股通扩容提供更多标的。2023 年 3 月 13 日，两地交易所同日宣布沪深港通股票标的范围

再扩容。2020至 2022年末港股通标的不足 400只，2023 年末以来提升至 550只左右。 

 
图 2：港股通标的扩容 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2020 年 12月 31日至 2025年 6月 30日 

 

南向资金年内净流入接近去年全年。截至 2025 年 7 月 18 日，2025 年 7 月以来南向资金累计

净买入约 516.65亿元,年初以来南向资金累计净买入约 7358.52亿元，接近 2024 年全年净流入。 

主动权益基金港股配置比例创新高。2025Q2 主动权益基金港股配置比例为 17.01%，创 2015

年以来新高。 

港股科技标的受青睐。截至 2025 年 7 月 18 日，港股科技类 ETF 基金 2025 年净流入超过 350

亿元。 
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图 3：近 2 年港股通成交净买入额(亿元) 

 
资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

数据日期：2023 年 7月 19 日至 2025 年 7月 18 日 

 
图 4：2015 年以来主动权益基金港股配置比例 

 
资料来源：Wind，聚源，信达证券研发中心 

数据日期：2023 年 7月 19 日至 2025 年 7月 18 日 
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1.4、恒生港股通科技主题指数：相较同类指数超配电子行业 

根据申万一级行业进行分类，截至 2025 年 7 月 18 日，恒生港股通科技主题指数分布于 7 个

行业，行业集中度高于恒生港股通中国科技、港股通互联网、港股通科技、恒生互联网科技业、

恒生科技等同类指数。 

恒生港股通科技主题指数相对同类指数超配电子行业，低配汽车、商贸零售、社会服务、医

药生物等行业。 

 
图 5：同类指数行业分布（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 
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二、恒生港股通科技主题指数：聚焦港股通科技 

2.1、指数基本信息 

恒生港股通科技主题指数（指数代码：HSSCITI）反映能通过港股通买卖，业务与科技主题

相关的香港上市公司之表现。指数以 2020 年 12 月 31 日为基日，以 3000 点为基点，发布日期为

2023 年 7月 17日。 

 
表 1：指数基本信息 

指数全称 恒生港股通科技主题指数 

指数代码 HSSCITI 

英文名称 Hang Seng SCHK Technology Index 

发布日期 2023/7/17 

基点日期 2020/12/31 

样本空间 

选股范畴：合资格在互联互通下交易的恒生综合指数成份股。 

流动性要求：投资类指数的换手率测试。 

行业要求：被分类为以下恒生行业系统的业务子类别：资讯科技业、电子零件、互动媒体及服务、线上零售商、支付服务。 

选样方法 根据最近六个月日均总市值由大至小排名；6个月日均市值排名最高的 30只证券会被选为成份股。 

指数调整 指数检讨周期为半年 (资料截至每年六月底及十二月底)。 

资料来源：Wind，恒生指数官网，信达证券研发中心 

 

2.2、指数表现：长短期收益优于同类指数 

与同类恒生科技、恒生互联网科技业、港股通科技、港股通互联网指数相比，指数近三年表

现整体较优：截至 2025年 7月 18日，近三年以来指数年化收益率 13.90%，夏普比率 0.37，整体

优于同类恒生科技、恒生互联网科技业、港股通科技、港股通互联网等指数。 

截至 2025年 7月 18日，近三月收益 8.93%，高于同类恒生科技、恒生互联网科技业、港股通

科技、港股通互联网等指数。 
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图 6：指数净值走势  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2022 年 7月 19 日至 2025 年 7月 18 日 

 
表 2：指数近三年收益 

 

2.3、指数流动性：交投活跃 

指数交投较为活跃：2024Q4 以来指数成交量、成交额维持在相对较高水平。指数 2025Q2日

均成交额为 499亿元，日均成交量为 13亿股。 
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 恒生港股通科技主题 恒生科技 恒生互联网科技业 港股通科技 港股通互联网 

年化收益率（%） 13.90 6.70 -0.72 7.55 7.09 

年化波动率（%） 37.68 38.92 40.87 37.05 40.03 

最大回撤（%） -36.55 -39.06 -47.34 -43.52 -48.49 

夏普比率 0.37 0.17 -0.02 0.20 0.18 

近 3 月收益（%） 8.93 4.67 5.41 7.18 6.26 

累计收益（%） 48.82 22.90 -0.83 25.73 23.51 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2022 年 7月 19 日至 2025 年 7月 18 日 
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图 7：指数流动性  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2023 年 9月 30 日至 2025 年 7月 18 日 

 

2.4、市值分布：覆盖大中小盘 

成分股加权平均自由流通市值约 5651 亿元：截至 2025年 7月 18日，指数的 30只成分股自

由流通市值合计约 65995亿元，成分股加权平均自由流通市值约为 5651亿元。流通市值 100亿以

下的股票有 9只，权重占比为 5.72%；流通市值 100-300 亿之间的股票有 8只，权重占比为

11.03%；流通市值 300-500亿之间的股票有 6只，权重占比为 19.88%；流通市值 500-1000亿之

间的股票有 1只，权重占比为 5.84%；流通市值 1000亿以上的股票有 6只，权重占比为 57.53%。 

 

图 8：成分股流通市值权重分布  图 9：成分股流通市值数量分布 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 
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2.5、行业分布：重仓电子、传媒、计算机行业 

电子、传媒、计算机行业占比较大：根据申万一级行业进行分类，电子、传媒、计算机行业

权重接近 80%。截至 2025年 7 月 18日，电子、传媒、计算机行业成分股数量占比分别为

33.33%、16.67%、26.67%，权重占比分别为 32.13%、26.47%、19.60%。 
图 10：成分股行业权重分布 图 11：成分股行业数量分布 

  

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 

 

2.6、估值水平：PE 处于指数发布以来的相对较低水平 

PE处于发布以来相对较低水平。截至 2025年 7月 18日，指数市盈率（TTM）为 22.61倍，

位于上市日以来的 43.90%分位；市净率（LF）为 3.25 倍，位于上市日以来的 87.40%分位。 

 

图 12：指数估值水平（倍） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2023 年 7月 18 日至 2025 年 7月 18 日 
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2.7、指数成分股：精选银行、非银金融等板块股票 

目前，指数共有 30只成分股，根据申万一级行业分类，前十大权重股集中于传媒、电子、商

贸零售、社会服务、计算机板块。 

 

表 3：指数前十大权重股基本信息 

 

 

 

 

  

代码 简称 自由流通市值（亿） 权重 申万一级行业(2021) 

1024.HK 快手-W 1329.61  12.05% 传媒 

0981.HK 中芯国际 1855.76  10.15% 电子 

1810.HK 小米集团-W 6253.10  9.35% 电子 

0700.HK 腾讯控股 29336.13  8.97% 传媒 

9988.HK 阿里巴巴-W 17001.68  8.87% 商贸零售 

3690.HK 美团-W 5368.03  8.13% 社会服务 

0992.HK 联想集团 717.89  5.84% 计算机 

9626.HK 哔哩哔哩-W 319.06  4.18% 传媒 

2382.HK 舜宇光学科技 467.14  3.88% 电子 

0268.HK 金蝶国际 406.55  3.56% 计算机 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 7月 18 日 
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三、港股通科技标的：华安恒生港股通科技主题 ETF（基金代码：520840；认

购代码：520843） 

3.1、产品信息 

华安恒生港股通科技主题交易型开放式指数证券投资基金（基金代码：520840；认购代码：

520843；简称：华安恒生港股通科技主题 ETF）发行日期为 2025年 7月 28日，管理人为华安基

金管理有限公司。华安恒生港股通科技主题 ETF跟踪恒生港股通科技主题指数，以紧密跟踪标的

指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化为投资目标。基金管理费率为 0.5%，托管费率为 0.1%。 

基金经理为王超。 

 
表 4：华安恒生港股通科技主题 ETF 基本信息 

基金全称 华安恒生港股通科技主题交易型开放式指数证券投资基金 

基金简称 华安恒生港股通科技主题 ETF 基金代码 520840 

基金管理人 华安基金管理有限公司 认购代码 520843 

发行日期 2025/7/28 基金经理 王超 

标的指数 恒生港股通科技主题指数 标的代码 HSSCITI.HI 

基金类型 股票型证券投资基金 

投资目标 紧密跟踪标的指数,追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。 

投资比例 

基金的投资组合比例为：投资于标的指数成份股及其备选成份股的比例不低于基金资产净值的 90%，且

不低于非现金基金资产的 80%。股指期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执

行。 

风险收益特征 

本基金为股票型基金，其预期风险和预期收益高于货币市场基金、债券型基金和混合型基金。本基金主

要投资于标的指数成份股及备选成份股，具有与标的指数相似的风险收益特征。 

本基金可投资港股通标的股票，将面临汇率风险和港股通机制下因投资环境、投资标的、市场制度以及

交易规则等差异带来的特有风险。 

费率结构 
管理费率 0.50% 

托管费率 0.10% 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.2、基金经理：王超 

基金经理：王超先生，硕士研究生，11年基金行业从业经验，2014年应届毕业加入华安基

金，历任基金运营部基金会计，指数与量化投资部研究员、基金经理助理。投资经理年限 0.31

年，在任管理基金数 9只，在管基金总规模 44.51亿元。 

 
表 5：基金经理王超在管产品 

基金代码 基金名称 基金类型 规模（亿元） 任职时间 

517360.OF 华安中证沪港深科技 100ETF 被动指数型基金 0.34 2025-03-31 

513580.OF 华安恒生科技 ETF 国际(QDII)股票型基金 23.35 2025-03-31 

513900.OF 华安 CES港股通精选 100ETF 被动指数型基金 1.42 2025-03-31 

159321.OF 华安中证沪深港黄金产业股票 ETF 被动指数型基金 1.13 2025-03-31 

http://www.cindasc.com/
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005813.OF 华安 CES港股通精选 100ETF 联接 A 被动指数型基金 0.37 2025-03-31 

015282.OF 华安恒生科技联接 A 国际(QDII)股票型基金 13.65 2025-03-31 

561080.OF 华安中证全指自由现金流 ETF 被动指数型基金 0.49 2025-06-30 

561000.OF 华安沪深 300 增强策略 ETF 增强指数型基金 1.24 2025-06-30 

561090.OF 华安中证 A500 增强策略 ETF 增强指数型基金 2.53 2025-06-30 

 

3.3、基金管理人：华安基金 

华安基金管理有限公司成立于 1998年，总部位于上海，是中国证监会批准成立的首批 5家基

金管理公司之一。华安基金成立二十五年来，资产管理规模稳健增长。截至 2024 年 12月 31日，

公司旗下公募基金规模超 6900 亿元；非货币公募资产管理规模接近 4100亿元。累计为超过 1.3

亿客户提供服务，累计为投资者实现分红金额近 1100亿元。 

2013年以来，华安基金公司非货币产品规模长期呈上涨趋势，截至 2025年 6月 30日，其非

货币产品规模约为 4024亿元（剔除联接基金）。 

 

图 13：华安基金非货币产品规模（亿元） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：2013 年 12月 31日至 2025年 6月 30日 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 

数据日期：截至 2025 年 6月 30 日 
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风险因素 

宏观经济下行；股市波动率上升；金融监管力度抬升超预期。本基金属于股票型基金，预期

风险收益水平较高；历史表现不代表未来。 
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