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天弘基金在指增量化基金领域的布局整体起步时间较早，首只指增产品天弘中证 500 指数增强于 2019 年 8 月转

型成立，随后以每年 2-3 只新品的节奏稳步扩张，2025 年公司迎来产品布局的“爆发期”。截至 2025 年三季度末，

天弘基金指增量化基金已达 19 只，总管理规模突破 120.84 亿元，成为业内为数不多的迈入“百亿阵营”的量化团队。

目前，天弘基金已成功构建起覆盖广泛、梯队完整、工具属性鲜明的指增产品矩阵，为投资者在不同市场环境下进行

精准资产配置提供了完备的量化工具库。 

天弘基金旗下宽基指增量化产品整体超额持续、稳健。截止 2025 年 10月 31 日，天弘沪深 300、中证 500、中证

1000、创业板指数增强等运作时间较长的代表产品，不论是今年以来的短期维度，还是最近三年的中长期统计区间，

超额收益均全面跑赢同期同业指增平均水平，成功穿越市场波动周期。回撤控制方面，量化团队始终将风险管理贯穿

于投资流程的核心，通过严格约束产品相对于业绩比较基准在行业、风格等维度上的暴露，使得旗下产品在不同的市

场波动环境中，均展现出了良好的抗风险能力。截至 2025 年 10 月 31 日，天弘沪深 300、中证 500、中证 1000指数

增强最近三年超额最大回撤均位列同业前 15%，充分体现了团队在追求超额收益的同时，对风险边界的持续控制能力。 

天弘基金旗下行业指增量化产品涵盖了科技、消费、制造、医药、新能源等 A 股市场主要行业板块。截止 2025

年 10月 31日，今年以来多数产品业绩表现领先于行业配置特征相似的主动权益基金。特别是最近三年的中长期维度，

天弘中证高端装备制造增强、天弘国证消费 100 指数增强、天弘中证科技 100 指数增强收益率领先优势更加显著，战

胜同期同类主动权益基金平均水平 25%以上，展现出量化策略在行业维度上的持续挖掘能力。 

天弘基金构建了一套从信号挖掘到绩效评估的完整闭环，量化投研体系的专业性与完善性体现在阿尔法模型、风

险模型、组合优化及业绩归因等核心环节的有机协同。近年来团队成员积极将前沿人工智能技术融入投资流程，实现

了整体框架的智能化升级。在通过人工智能技术充分挖掘量价信号的同时，将上市公司的基本面信息与动态变化的量

价信息进行深度融合与交汇分析，从而构建出逻辑更严谨、区分度更高、且与传统因子相关性较低的差异化因子，扩

充了策略的阿尔法来源。目前，天弘基金量化团队已实现多预测周期、多 AI 模型的实盘应用，海量、多元的特征工

程为模型提供了丰富而坚实的输入基础。风险模型方面，量化团队在采用 Barra 体系的基础上，进行了深入的自研与

定制化改造，构建了一套更具适应性的精细化风控体系，这也是天弘基金旗下指增量化产品超额回撤能够持续低于同

业的原因之一。从运行结果来看，旗下量化产品线均贯彻了对于行业和风格暴露的严格控制，将超额收益的来源聚焦

于阿尔法模型的选股能力。这种高度的纪律性，是天弘基金旗下指增量化产品能够实现良好风险收益比的关键所在。 

天弘基金指增量化团队是一支精简高效、背景多元且高度稳定的团队。目前成员共计 8 人，包含 4 名基金经理和

4 名研究员，团队负责人为杨超先生。在协作模式上，团队采用共同开发、协同作战的模式，自主研发了统一的投研

平台，确保了策略研究与投资管理的高效衔接与核心技术能力的自主可控。 

海外降息进程不及预期、国内政策及经济复苏不及预期等带来的股票市场大幅波动风险。 

基金相关信息及数据仅作为研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。 

 

 
 

 



天弘基金指增量化体系投资价值分析报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

   
自 2002 年国内首只公募指数增强基金成立以来，该行业历经二十余年的积淀与演进，已从萌芽探索逐步迈入了

快速发展的新阶段。近年来，伴随权益市场波动幅度加大、结构性行情凸显，指数增强基金作为兼具投资纪律性与阿
尔法能力的工具型产品，日益受到各类投资者的青睐。指数增强基金在控制跟踪误差的基础上力争实现超额收益的产
品特性，契合了当前市场环境下投资者对超额回报与风险控制的双重需求。在此背景下，指数增强基金市场展现出快
速发展势头，产品数量与资产管理规模持续攀升。截至 2025 年三季度末，全市场公募指增基金数量已达 436 只，合
计管理规模 2695.39 亿元，呈现出产品种类不断丰富、投资策略持续细化的多维发展格局。 

图表1：公募指增行业管理规模稳步扩张（截止 2025.09.30） 

 

来源：wind，国金证券研究所 

天弘基金在指增量化基金领域的布局，彰显了其前瞻性的战略眼光与体系化的产品能力。整体起步时间较早，首
只指增产品天弘中证 500 指数增强于 2019 年 8 月便率先转型成立，并于同年年底快速跟进天弘沪深 300 指数增强，
在随后的年份中持续深耕，以每年 2-3 只新品的节奏稳步扩张。特别是在 2025 年，公司迎来产品布局的“爆发期”，
一年内新成立 6 只指增量化基金，充分涵盖 A 股市场各主流宽基指数和关键行业板块。目前，天弘基金已成功构建起
覆盖广泛、梯队完整、工具属性鲜明的指增产品矩阵，为投资者在不同市场环境下进行精准资产配置提供了完备的量
化工具库。 

图表2：天弘基金旗下指增量化产品线 

 

来源：wind，国金证券研究所 

截至 2025 年三季度末，天弘基金指数与数量投资部管理的指增量化基金已达 19 只，总管理规模突破 120.84 亿
元，成为业内为数不多的迈入“百亿阵营”的量化团队。特别是发展速度方面，2025 年以来，该团队管理规模呈现快
速增长，2025 年三季度末规模较 2024 年末环比提升 64.47%，增速显著领先于公募指增量化基金 35.10%的整体规模增
速水平，在一定程度上也显示出天弘基金在量化赛道上的发展势头和持续获得投资者青睐的能力。 

在天弘基金的量化产品版图中，单产品管理规模也尤为亮眼，公司旗下多只指增量化基金的管理规模在同业中占
据领先地位，覆盖了主流宽基指数。截止 2025 年三季度末，天弘上证科创板综合指数增强管理规模达 15.73 亿元，
在同业 31 只科创综指增基金中，规模排名第 2；天弘创业板指数量化增强管理规模为 8.88 亿元，在同业 14 只创业板
指指增基金中，规模排名第 3；此外，天弘中证 500 指数增强、天弘中证 A500 指数增强以及天弘中证 1000 指数增强
的管理规模水平也均稳居同业前 10，展现出在各个主流赛道中的全面竞争力。天弘基金在指数量化产品上已形成“多
点开花、齐头并进”的发展格局，不仅产品线覆盖广泛，更在关键指数领域构筑起显著的规模优势。 
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图表3：旗下指增量化基金规模变化（截至 2025.09.30）  图表4：各类产品规模领先于同业（截至2025.09.30） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

宽基指增量化：高度一致的体系化管理，超额稳健持续、风险收益配比佳 

天弘基金旗下宽基指增量化产品整体呈现兼顾超额持续性和超额厚度的特点。截止 2025 年 10 月 31 日，以天弘
沪深 300 指数增强、天弘中证 500 指数增强、天弘中证 1000 指数增强以及天弘创业板指数增强等运作时间较长的产
品为代表，观测公司旗下宽基指增量化产品的整体表现，可以发现，不论是今年以来的短期维度，还是最近三年的中
长期统计区间，上述产品的超额收益均全面跑赢了同期同业指增平均水平，能够穿越市场波动周期。公司旗下宽基指
增量化产品在同业排名方面也比较突出，天弘中证 500 指数增强今年以来实现超额回报 9.61%，在 67 只中证 500指增
基金中排名第 6。与此同时，天弘中证 1000 指数增强、天弘创业板指数增强、天弘中证 1000 增强策略 ETF、天弘国
证 2000 指数增强等多只产品，今年以来超额收益也全部位于同业前 30%区间，整体表现优异。 

而且，天弘基金旗下宽基指增产品线在覆盖不同市场风格与市值板块的同时，超额表现呈现出了较高的一致性，
这与量化团队对于整体产品采用统一框架运作管理有关，也显示了公司在指数增强领域已具备相对完善且可复制性的
系统化投资管理能力。 

图表5：主要宽基指增产品超额收益与同业平均对比（截至 2025.10.31） 

 
来源：wind，国金证券研究所 

回撤控制方面，天弘基金量化团队始终将风险管理贯穿于投资流程的核心，通过严格约束产品相对于业绩比较基
准在行业、风格等维度上的暴露，有效降低风险。这一严谨的风控体系，使得旗下产品在不同的市场波动环境中，均
展现出了良好的抗风险能力和下行保护能力。截至 2025 年 10 月 31 日，天弘沪深 300 指数增强、天弘中证 500指数
增强、天弘中证 1000 指数增强及天弘创业板指数增强等运作时间较长的代表产品，在今年以来与最近三年两个时间
维度内，超额最大回撤均被控制在显著低于同业平均的水平。其中，天弘沪深 300 指数增强、天弘中证 500 指数增强
与天弘中证 1000 指数增强的表现尤为稳健，最近三年的超额最大回撤均位列同业前 15%，这充分体现了该团队在追求
超额收益的同时，对风险边界的精准把握与持续控制能力。 
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图表6：主要宽基指增产品超额最大回撤与同业平均对比（截至 2025.10.31） 

 
来源：wind，国金证券研究所 

风险收益配比方面，旗下宽基指增量化基金同样展现出了一定的优势。截至 2025 年 10 月 31 日，无论是考察今
年以来，还是最近三年的表现，天弘沪深 300 指数增强、天弘中证 500 指数增强、天弘中证 1000 指数增强及天弘创
业板指数增强等运作时间较长的产品，年化信息比率始终保持在同业前 40%的水平。而且，绝大多数产品年化信息比
率的同业排名，均不低于其自身超额收益的同业排名。这一现象表明，天弘基金的量化策略并非简单依靠承担过高风
险来博取超额收益，而是在创造显著阿尔法的同时，对主动暴露的风险实施了有效约束，最终实现了高质量的风险调
整后回报，也体现出了更具性价比的长期配置属性。 

图表7：具备今年以来统计业绩的宽基指增基金风险收益特征（截至 2025.10.31） 

 

来源：wind，国金证券研究所 

行业指增量化：类比主动权益，中长期收益弹性明显 

天弘基金旗下行业指增量化产品涵盖了科技、消费、制造、医药、新能源等 A 股市场主要行业板块。截止 2025
年 10 月 31 日，今年以来多数产品业绩表现领先于行业配置特征相似的主动权益基金（该类主动权益基金的界定标准
为:在最近六期持股明细中相关行业中占比平均超过 60%的主动权益基金，如果基金经理管理期不足最近六期报告期，
则以基金经理任职以来数据统计）。特别是从最近三年的中长期维度来看，天弘中证高端装备制造增强、天弘国证消
费 100 指数增强、天弘中证科技 100 指数增强收益率领先优势更加显著，战胜同期同类主动权益基金平均水平 25%以
上，展现出量化策略在行业维度上的持续挖掘能力。 
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001556.OF 天弘中证500指数增强A 2019/8/12 67 9.61% 8.96% 3.92 4.48% 1.58% 4.48% 53 10.85% 47.17% 1.04 26.42% 4.48% 11.32%

008592.OF 天弘沪深300指数增强A 2019/12/27 65 2.60% 50.77% 1.32 40.00% 1.41% 16.92% 53 6.18% 41.51% 0.77 30.19% 3.27% 13.21%

014201.OF 天弘中证1000指数增强A 2022/1/4 46 12.81% 28.26% 4.15 23.91% 1.31% 10.87% 13 31.67% 15.38% 2.53 15.38% 3.09% 7.69%

015794.OF 天弘创业板指数增强A 2022/8/18 9 8.12% 22.22% 2.53 22.22% 2.99% 55.56% 6 4.12% 33.33% 0.30 33.33% 5.35% 33.33%

159685.OF 天弘中证1000增强策略ETF 2023/3/15 46 13.11% 26.09% 3.59 30.43% 2.48% 58.70% - - - - - - -

017547.OF 天弘国证2000指数增强A 2023/3/23 10 19.78% 20.00% 6.39 10.00% 1.09% 10.00% - - - - - - -

021385.OF 天弘上证科创板100指数增强A 2024/5/14 6 -0.95% 66.67% -0.40 83.33% 2.22% 16.67% - - - - - - -

证券代码 证券简称
成立（转型）

日期

今年以来 最近三年
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图表8：行业指增产品收益率与主动权益同类型平均对比（截至 2025.10.31） 

 

来源：wind，国金证券研究所 

回撤控制方面，从短期来看，天弘基金旗下行业指增量化产品与行业配置特征相似的主动权益基金今年以来平均
回撤水平基本相当，未因采用量化策略而出现额外波动。若将观察周期拉长至最近三年的中长期维度，量化策略在风
险管理方面的优势更加清晰，公司旗下行业指增量化产品最大回撤水平普遍低于同类主动权益基金的平均值，显示出
更强的回撤控制能力和组合防御属性。这一结果很大程度上源于量化策略的纪律性，模型能够严格执行风控规则，避
免情绪化操作，并通过广泛的分散化投资，有效规避了个股或个别行业极端波动带来的冲击，从而在复杂的市场环境
中持续提供更优的下行保护。 

图表9：行业指增产品最大回撤与主动权益同类型平均对比（截至 2025.10.31） 

 
来源：wind，国金证券研究所 

风险收益配比方面，天弘基金旗下的行业指数增强产品表现同样出色。截止 2025 年 10 月 31 日，该类产品今年
以来年化夏普比率均保持在 1 以上，其中，天弘国证消费 100 指数增强、天弘中证科技 100 指数增强以及天弘中证高
端装备制造增强表现更加突出，今年以来年化夏普比率在同期同类主动权益基金中均位列前 20%。从中长期的角度来
看，这一优势有所扩大，上述三只产品在最近三年的年化夏普比率排名均进入同期同类主动权益基金的前 10%。可见，
天弘基金旗下的行业指增产品不仅能在短期内实现高效的风险调整后回报，量化策略的稳定性和适应性更能在中长期
创造更加持续的绩效表现。 
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图表10：具备今年以来统计业绩的行业指增基金风险收益特征（截至 2025.10.31） 

 

来源：wind，国金证券研究所 

全面迭代至 AI阶段，多源信号协同优化 

天弘基金构建了一套从信号挖掘到绩效评估的完整闭环，量化投研体系的专业性与完善性体现在阿尔法模型、风
险模型、组合优化及业绩归因等核心环节的有机协同。量化团队在基本面多因子框架上拥有多年的深厚积淀，建立了
扎实的底层架构与数据库。在此基础上，团队成员近年来积极、系统地将前沿人工智能技术融入投资流程，实现了整
体框架的智能化升级。 

具体而言，人工智能技术在公司量化投研中的深度融合，首先体现在因子挖掘与构建这一核心环节。团队通过人
工智能技术充分挖掘量价信号的同时，也积极推动多维度信息的交叉验证，将上市公司的基本面信息与动态变化的量
价信息进行深度融合与交汇分析，寻找基本面变化在市场价格中的微观传导路径，从而构建出逻辑更严谨、区分度更
高、且与传统因子相关性较低的差异化因子，实现了因子库的更新迭代，扩充了策略的阿尔法来源。 

其次，是在整个投研框架的顶层设计上实现了多元化与系统化。目前，天弘基金量化团队已实现多预测周期、多
AI 模型的实盘应用。AI 模型涵盖了梯度提升树模型、处理时序数据的循环神经网络、以及挖掘复杂关联的图神经网
络等多种先进算法。预测维度则实现了从短期到中长期的全覆盖，具体包括短期（1-5 日）、中期（5-10 日）及长期
（20 日）等多个周期。支撑这些模型的是海量、多元的特征工程，团队已研发并应用了基于 Level-2 逐笔成交、快照
行情、分钟频与日频等混频数据构建的庞大特征库，为模型提供了丰富而坚实的输入基础。量化团队在共同开发维护
阿尔法信号源的基础上，根据不同指增量化产品的差异，选择更适配的信号进行实盘使用。 

图表11：天弘基金量化投资策略运作流程及分工  图表12：天弘基金多模型+多期限AI 预测架构 

 

 

 

来源：天弘基金  来源：天弘基金 

精细化风控，追求纯粹超额 

风险模型方面，天弘基金量化团队在采用 Barra 体系的基础上，基于对 A 股市场特性的深刻理解，进行了深入的
自研与定制化改造，构建了一套更具适应性的精细化风控体系。其一，在风控因子层面进行了系统扩充。 团队在传
统风险因子的基础上，引入了更具市场针对性的风格因子以及关键的板块因子。同时，对成长、盈利、质量等传统因
子的计算逻辑进行了迭代优化，使其算法更贴合 A 股市场投资者的实际认知与交易行为，从而更精准地捕捉和度量风
险来源。其二，实现了更贴合国内投资逻辑的行业分类。量化团队参考申万 2021 行业分类标准，根据本土化的产业
链研究与投资逻辑，将上市公司重新进行了行业分类。精细化的行业划分，为准确评估和控制行业暴露风险及板块敞
口提供了坚实的基础。其三，创新性地运用前沿技术进行协同风险挖掘。量化团队利用大语言模型驱动的自然语言处
理技术，通过解析上市公司公告、研报、新闻等文本信息，构建了股票间的相似度矩阵。这一方法能够识别出超越传
统行业与因子范畴的隐性关联风险，从而实现了对组合内协同风险更深入的洞察和更细颗粒度的控制，显著降低了因
“隐性关联”导致的协同风险。 

这套持续迭代、精细化的风险模型，也是天弘基金旗下指增量化产品超额回撤能够持续低于同业的原因之一，它
从多个维度有效地约束了组合的风险暴露，确保了超额收益的稳定性。从运行结果来看，以宽基指增为代表的量化产
品线均贯彻了对于行业和成分股偏离的严格控制，公布了半年报/年报的产品成立以来平均行业偏离度和成分股偏离

主动权益

数量
收益率

百分位

排名

年化夏普

比率

百分位

排名
最大回撤

百分位

排名

主动权益

数量
收益率

百分位

排名

年化夏普

比率

百分位

排名
最大回撤

百分位

排名

012212.OF 天弘中证高端装备制造增强A 2021/12/28 128 45.59% 25.00% 1.92 19.53% 18.05% 57.81% 98 56.45% 6.12% 0.70 7.14% 29.91% 7.14%

012401.OF 天弘中证医药指数增强A 2021/8/31 170 16.12% 86.47% 1.00 82.94% 8.77% 2.35% 144 -5.30% 70.83% -0.05 77.08% 35.84% 34.72%

012328.OF 天弘中证新能源指数增强A 2022/7/4 115 50.24% 29.57% 2.06 26.09% 15.75% 21.74% 99 -7.62% 57.58% -0.01 53.54% 54.91% 63.64%

010771.OF 天弘国证消费100指数增强A 2020/12/30 138 30.40% 1.45% 1.60 2.90% 13.46% 81.16% 127 32.90% 4.72% 0.51 5.51% 31.37% 16.54%

010202.OF 天弘中证科技100指数增强A 2020/10/28 369 52.61% 39.30% 2.11 13.01% 17.16% 22.76% 307 70.37% 21.50% 0.84 7.82% 30.76% 5.54%

今年以来 最近三年

代码 简称 成立日期



天弘基金指增量化体系投资价值分析报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 7 
 

度均不超过 0.7%。这一极低的偏离水平，印证了风险模型在实盘中的有效性，很好地控制了产品相对于各自基准指数
的偏离，将超额收益的来源聚焦于阿尔法模型的选股能力，而非行业或个股的敞口暴露。这种高度的纪律性，是天弘
量化产品能够实现良好风险收益比的关键所在。 

图表13：成立以来平均行业偏离度（%） 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表14：成立以来平均成分股偏离度（%） 

 
来源：wind，国金证券研究所 

从产品运作的风格暴露控制来看，天弘基金旗下指数增强量化产品展现出了高度一致的风控纪律，根据 2025 年
中报披露的数据估算，绝大多数产品在 Beta、价值、质量、动量、流动性等主要风格因子上的暴露程度均不超过 0.2
倍标准差。其中，以天弘中证 500 指数增强、天弘沪深 300 指数增强及天弘中证 1000 指数增强为代表的宽基产品整
体风格因子的暴露程度更低，在追求超额收益的过程中，策略模型始终严格约束偏离基准所带来的主动风险。 

值得关注的是，天弘旗下产品线在市值因子的暴露控制上表现出了高度的一致性，即便是在今年小盘风格阶段性
占优的市场环境中，也并未通过市值下沉的方式来博取超额，整体产品在规模因子上的暴露均处于相对中性区间。这
一方面有助于规避小盘风格回调时所引发的回撤风险，另一方面也使得产品的超额收益更多源自纯粹的选股阿尔法，
而非风格择时，进一步确保了策略的稳健性与可持续性。 
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图表15：2025 年中报产品相对因子暴露 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表16：2025 年中报产品相对因子收益 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

天弘基金指增量化团队负责人为杨超先生，拥有英国威尔士斯旺西大学数学与金融计算硕士学位，兼具数理功底
与丰富投资管理经验。他拥有长达 15 年的证券从业经历，其中超过 10 年专注于指数增强量化基金的投资管理。2010
年起先后在建信基金、泰达宏利基金，从事金融工程等工作，担任研究员、基金经理助理、基金经理等职务。2019
年 1 月加入天弘基金，现任指数与数量投资部总经理，全面负责部门的投研管理工作，并担任天弘中证 500 指数增强、
天弘沪深 300 指数增强、天弘中证 1000 指数增强、天弘创业板指数增强、天弘国证 2000 指数增强等多只指数增强产
品基金经理，对因子构建、模型框架、风险预算与组合优化全流程均有着深刻理解。 

天弘基金指增量化团队是一支精简高效、背景多元且高度稳定的团队。目前团队成员共计 8 人，包含 4 名基金经
理和 4 名研究员，全部成员均拥有金融、统计、计算机等高度相关的专业背景。团队经验储备丰厚，平均从业年限超
过 8 年，其中基金经理平均从业年限超过 11 年。而且，团队保持了较强的人员稳定性，成员加入天弘基金的平均年
限已超过 6 年，为投研理念的传承与策略的长期迭代提供了可持续的保障。在协作模式上，团队采用共同开发、协同
作战的模式，所有成员深度参与从因子挖掘、模型优化到组合管理的全流程，并在此过程中自主研发了统一的投研平
台，确保了策略研究与投资管理的高效衔接与核心技术能力的自主可控。 

相对因子暴露

天弘中证

500指数增

强A

天弘沪深

300指数增

强A

天弘中证

1000指数增

强A

天弘创业

板指数增

强A

天弘中证

1000增强策

略ETF

天弘国证

2000指数

增强A

天弘上证科

创板100指

数增强A

天弘上证科

创板综合指

数增强A

规模因子 -0.05 -0.04 -0.05 -0.08 -0.11 0.01 0.03 0.03

Beta因子 0.00 0.03 0.09 -0.12 -0.14 0.00 0.05 0.06

价值因子 0.03 0.07 0.08 0.24 0.25 0.09 -0.02 -0.02

质量因子 0.06 0.00 0.16 0.23 0.19 0.12 0.01 0.19

成长因子 0.27 0.09 0.40 0.22 0.17 0.48 0.22 0.25

杠杆因子 0.08 0.08 0.05 -0.01 -0.10 0.19 0.02 0.02

波动因子 0.05 0.05 -0.14 -0.21 -0.24 -0.14 0.12 -0.02

流动性因子 0.06 0.10 -0.17 -0.15 -0.16 -0.22 0.07 0.04

动量因子 0.18 0.12 0.07 -0.02 0.15 0.19 0.16 0.05

相对因子收益

天弘中证

500指数增

强A

天弘沪深

300指数增

强A

天弘中证

1000指数增

强A

天弘创业

板指数增

强A

天弘中证

1000增强策

略ETF

天弘国证

2000指数

增强A

天弘上证科

创板100指

数增强A

天弘上证科

创板综合指

数增强A

规模因子 0.05% 0.04% 0.05% 0.08% 0.11% -0.01% -0.03% -0.03%

Beta因子 0.00% -0.02% -0.05% 0.07% 0.08% 0.00% -0.03% -0.03%

价值因子 0.06% 0.12% 0.13% 0.40% 0.41% 0.14% -0.04% -0.03%

质量因子 0.00% 0.00% -0.01% -0.01% -0.01% 0.00% 0.00% -0.01%

成长因子 1.32% 0.44% 1.97% 1.06% 0.81% 2.34% 1.06% 1.23%

杠杆因子 -0.06% -0.06% -0.03% 0.01% 0.07% -0.13% -0.02% -0.01%

波动因子 0.58% 0.56% -1.63% -2.42% -2.82% -1.65% 1.38% -0.26%

流动性因子 -0.11% -0.17% 0.29% 0.25% 0.27% 0.38% -0.12% -0.06%

动量因子 -0.51% -0.35% -0.19% 0.05% -0.42% -0.53% -0.45% -0.13%
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图表17：投研团队成员 

 

来源：天弘基金 

 

 

 

 

1、海外降息进程不及预期：全球通胀及经济增速放缓背景下，海外降息受阻，将造成市场加剧波动。 

2、国内政策及经济复苏不及预期：政策落地仍有不确定性，国内经济复苏亦存不及预期的可能。 

3、基金相关信息及数据仅作为研究使用，不作为募集材料或者宣传材料。 

4、本文涉及所有基金历史业绩均不代表未来表现。 
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