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研究结论 

⚫ 中盘成长风格显著占优，周期板块交易热度持续。2025 年 12 月价值、成长指数收

益率反弹，成长风格占据优势。规模风格来看，中盘风格显著占优。板块风格中，

周期板块保持了交投活跃持续性，临近岁末年初，成长属性的科技和制造板块交易

热度略有降温，而消费和金融地产板块则呈现一定的交易热度。 

⚫ 市场热点基金视角，永赢高端装备智选 A、前海开源大海洋、华泰保兴吉年红 A 和

前海开源沪港深强国产业等因重点布局商业航天主题和军工主题录得较大的涨幅。 

月度胜率视角，本期高胜率主动权益基金成长属性明显，其中不乏典型的科技、周

期行业主题基金。华夏招鑫鸿瑞 A无论过去 1年还是过去半年都保持了 100%的月度

胜率。 

⚫ 2026 年 1 月配置建议：中盘蓝筹，关注化工。中盘蓝筹的预期有望加强，中盘蓝筹

行情正在崛起，短期可聚焦周期板块的中盘蓝筹，重点关注供给格局优化后，利润

有望改善，同时需求也存在边际向好潜力的化工板块。从中盘蓝筹的角度，结合基

金经理的投资框架和投资策略，优选长期重点布局有色、化工板块的产品，以期提

供板块中相对被动投资具有显著主动超额收益的品种。可以关注：中欧化工产业A、

银河价值成长 A、前海开源多元策略 A、诺安利鑫 A、建信新材料精选 A和信澳匠心

回报 A等产品。 

⚫ 重点关注中欧化工产业 A，核心关注理由：（1）产品定位差异优势显著：相较于市

场上更侧重成长标的的“化工新材料”基金，本产品更聚焦化工板块，产品定位较

为稀缺。（2）提供化工板块主动超额收益：化工行业覆盖广、标的众多，呈现明显

的结构性行情特征，适合通过主动权益基金行业轮动获取超额收益。（3）投资思路

紧扣化工子行业景气度比较：基金经理结合传统周期研究方法与中欧的产业链联动

研究，前瞻寻找行业拐点机会，进行子行业景气度比较与配置。 

⚫ 基金组合跟踪：（1）底仓组合-低波动基金： 2026 年 1 月低波动基金组合共计 18 

只基金。（2）卫星组合-新锐基金： 2026 年 1 月新锐基金组合包含 16 只产品，其

中科技主题产品 3只，周期主题产品 3只，制造主题产品 3只，医药主题产品 5只，

消费和金融主题产品各 1 只。 

 

 

 

风险提示 
数据统计可能存在遗误。本报告结论完全基于公开的历史数据进行计算，对基金产品和

基金管理人的研究分析结论并不预示其未来表现，也不能保证未来的可持续性，亦不构

成投资收益的保证或投资建议。本报告不涉及证券投资基金评价业务，不涉及对基金产

品的推荐，亦不涉及对任何指数样本股的推荐。 
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中盘蓝筹风起，主动权益基金优势凸显：

市场有效性研究与主、被动基金配置建议 

2026-01-06 

  

 

周期热度持续，关注化工主题基金 

2026 年 01 月主动权益基金配置月观点 
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1.市场风格变化跟踪：中盘崛起，成长强势 

中盘成长风格显著占优，周期板块交易热度持续。风格指数来看，2025 年 12 月国证价值指数上

涨 1.05%，国证成长指数上涨 4.08%，价值、成长指数收益率反弹，成长风格占据优势。 

 

规模风格来看，2025 年 12 月代表大/中/小盘的沪深 300、中证 500 和中证 1000 悉数上涨，分别

上涨 2.28%、6.17%、3.56%，中盘风格显著占优。相对 10月、11 月有显著反弹。 

 

板块风格来看，对比周度科技、金融地产、周期、制造、消费五大板块相对过去 3 年历史交易活

跃度，板块交易量超出过去 3 年 1 倍标准差的板块视为周度活跃板块风格。热度 1 代表高活跃板

块，热度 0 代表常态板块，热度 -1 代表低活跃板块。整体而言，2025 年 12 月周期板块保持了交

投活跃持续性，临近岁末年初，成长属性的科技和制造板块交易热度略有降温，而消费和金融地

产板块则呈现一定的交易热度。 

 

图 1：近 1 月成长风格持续占优 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 12月 31 日。 

 

图 2：中盘风格显著强势 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 12月 31 日。 
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图 3：近 1 月周期交易热度持续 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 12月 31 日。热度 1：高活跃板块，热度 0：常态板块，热度 -1：低活跃板块。 

 

2.多视角基金跟踪：商业航天热度持续 

从市场热点基金视角，跟踪较为贴近当下市场的配置思路，捕捉市场的强 beta 属性产品。2025

年 12月市场表现火热，万得偏股型基金指数上涨 3.06%，主动权益基金月度业绩排名前列的产品

均录得优异业绩。航天卫星主题表现强势，可回收火箭多个事件催化，对产业发展形成较大的助

推作用，同时行业 IPO 进展也有望提速，星座组网、卫星招标、商业火箭、终端应用等领域均有

望加速落地，高端装备和军工相关产业个股应势涨幅较大。因此，永赢高端装备智选 A、前海开

源大海洋、华泰保兴吉年红 A 和前海开源沪港深强国产业等因重点布局商业航天主题和军工主题

录得较大涨幅。与此同时，中加优势企业 A、长城久嘉创新成长 A 等也因长期聚焦科技创新领域，

增加了商业航天及卫星互联网的相关持仓而表现优异。 

 

 从月度胜率视角，跟踪中长期高胜率产品，持续观察稳健的底仓配置品种。以万得偏股型基金指

数 885001.WI 作为胜率的基准指数，衡量基金经理的主动管理能力在不同市场环境中的适应性和

稳定性。高月度胜率基金可以作为组合底仓配置品种重点观察的对象，以期为组合提供稳定的超

额收益和较低的回撤。结合过去半年 100%月度胜率和过去一年 83.33%（即 10/12）月度胜率，

筛选出可能提供更舒适持有体验、更能持续创造超额收益的基金经理，从而在长期投资中提高盈

利的概率和稳定性。本期高胜率主动权益基金成长属性明显，其中不乏典型的科技、周期行业主

题基金。华夏招鑫鸿瑞 A无论过去 1 年还是过去半年都保持了 100%的月度胜率。 

 

表 1：主动权益基金月度业绩排名前 10 基金 

证券代码 证券简称 规模（亿元） 基金成立日 近 1 月回报 基金经理 

015789.OF 永赢高端装备智选 A 11.35 2022-07-15 47.93% 张璐 

000690.OF 前海开源大海洋 2.12 2014-07-31 39.66% 刘宏 

009853.OF 中加优势企业 A 0.59 2020-08-13 36.20% 何英慧 

004666.OF 长城久嘉创新成长 A 31.27 2017-07-05 34.71% 尤国梁 
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016272.OF 华泰保兴吉年红 A 0.14 2024-05-07 32.38% 赵健,黄俊卿 

004321.OF 前海开源沪港深强国产业 1.22 2017-03-01 31.29% 魏淳 

001268.OF 富国国家安全主题 A 3.88 2015-05-14 27.81% 董治国 

001877.OF 宝盈国家安全战略沪港深 A 4.15 2016-01-20 27.54% 容志能 

002482.OF 宝盈互联网沪港深 3.28 2016-06-16 26.99% 赵国进 

320022.OF 诺安研究精选 A 4.23 2015-03-30 25.31% 唐晨 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 12月 31 日。 

 

表 2：过去半年高胜率主动权益基金 

证券代码 证券简称 基金成立日 基金经理 
规模 

（亿元） 

近 1 年

回报% 

过去一年胜率%- 

相对 885001.WI 

过去半年胜率%- 

相对 885001.WI 

018730.OF 华夏招鑫鸿瑞 A 2024/1/16 钟帅 5.61 62.06 100.00 100.00 

011815.OF 恒越优势精选 A 2021/3/30 吴海宁 2.46 147.85 83.33 100.00 

019888.OF 中欧周期优选 A 2023/11/14 任飞 0.36 98.41 83.33 100.00 

018835.OF 广发成长启航 A 2024/3/19 陈韫中 22.80 93.54 83.33 100.00 

377240.OF 摩根新兴动力 A 2011/7/13 杜猛 96.43 92.51 83.33 100.00 

001709.OF 华富物联世界 A 2016/1/21 黄星霖 0.15 89.33 83.33 100.00 

009023.OF 鹏华稳健回报 A 2020/3/27 胡颖 4.46 88.14 83.33 100.00 

375010.OF 摩根中国优势 A 2004/9/15 杜猛 34.64 87.97 83.33 100.00 

009217.OF 博时荣丰回报 A 2020/5/7 黄继晨 1.19 79.89 83.33 100.00 

501082.OF 博时科创主题 A 2019/6/27 黄继晨 3.89 77.49 83.33 100.00 

010490.OF 鹏华高质量增长 A 2020/11/18 胡颖 10.22 74.52 83.33 100.00 

015043.OF 西部利得时代动力 A 2022/5/31 张昌平 3.79 72.86 83.33 100.00 

410001.OF 华富竞争力优选 A 2005/3/2 王羿伟 3.15 72.33 83.33 100.00 

021636.OF 长城周期优选 A 2024/7/2 陈子扬 0.18 71.38 83.33 100.00 

002861.OF 工银智能制造 A 2017/6/21 李劭钊 4.31 70.91 83.33 100.00 

002064.OF 华富产业升级 A 2017/5/8 沈成 5.28 69.67 83.33 100.00 

000066.OF 诺安鸿鑫 A 2013/5/3 李迪 0.59 69.18 83.33 100.00 

021711.OF 南方周期优选 A 2024/9/19 鲍宇晨 0.48 68.79 83.33 100.00 

011122.OF 
汇添富 ESG可持续

成长 A 
2021/6/10 沈若雨 11.90 67.93 83.33 100.00 

003567.OF 华夏行业景气 A 2017/2/4 钟帅 89.72 59.40 83.33 100.00 

200010.OF 长城双动力 A 2009/1/15 苏俊彦 2.43 54.93 83.33 100.00 

002350.OF 华安安华 A 2016/2/3 刘畅畅 4.37 50.76 83.33 100.00 

014838.OF 兴银碳中和主题 A 2022/2/23 罗怡达 0.38 47.05 83.33 100.00 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 12月 31 日。 

 

3.2026 年 1 月配置建议：中盘蓝筹，关注化工 

3.1 中盘蓝筹，周期为王 
根据东方证券研究所策略研究观点，从 2023 年 3 月到现在，科技+红利两端走的行情已成市场一

致性预期。展望未来，我们认为风险风格两端走行情走向尾声，未来的投资机会在中等风险特征

的股票，沉寂四年的中盘蓝筹行情有望再度崛起。最新政策可能进一步加强两端投资者风险偏好

的变化趋势，中盘蓝筹的预期有望加强。 
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未来的投资机会在中等风险特征的股票，中盘蓝筹行情正在崛起，短期可聚焦周期板块的中盘蓝

筹，重点关注供给格局优化后，利润有望改善，同时需求也存在边际向好潜力的化工板块。 

 

从中盘蓝筹的角度，结合基金经理的投资框架和投资策略，优选长期重点布局有色、化工板块的

产品，以期提供板块中相对被动投资具有显著主动超额收益的品种。可以关注：中欧化工产业 A、

银河价值成长 A、前海开源多元策略 A、诺安利鑫 A、建信新材料精选 A和信澳匠心回报 A等产

品。 

 

表 3：建议关注的化工、有色板块的基金 

证券代码 证券简称 

规模 

（亿

元） 

基金经

理 

有色

金属

行业

占

比% 

化工

行业

占

比% 

重仓持股

第 1 名 

重仓持股

第 2 名 

重仓持股

第 3 名 

重仓持股

第 4 名 

024640.OF 中欧化工产业 A 2.54 王习 - - 江山股份 兴发集团 国恩股份 鲁西化工 

016340.OF 银河价值成长 A 0.54 
袁曦,金

烨 
50.99 36.28 洛阳钼业 铜陵有色 紫金矿业 

江西铜业

股份 

004496.OF 
前海开源多元策略

A 
5.87 叶嘉 29.70 2.07 中矿资源 紫金矿业 招金矿业 赣锋锂业 

002137.OF 诺安利鑫 A 3.24 赵森 - 53.74 皇马科技 华鲁恒升 东方铁塔 铜陵有色 

018194.OF 建信新材料精选 A 2.16 
李梦媛,

田元泉 
14.00 44.99 东威科技 利安隆 紫金矿业 森麒麟 

017835.OF 信澳匠心回报 A 11.84 张明烨 12.32 67.18 东岳集团 永和股份 巨化股份 三美股份 

数据来源：Wind，东方证券研究所，行业占比数据日期：2025年 06月 30日，重仓持股数据日期：2025年 09月 30日。 

 

3.2 重点关注中欧化工产业 
1. 核心关注理由： 

（1）产品定位差异优势显著：相较于市场上更侧重成长标的的“化工新材料”基金，本产品更

聚焦化工板块，产品定位较为稀缺。 

（2）提供化工板块主动超额收益：化工行业覆盖广、标的众多，呈现明显的结构性行情特征，

适合通过主动权益基金行业轮动获取超额收益。 

（3）投资思路紧扣化工子行业景气度比较：基金经理结合传统周期研究方法与中欧的产业链联

动研究，前瞻寻找行业拐点机会，进行子行业景气度比较与配置。 

2. 基金经理投资框架： 

搭建完善的产业图谱，根据产品供需格局变化，结合全行业景气度变化，寻找未来 1-2 年最景气

的赛道及受益环节。以年度行业景气度变化作为最核心的判断标准做板块配置，进而在这些潜在

高景气的子行业中选择低估值、高业绩弹性的标的进行投资。 

3. 市场观点： 
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 根据基金经理 2025 年 3 季度报告观点，化工行业作为一个半全球化定价的行业，全球化属性弱

于有色等资源品，但是强于建材水泥等传统周期，中国化工直接+间接出口比例估计达到了 40%-

50%，需求端往后展望 1-2 年会受益于海外降息周期和国内经济企稳，且未来中国化工在全球的

定价能力会明显加强。过去 5 年，地产经历下行周期，但是大多数化工品需求仍然保持 5%-10%

的增长，主要有三方面的原因：1）替代需求持续存在；2）新领域需求(比如新能源领域)快速增

长；3）化工品对应的终端需求更多是更加稳定的更换需求。所以过去化工品经历 4年下行周期主

要原因还是供给端的大扩张。 

未来 1-2 年化工行业比较大的变化：1）新增产能审批门槛大幅提升，十五五作为碳达峰的最后五

年，重大项目审批权收回国家发改委，新增项目能耗安评环评门槛提高，都会导致行业新增供给

明显下降，我们看到化学原料及化学制品的固定资产完成额累计同比从 2025年年中开始转负，以

及申万基础化工板块资本开支已经连续多个季度增速转负，都意味着整个化工行业的供给拐点已

经逐步出现；2）随着行业化工产品成本变高且盈利下降，海外化工企业已经开始出现一波退出

潮，尤其是欧洲的精细化工供需双弱，竞争力下降，已经开始关停产能，这些会拉动国内精细化

工产业加速国产化甚至出海的进程。 

4. 未来配置展望： 

化工板块主要看好两类机会，站在 1-2 年维度我们更看好供需格局改善、行业底部景气回升的周

期弹性的机会。 

（1）周期方向，我们主要看好进入新增产能增长放缓的新一轮产能周期的子行业；其中景气度

已经起来的且我们认为未来景气度仍然会持续改善的子行业，主要包括制冷剂、化肥、农药板块；

还有景气度持续在底部，且未来 1-2 年供需格局改善，存在涨价弹性的子行业，我们通过 4 个指

标，高开工率、低库存、新增产能增速大幅下降、PB-ROE 双历史底部，左侧筛选出草甘膦、有

机硅、涤纶、煤化工等子行业。 

（2）成长方向，一方面我们去找进口依存度比较高的精细化工产品，另一方面沿着下游产业趋

势去寻找高景气方向，看好在 AI-PCB 上游材料的国产化突破和锂电固态电池等技术突破拉动上

游材料的升级换代 

（3）2026 年配置节奏：周期拐点可能在明年下半年。化工股价通常提前基本面半年到一年反应，

因此开始逐步配置偏底部的顺周期品种。 

 

4.基金组合跟踪 

4.1 底仓组合-低波动基金 
低波动产品是资产配置的重要需求之一，其低波动属性可成为资产配置组合的底仓品种。低波动

产品能够与稳健均衡的投资者做好风险匹配，提供良好的投资体验，帮助投资者穿越牛熊市场。 

低波动基金应具有的基本特征是收益稳健、波动率低、回撤小。 

从优选基金经理的视角出发，结合基金经理的投资框架和投资策略，月度筛选出近 3 年相对

885001.WI具有低波动属性特征的共计 18只基金，作为低波动产品核心组合。其共性投资特征，

包括超额收益稳定且持续，低风险、低波动特征显著。同时，基金经理具有不惧冷门股，稳得住

等得起的优秀投资习惯。 
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表 4：2026 年 1 月优选底仓低波动基金 

基金代码 基金简称 
基金经

理 

规模 

（亿元） 

风格标

签 

累计收

益率 

年化收

益率 

年化波

动率 

年化下

行风险 

最大回

撤 

000628.OF 大成高鑫 A 刘旭 115.05  大盘价值 55.38% 15.87% 12.09% 8.26% -12.39% 

090004.OF 大成精选增值 A 李博 11.04  大盘价值 36.48% 10.96% 12.78% 8.53% -13.68% 

160613.SZ 鹏华盛世创新 LOF 伍旋 8.17  大盘价值 45.86% 13.45% 14.37% 9.53% -14.82% 

004357.OF 南方智慧精选 李锦文 4.57  大盘价值 24.87% 7.71% 14.79% 9.93% -15.70% 

006624.OF 中泰玉衡价值优选 A 姜诚 21.83  大盘价值 22.10% 6.90% 13.44% 8.75% -15.71% 

000936.OF 博时产业新动力 A 蔡滨 5.08  大盘成长 39.38% 11.74% 15.25% 10.60% -16.05% 

002545.OF 东方岳 盛泽 4.25  大盘成长 36.27% 10.90% 15.69% 10.64% -16.93% 

000893.OF 工银创新动力 杨鑫鑫 46.94  大盘价值 33.79% 10.22% 14.30% 9.43% -16.93% 

000925.OF 汇添富外延增长主题 A 蔡志文 23.52  中盘价值 54.67% 15.69% 15.22% 10.47% -16.99% 

090013.OF 大成竞争优势 A 徐彦 32.93  中盘价值 40.90% 12.14% 11.82% 7.87% -17.15% 

009782.OF 
富国兴泉回报 12 个月持

有 A 
易智泉 4.17  中盘价值 33.62% 10.17% 16.66% 11.58% -17.18% 

010874.OF 泰康品质生活 A 宋仁杰 11.96  中盘价值 29.51% 9.03% 13.35% 9.52% -17.30% 

202213.OF 南方核心竞争 卢玉珊 2.44  大盘成长 32.61% 9.89% 13.57% 9.57% -17.33% 

001577.OF 嘉实低价策略 栾峰 2.95  大盘成长 27.41% 8.43% 14.03% 9.48% -18.17% 

001528.OF 诺安先进制造 A 韩冬燕 3.87  大盘价值 42.78% 12.64% 14.89% 9.51% -18.78% 

070010.OF 嘉实主题精选 王丹 17.79  大盘成长 28.05% 8.62% 14.43% 9.76% -19.01% 

202003.OF 南方绩优成长 A 史博 42.25  大盘成长 26.27% 8.11% 15.06% 10.70% -19.03% 

000418.OF 景顺长城成长之星 A 周寒颖 16.15  大盘成长 30.05% 9.18% 17.32% 11.71% -19.54% 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2022年 12月 31 日 - 2025年 12月 31 日。 

 

4.2 卫星组合-新锐基金 
同样从优选基金经理的视角出发，以基金经理的成长潜力和业绩锐度为基础，结合基金经理的投

资框架和投资策略，挑选任职不满 2 年的基金经理。以其具有显著的行业配置标签，区间业绩超

越同类产品，具有显著的基金业绩锐度的代表性产品构建新锐基金组合。通过新锐基金组合快速

了解市场崭露头角的新任基金经理及其管理的基金产品，管窥市场业绩潜力较高的基金配置动向。

2026 年 1 月新锐基金组合包含 16 只产品，其中科技主题产品 3 只，周期主题产品 3 只，制造主

题产品 3 只，医药主题产品 5只，消费和金融主题产品各 1只。 

 

表 5：2026 年 1 月优选新锐基金 

基金代码 基金简称 基金经理 
规模 

（亿元） 
基金经理年限 行业标签 累计收益率 最大回撤 

009062.OF 财通智慧成长 A 贾雅楠 3.79  1.21  科技 97.88% -15.54% 

008555.OF 华商龙头优势 彭雾 1.16  1.00  科技 84.72% -15.56% 

160220.SZ 国泰民益 LOF 陈臻迪 0.56  0.89  科技 59.17% -19.07% 

005343.OF 长安裕盛 A 张云凯 2.48  1.64  周期 56.06% -5.89% 

014267.OF 华商竞争力优选 A 陈夏琼 0.77  1.00  制造 48.85% -12.18% 
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100056.OF 富国低碳环保 汤启 9.82  1.95  制造 40.58% -13.97% 

009467.OF 红土创新科技创新 3 个月定开 A 张洋 1.16  0.55  制造 34.90% -23.95% 

010124.OF 兴银景气优选 A 罗怡达 0.65  1.91  周期 32.57% -7.45% 

024640.OF 中欧化工产业 A 王习 2.54  0.40  周期 23.34% -9.87% 

001558.OF 天弘医疗健康 A 吕俏 5.04  1.01  医药 18.15% -13.13% 

008618.OF 永赢医药健康 A 单林 2.27  1.54  医药 16.86% -21.70% 

011598.OF 信澳医药健康 A 李点典 3.27  1.22  医药 13.35% -10.45% 

000884.OF 民生加银优选 刘浩 0.87  0.70  消费 12.68% -5.73% 

001445.OF 华安国企改革 A 关鹏 3.40  1.36  金融 10.71% -3.98% 

163001.SZ 长信医疗 LOF 袁婕 1.33  0.74  医药 8.90% -13.72% 

012358.OF 汇丰晋信医疗先锋 A 李博康 2.77  1.01  医药 4.28% -23.50% 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025年 06月 30 日 - 2025年 12月 31 日。 

 

5.风险提示 

数据统计可能存在遗误。本报告结论完全基于公开的历史数据进行计算，对基金产品和基金管理

人的研究分析结论并不预示其未来表现，也不能保证未来的可持续性，亦不构成投资收益的保证

或投资建议。本报告不涉及证券投资基金评价业务，不涉及对基金产品的推荐，亦不涉及对任何

指数样本股的推荐。  
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来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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