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1、《权益市场多点开花，建议关注景
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4、《关注政策信号，多元配置应对风
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投资要点

近期市场回顾：2026 年 1月，权益市场赚钱效应较好，债券市场情绪企稳。

权益市场方面，主要指数 1月均收涨；周期、成长板块表现继续表现良好，金

融板块阶段性落后。分行业而言，有色金属、传媒、石油石化涨幅靠前，分别

为 23.02%、18.85%、14.95%，银行、综合金融、交通运输跌幅相对较深，分

别录得-6.18%、-4.46%、-0.89%。债券市场方面，1月债市历经波折后接近企

稳。历经下跌、来到了较有性价比的位置后，债市展现出一定韧性，此后并未

过于受股市亢奋情绪的压制，长端持续修复。在主要债券基金指数方面，万得

中长期纯债型基金指数、万得债券指数型基金指数、万得短期纯债型基金指数

分别收涨 0.24%、0.20%、0.16%；而一级债基、二级债基和可转债基金指数表

现随权益市场走强，分别收涨 0.85%、1.65%、6.90%。

主动权益基金优选指数配置思路：对 A 股而言，2月面临的是内外部因素交

织的复杂环境：外部方面，美联储暂缓降息叠加“沃什预期”升温，推动美元

反弹；内部则呈现“人民币升值+居民中长期资金逐步入市+监管引导市场平稳

运行”的组合特征。A股市场在春节前或因流动性阶段趋紧及长假效应影响，

进入短暂震荡、交易热度回落的调整阶段，系统性机会有限，结构性行情仍将

主导市场。方向聚焦：1.未来供需格局逆转的涨价方向将释放更强的盈利弹性，

并能够带动估值的进一步修复；2.科技方向，格局清晰、受益确定性的“光、

电、存”等环节持续性或占优；3.传统红利的配置性价比上升，且可作为构建

投资组合的压舱石和降低组合波动的重要工具。

固收类基金优选指数配置思路：

纯债基金优选指数——展望 2月，债市悲观情绪有所缓解，但短期仍需适当谨

慎、不宜过多拉长久期，持有高票息更具性价比。尽管当前流动性充裕，且四

季度货币政策执行报告中长端利率重要性被重提，但近期 10年期收益率已下破

1.8%，且中长久期信用债的信用利差当前处于较窄区间、后续继续缩窄空间有

限，因此整体而言，短期资本利得获取难度或有增加，票息策略或是更优选。

因此具体到基金产品层面，我们本期的配置思路是在久期不激进的情况下，适

当增配信用债以增厚票息。

固收+基金优选指数——债券端，主要筛选在固收端实行多策略、积极做波段的

品种；权益端，中波组合调入持仓更均衡、长期相对二级债基指数具有高胜率

的品种；高波组合增配了持仓均衡、具有强轮动能力的品种。

风险提示：基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未来

表现；本报告根据历史公开数据及定期报告整理，存在失效风险，不代表对基

金未来资产配置情况的预测，不构成投资建议；本报告模拟组合结果基于对应

模型计算，需警惕模型失效的风险，仅供研究参考，不构成投资建议。
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1. 近期公募基金业绩表现回顾

2026年 1月，权益市场赚钱效应较好，债券市场情绪企稳。

权益市场方面，主要指数 1月均收涨；周期、成长板块表现继续表现良好，金融板块阶段

性落后。分行业而言，有色金属、传媒、石油石化涨幅靠前，分别为 23.02%、18.85%、14.95%，

银行、综合金融、交通运输跌幅相对较深，分别录得-6.18%、-4.46%、-0.89%。

具体来看，1月权益市场上演“春季躁动”行情，风偏继续提高，交投活跃。在国内外流

动性宽松、人民币升值的大背景下，中国资产吸引力相对提升；此外作为“十五五”规划的开局

之年，市场整体对出台政策预期较为积极。此外，热点事件如商业航天、太空光伏等热点催化

不断，题材股也轮番表现。主要权益基金指数全数收涨，万得主动股基、万得偏股混合型基金

指数、万得普通股票型基金指数分别录得 5.78%、7.32%、6.97%。

债券市场方面，1月债市历经波折后接近企稳。历经下跌、来到了较有性价比的位置后，

债市展现出一定韧性，此后并未过于受股市亢奋情绪的压制，长端持续修复。具体来看，月初

基金销售新规落地，对于最低免赎回费时长大幅低于此前预期，负债端流动性冲击的悲观预期

被一定程度上解除，但市场对于供给的担忧仍存，因此债市延续震荡偏弱格局；月中在货币政

策释放暖意、明确年内降准降息还有一定的空间后，债市开始逐步企稳，银行等配置盘逐步买

入长久期。此后央行一直展现出呵护流动性的动作，十年期收益率相较月初整体下行。在主要

债券基金指数方面，纯债基金类指数单月表现较好，万得中长期纯债型基金指数、万得债券指

数型基金指数、万得短期纯债型基金指数分别收涨 0.24%、0.20%、0.16%；而一级债基、二

级债基和可转债基金指数表现随权益市场走强，分别收涨 0.85%、1.65%、6.90%。

表 1：主要基金指数收益表现

基金指数名称 区间涨跌幅 基金指数名称 区间涨跌幅

万得全基指数 3.83%
万得主动股基 5.78%

万得混合型基金总指数 6.14%

万得平衡混合型基金指数 5.48%
万得偏债混合型基金指数 2.01%
万得偏股混合型基金指数 7.32%
万得灵活配置型基金指数 6.07%

万得股票型基金总指数 6.14%
万得普通股票型基金指数 6.97%
万得股票指数型基金指数 5.94%

万得债券型基金指数 0.63%

万得中长期纯债型基金指数 0.24%
万得短期纯债型基金指数 0.16%

万得混合债券型二级基金指数 1.65%
万得混合债券型一级基金指数 0.85%

万得可转债基金指数 6.90%
万得债券指数型基金指数 0.20%

万得 FOF基金指数 3.44%
万得货币市场基金指数 0.10%
万得另类投资基金指数 11.19%
万得 QDII基金指数 3.88%

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：时间区间为 2025-12-31至 2026-01-30

基金风格指数方面，各指数全面收涨，成长、小盘风格占优。具体来看，2026年 1月，
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成长、均衡、价值基金指数分别录得 8.10%、3.77%、2.96%，小盘、大盘基金指数分别录得

9.61%、4.17%。

表 2：基金风格指数收益表现主要基金指数收益表现

成长价值风格 区间涨跌幅 大小盘风格 区间涨跌幅

成长基金指数 8.10% 小盘基金指数 9.61%
均衡基金指数 3.77% 大盘基金指数 4.17%
价值基金指数 2.96%

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：时间区间为 2025-12-31至 2026-01-30

行业主题基金方面，我们用各行业代表性行业主题基金合成基金指数，用以跟踪主题型基

金表现。2026年 1月，文体类基金在 AI应用概念催化下表现亮眼、涨幅排名第一，军工板块

也在商业航天的刺激下冲高回落，但涨幅仍较大；此外，盈利情况较好、景气度较高的高端制

造、科技等主题基金普遍表现较优。防御类资产在市场普遍高风偏的背景下被抛售，金融地产

主题基金收负；而新能源车则因补贴退坡、销量环比下滑等影响，相关主题类基金同样表现不

佳。

表 3：代表性行业主题基金合成指数收益表现

行业主题基金指数 区间涨跌幅 行业主题基金指数 区间涨跌幅

文体 13.94% 可选消费 2.84%
军工 7.70% 医药 2.56%

高端制造 6.95% 农业 1.42%
科技 6.23% 主要消费 0.84%
环保 3.88% 新能源车 -0.32%

新能源 3.30% 金融地产 -1.04%
资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

注：时间区间为 2025-12-31至 2026-01-30

2. 基金指数构建

2.1. 主动权益基金优选指数

（1）市场回顾

2026年 1月 A股演绎“月初冲高—月中震荡—月末避险”的三段式节奏：月初全球流动

性再宽松叠加“十五五”规划政策红利释放，情绪全面回暖，商业航天、AI应用等主题投资活

跃；月中监管层强化价值投资导向，上调融资保证金比例，指数高位震荡、风格显著分化，在

涨价线索的驱动下，以有色金属为代表的周期行业表现强劲；月末地缘冲突风险反复，贵金属

等资源品巨幅波动。全月由快涨过渡至趋势慢涨，流动性与风险偏好同步抬升，中小盘表现好

于大盘，演绎春季躁动行情。总体看，1月有色、石油石化等周期行业以及传媒、电子等科技

行业涨幅靠前，金融和消费行业表现较弱。

海外方面，1月地缘局势多点升温，冲突频发，全球政治环境趋于紧张。美国在委内瑞拉

和格陵兰岛的动作以及在达沃斯论坛的演讲，已不再掩饰其改变现有国际秩序的意图。在全球

秩序重建的过程中，效率优先开始转向安全优先，供应链和资源安全的重要性上升。全球秩序

的演变也将持续侵蚀以美债为核心的美元流动性体系，美国滥用长臂管辖等规则会加速去美元

化的进程，并影响全球资金流向，资本将逐步从美债、美股等传统美元资产向非美经济体市场、
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大宗商品等方向再平衡。货币政策层面，美联储在 1月议息会议中暂缓降息，全球主要央行集

体进入政策观察期。全球资产价格呈现分化格局：美股高位震荡，欧股走势分化，日股则呈现

冲高回落态势。

在政策发力、流动性宽松的背景下，2024、2025 年市场的上涨主要驱动力量来自于估值，

2025年盈利有企稳迹象，但对市场上行的贡献较小。对 A股而言，2月面临的是内外部因素交

织的复杂环境：外部方面，美联储暂缓降息叠加“沃什预期”升温，推动美元反弹；内部则呈

现“人民币升值+居民中长期资金逐步入市+监管引导市场平稳运行”的组合特征。A股市场在

春节前或因流动性阶段趋紧及长假效应影响，进入短暂震荡、交易热度回落的调整阶段，系统

性机会有限，结构性行情仍将主导市场。尽管当前成交仍处高位、两融资金维持活跃、政策与

基本面预期具备边际改善空间，但监管与海外不确定性会抑制指数斜率，市场进入春季躁动行

情较难赚钱的鱼尾阶段。

中期来看，科技发展和资源保障仍是市场焦点；另外，平稳资金的有序退出，有助于在市

场信心恢复后更多发挥市场的功能，也有助于在市场失灵时平稳资金更有能力维护市场的稳定。

躁动暂歇之后，市场定价逻辑将逐步从“远期增长想象”回归“现金流与盈利确定性”，为基本

面扎实、估值合理的公司创造中长期配置机会。

涨价驱动方向：如果未来市场盈利逐渐清晰并扩散，得到足够基本面支撑后，市场将逐步

告别单纯依赖流动性驱动的拔估值阶段，业绩释放将带动相关行业的表现再上台阶。以化工为

例，碳排放强度将成为十五五地方政府考核的指标之一，未来高能耗、高碳排行业的供给约束

有了有效的抓手、也提供了地方政府控制碳排的动力。未来供需格局逆转的行业将释放更强的

盈利弹性，并能够带动估值的进一步修复，重点关注当前市场关注度开始提升、催化开始增多

且长期 ROE有提升空间的细分环节。

弹性方向：“有故事”、“有业绩”是上涨弹性的前提，按照这两个方向进行梳理，其中既

有故事又有业绩的 AI产业链仍是核心。2026年以来，AI产业围绕技术、商业以及资本市场已

经发生了较大产业变化。AI驱动下产业链各环节“通胀”也在扩散，从存储开始，现在封测、

CPU、AI云、模拟芯片等领域也都出现了不同程度的涨价现象。格局清晰、受益确定性的“光、

电、存”等环节持续性或占优，软件阶段性弹性或更大。

传统红利的配置价值：传统红利的配置性价比上升，且可作为构建投资组合的压舱石和降

低组合波动的重要工具。经历 1月沪深 300ETF等流动性的扰动，银行、煤炭、钢铁等传统红

利板块估值再下行，在鱼尾行情中可逐渐将仓位移动至相对稳健的品种。

（2）主动权益基金优选指数调整思路

主动基金优选指数每期入选数量设定为 15只，每只基金等权配置。核心仓位中按照价值、

均衡、成长风格内依据业绩竞争力、风格稳定性等标准遴选主动权益基金，风格间按照中证偏

股基金指数（930950.CSI）的风格分布大致配平。

价值风格的基金经理大多不会为市场短期情绪和资金流动所干扰，绝对估值、创造现金流

的效率等可能是这些基金经理评估公司价值时可能参考的维度；均衡风格的基金经理大多根据

持仓标的的估值变化及时进行动态再平衡；成长风格的基金经理力图把握公司在高增长阶段所

带来的业绩和估值戴维斯双击机会，也会注重在未来空间大的领域里面挖掘“黑马”长大为“白

马”的机会。轮动仓位部分，本期重点关注受外资变动影响小、盈利预期稳定的方向。
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表 4：主动权益精选指数入选标的

类型 代码 简称 基金经理 是否新增

价值

004815.OF 中欧红利优享混合 C 蓝小康

540007.OF 汇丰晋信中小盘股票 郑小兵

003956.OF 南方产业智选股票 A 恽雷

015459.OF 天弘精选混合 C 贾腾 是

均衡

011372.OF 华商远见价值混合 C 余懿

016896.OF 中银卓越成长混合 C 黄珺 是

018460.OF 大成新锐产业混合 C 韩创

012125.OF 博道盛彦混合 C 张建胜

成长

006551.OF 中庚价值领航混合 刘晟

008920.OF 永赢科技驱动混合 C 李文宾

010491.OF 鹏华高质量增长混合 C 胡颖

018495.OF 融通产业趋势臻选股票 C 李进

主题

010021.OF 广发优企精选混合 C 程琨

014340.OF 长江智能制造混合发起式 C 施展

014521.OF 诺安利鑫混合 C 赵森

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部

（3）历史业绩回顾

自 2023 年 5 月 11日指数构建以来，主动权益优选指数累计净值 1.5819（截至 2026 年

02月 10日），相对中证偏股基金指数（930950.CSI）超额收益 25.37%。自 2026年 1月月度

配置报告发布（2026年 1月 14日）以来，指数收益率 4.99%，较中证偏股基金指数超额 4.33%。

图 1：主动股基优选指数历史表现

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2023-05-11至 2026-02-10
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2.2. 固收类基金优选指数

纯债基金优选指数部分

（1）2月构建思路

短期债基优选指数通过投资于短期纯债基金，提供相对稳定的收益和较低的风险，以绝对

回报为导向，定位流动性管理，力争平滑向上的净值曲线。根据市场情况灵活调整久期，应对

利率变动带来的影响。同时精选基金经理，紧密跟踪优质标的。每期入选数量设定为 5只。核

心仓位中按照产品的长期和短期收益、风险收益水平、回撤控制与修复能力、基金经理的波段

操作能力、票息挖掘能力以及基金公司的信评建设能力等标准遴选主动短期纯债型基金。

中长期债基优选指数通过投资于中长期纯债基金，提供相对稳定的收益和较低的风险，以

绝对回报为导向，力争平稳向上的净值曲线，每期精选 5只标的。根据市场情况灵活调整久期，

应对利率变动带来的影响。同时选择中长期纯债型基金中兼具收益和回撤控制的基金，均衡配

置票息策略和波段操作的标的。

展望 2月，债市悲观情绪有所缓解，但短期仍需适当谨慎、不宜过多拉长久期，持有高票

息更具性价比。尽管当前流动性充裕，且四季度货币政策执行报告中长端利率重要性被重提，

但近期 10年期收益率已下破 1.8%，且中长久期信用债的信用利差当前处于较窄区间、后续继

续缩窄空间有限，因此整体而言，短期资本利得获取难度或有增加，票息策略或是更优选。因

此具体到基金产品层面，我们本期的配置思路是在久期不激进的情况下，适当增配信用债以增

厚票息。

表 5：短期债基优选指数入选标的

基金代码 基金简称 基金经理 任职日期
规模

（合计，亿元）

2026年 1月收益率

（%）

006999.OF 广发景兴中短债 C 宋倩倩,姚晶 2020-10-16 36.57 0.12

008109.OF 国联安短债债券 C
万莉,王觉,洪

阳玚
2019-12-10 14.97 0.14

010811.OF 湘财久盈中短债 C 刘勇驿 2020-12-23 8.82 0.13

017308.OF
招商鑫嘉中短债债

券 C
李家辉,王景绰 2022-12-08 31.61 0.13

007015.OF 嘉合磐泰短债 C 叶平,于启明 2019-07-24 80.75 0.08

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，业绩截至 2026年 1月 30日，产品规模截至 2025年 12月 31日

表 6：中长期债基优选指数入选标的

基金代码 基金简称 基金经理 任职日期
规模

（合计，亿元）

2026年 1月收益率

（%）

002486.OF 上银慧添利债券 蔡唯峰 2021-09-23 32.08 0.34

022155.OF 交银裕隆纯债债券 D 黄莹洁 2024-09-20 49.57 0.43

003448.OF 招商招华纯债 A 夏里鹏 2022-09-09 30.52 0.41

006185.OF 格林泓鑫纯债 C 尹子昕 2022-10-27 6.51 0.33

270048.OF 广发纯债债券 A 宋倩倩 2020-07-31 227.99 0.32

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，业绩截至 2026年 1月 30日，产品规模截至 2025年 12月 31日

（2）历史业绩回顾
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自 2023年 12月 12日指数构建以来，短期债基优选指数累计净值 1.0481（截至 2026年

2月 10 日），相对指数基准（50%*短期纯债基金指数+50%*普通货币型基金指数）超额收益

0.5456%。自 2026 年 1月月度配置报告统计（2026 年 1月 7日）以来，短期债基优选指数

收益率 0.1694%，相对短期债基优选指数基准超额收益 0.0012%。

图 2：短期债基优选指数累计净值

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2023-12-12至 2026-02-10

自 2023 年 12 月 12日组合构建以来，中长期债基优选指数累计净值 1.0734（截至 2026
年 2月 10日），相对中长期纯债基金指数超额收益 0.5513%。自 2026年 1月月度配置报告统

计（2026年 1月 7日）以来，组合收益率 0.5513%，相对中长期纯债基金指数超额收益 0.0917%。

图 3：中长期债基优选指数累计净值

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2023-12-12至 2026-02-10

固收+基金优选指数部分

（1）1月构建思路

本组合通过投资于固收+基金，在稳健收益的基础上获取一定弹性。具体的，我们在之前

策略的基础上进行了策略的拆分，根据固收+基金的仓位中枢将其划分为低波固收+、中波固收

+和高波固收+，并分别构建优选指数。

首先，低波固收+优选指数权益中枢定位为 10%，每期入选数量设定为 10只，重点选择过

去三年和近期权益中枢（综合考虑转债持仓和股票持仓后的总权益仓位）在 15%以内的固收+
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标的，兼顾收益风险性价比的同时，注重持有体验。具体的，遴选长期业绩优秀、净值曲线相

对平稳、风险控制能力突出且经历过一定牛熊周期考验的基金经理和标的。组合标的配置方面，

整体组合维持了红利策略为主的标的和多策略标的，本期保持配置不变，持仓标的均攻守兼备，

持仓均衡，长期胜率良好。

其次，中波固收+基金优选指数权益中枢定位 20%，每期入选数量设定为 5只，选取过去

三年及近期权益中枢（综合考虑转债持仓和股票持仓后的总权益仓位）在 15%~25%之间的固

收+标的，在注重产品的收益风险性价比的基础上选择有一定业绩弹性的标的。具体地，我们

主要筛选在债券端获取稳健收益，不做信用下沉，在权益端选股能力较强，且具备一定的进攻

性，整体相对同类可比产品和二级债基指数来说胜率均较高的产品。本期组合配置方面，我们

调增部分稳健均衡、相对二级债基指数超额稳定性较强的品种。

最后，高波固收+组合权益中枢定位 30%，每期入选数量设定为 5只，选取过去三年及近

期权益中枢（综合考虑转债持仓和股票持仓后的总权益仓位）在 25%~35%之间的固收+标的，

在注重产品的收益风险性价比的基础上选择有一定业绩弹性的标的。具体地，我们主要筛选在

债券端获取稳健收益，不做信用下沉；在权益端选股能力较强，具备进攻性，长期年化收益优

秀的同时回撤可控的产品为底仓，同时阶段性配置一部分风格鲜明的产品，如科技成长、小微

盘风格等方向的固收+基金。本期组合配置方面，我们增配了持仓均衡、具有较强轮动能力的

品种。

表 7：固收+基金优选指数入选标的

类型 基金代码 基金简称 基金经理 任职日期
规模（合计，

亿元）

2026年 1月

收益率（%）
是否新纳入

低波固收+

基金

001164.OF 中欧琪和灵活配置混合 A 黄华,刘勇 2019-01-16 24.49 0.65

001285.OF 易方达新鑫混合 I 杨康 2022-08-06 21.03 0.89

018471.OF 南方津享稳健添利债券 A 吴冉劼,郑少波 2023-10-20 88.62 0.86

008035.OF 蜂巢恒利债券 A 李海涛,李铮男 2024-08-22 6.01 1.55

012607.OF 汇添富保鑫灵活配置混合 C 胡奕,吴江宏 2021-06-30 5.12 0.79

019373.OF 大成元丰多利债券 C 孙丹 2023-11-02 43.12 1.05

000182.OF 景顺长城四季金利债券 C 类 彭成军 2021-04-02 30.62 0.73

018278.OF 博时稳健增利债券 C 江海峰,罗霄 2025-12-31 124.12 0.90

020788.OF 国寿安保泰裕债券 C 代劲,李谦 2024-03-13 42.30 2.11

005852.OF 中银添利债券发起 C 陈玮 2018-04-12 75.61 0.53

中波固收+

基金

002010.OF 中欧瑾通灵活配置混合 C 华李成 2018-03-29 66.31 1.77

000692.OF 汇添富双利债券 C 吴江宏,陈思行 2024-03-29 110.32 1.14

015931.OF 金鹰恒润债券发起式 A 王怀震 2022-11-05 47.65 2.55 是

110007.OF 易方达稳健收益债券 A 胡剑 2012-02-29 387.40 1.13

002066.OF
景顺长城景盛双息收益债券

C 类

李怡文,邹立

虎,李曾卓卓
2022-05-25 451.06 1.50

高波固收+

基金

009689.OF 易方达瑞锦混合 A 杨康 2022-08-06 27.91 1.89

000386.OF 景顺长城景颐双利债券 C 类 董晗,李怡文 2020-10-30 390.59 1.81

006840.OF 安信聚利增强债券 C 梁冰哲,柴迪伊 2024-02-01 114.27 2.40 是

010657.OF 海富通欣睿混合 A 江勇 2021-02-09 10.72 2.48

217008.OF 招商安本增利债券 C 王娟娟,滕越 2022-01-14 162.02 3.50 是

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，业绩截至 2026年 1月 30日，产品规模截至 2025年 12月 31日

（2）历史业绩回顾
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自 2024年 11月 8日组合构建以来，低波固收+优选指数累计净值 1.0579（截至 2026年

2月10日），相对业绩比较基准（10%中证800指数+90%中债-新综合全价指数（CBA00303.CS））
超额收益 3.6488%。自 2026年 1月月度配置报告统计（2026 年 1月 7日）以来，组合收益

率 0.7339%，相对业绩比较基准超额收益 0.1260%。

图 4：低波固收+优选指数累计净值

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2024-11-08至 2026-02-10

自 2024年 11月 8日组合构建以来，中波固收+优选指数累计净值 1.0814（截至 2026年

2月10日），相对业绩比较基准（20%中证800指数+80%中债-新综合全价指数（CBA00303.CS））
超额收益 3.9840%。自 2026年 1月月度配置报告统计（2026 年 1月 7日）以来，组合收益

率 0.9451%，相对业绩比较基准超额收益 0.3172%。

图 5：中波固收+优选指数累计净值

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2024-11-08至 2026-02-10

自 2024年 11月 8日组合构建以来，高波固收+优选指数累计净值 1.1050（截至 2026年

2月10日），相对业绩比较基准（30%中证800指数+70%中债-新综合全价指数（CBA00303.CS））
超额收益 4.3654%。自 2026年 1月月度配置报告统计（2026 年 1月 7日）以来，组合收益

率 1.0876%，相对业绩比较基准超额收益 0.4417%。
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图 6：高波固收+优选指数累计净值

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部，统计区间 2024-11-08至 2026-02-10

3. 风险提示

基金的过往业绩及基金经理管理其他产品的历史业绩不代表未来表现；本报告根据历史公

开数据及定期报告整理，存在失效风险，不代表对基金未来资产配置情况的预测，不构成投资

建议；本报告模拟组合结果基于对应模型计算，需警惕模型失效的风险，仅供研究参考，不构

成投资建议。
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