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基金研究  | 动态跟踪  
 

研究结论 

⚫ 美伊冲突再次加剧全球能源安全焦虑。根据东方证券策略观点，26 年以来效率主线

越走越弱，关于安全的交易越走越强。未来能源安全有望成为市场主线。地缘冲突

凸显能源自主可控必要性，加速发展新能源将成为国际共识。电力设备新能源板块

有望成为能源安全主线下的重点方向。地缘冲突引爆全球能源安全刚需，风光从

“低碳选项”升级为“战略必选”；结合市场风险偏好等多方面综合考量，能源安

全主线下，应重点关注电力设备板块基金。 

⚫ 电力设备板块基金配置特征：重点配置电池、光伏设备、电网设备，高低配置比例

基金的细分方向配置分化。基于 2025 年四季报重仓持股数据，我们选取了全市场配

置在电力设备申万一级行业比例超过 20%的 170 只基金进行分析。当前重仓配置在

电力设备板块的基金数量显著不足，配置比例超过 40%的基金仅有 42 只，数量占

比 24.71%。对应基金合计规模 421.83 亿元，规模占比 22.10%。 

从配置方向上，配置在电力设备行业的基金重点配置在电池、光伏设备、电网设备 3

个细分板块。细分来看， 对于配置比例较低（20-40%）基金在各板块的配置比例依

次为电池 61%、光伏设备 21%、电网设备 12%。对于配置比例较高（40-80%）基

金在在各板块的配置比例依次为光伏设备 55%、电池 32%、风电设备 8%、电网设

备 4%。配置比例较高的基金重视光伏设备和风电板块的配置。 

⚫ 重仓电力设备各细分板块基金梳理： 重仓配置光伏设备板块的基金，主要是汇丰晋

信基金 陆彬和平安基金李化松管理的产品。申万菱信新能源汽车 A、富荣福鑫 A和

中航新起航 A配置电池细分板块的比例超过 50%以上。电网设备板块中方正富邦致

盛 A配置比例相对较高。风电板块配置比例较高的是前海联合泳隆 A。 

 

 

 

风险提示 
指数分类有所错漏，数据计算有所遗误。本报告结论完全基于公开的历史数据进行计

算，对基金产品和基金管理人的研究分析结论并不预示其未来表现，也不能保证未来的

可持续性，亦不构成投资收益的保证或投资建议。本报告不涉及证券投资基金评价业

务，不涉及对基金产品的推荐，亦不涉及对任何指数样本股的推荐。 
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1.能源安全主线，关注电力设备板块基金 

 

美伊冲突再次加剧全球能源安全焦虑。根据东方证券策略观点，26 年以来效率主线越走越弱，关

于安全的交易越走越强。地缘风险越高，市场会越从效率转向安全。在这一大背景下，未来能源

安全有望成为市场主线。地缘冲突凸显能源自主可控必要性，加速发展新能源将成为国际共识。 

电力设备新能源板块有望成为能源安全主线下的重点方向。地缘冲突引爆全球能源安全刚需，风

光从“低碳选项”升级为“战略必选”；中国风光全产业链凭借成本、交付与产能优势，迎来出

海黄金期。输配电板块，能源安全驱动全球电网重构，电力设备出海有望迎超级大周期，实现量

利齐升。结合市场风险偏好等多方面综合考量，能源安全主线下，应重点关注电力设备板块基金。 

 

2.电力设备板块基金：重点配置电池、光伏设备、电
网设备 

 

为了研究当前主动权益基金对电力设备新能源板块上的配置现状，基于 2025年四季报重仓持股数

据，我们选取了全市场配置在电力设备申万一级行业比例超过 20%的 170 只基金进行分析。 

 

当前重仓配置在电力设备板块的基金数量显著不足，配置比例超过 40%的基金仅有 42 只，数量

占比 24.71%。对应基金合计规模 421.83 亿元，规模占比 22.10%。 

 

图 1：重仓配置在电力设备板块的基金数量不足  图 2：重仓配置在电力设备板块的基金规模不足，单位：亿元 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31  数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

从配置方向上，根据申万二级行业分类，将电力设备行业细分为光伏设备、风电设备、电池、电

网设备、电机Ⅱ和其他电源设备Ⅱ几个子版块。配置在电力设备行业的基金重点配置在电池、光

伏设备、电网设备 3 个细分板块。细分来看，  

对于配置比例较低（20-40%）基金在各板块的配置比例依次为电池 61%、光伏设备 21%、电网

设备 12%、风电设备 3%，其他电源设备 3%，电机不足 1%。对于配置比例较高（40-80%）基
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金在在各板块的配置比例依次为光伏设备 55%、电池 32%、风电设备 8%、电网设备 4%、其他

电源设备 1%，电机不足 1%。从配置比例来看，配置比例高低不同的基金，其配置重点显著不同，

配置比例较高的基金而言，其更加重视光伏设备和风电板块的配置。 

 

图 3：配置在电力设备行业的基金重点配置在电池、光伏设备、电网设备 3 个细分板块 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

 

图 4：配置比例较低（20-40%）的基金重点配置在电池板块  图 5：配置比例较高（40-80%）的基金重点配置在光伏设备 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31  数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

3.重仓电力设备各细分板块基金梳理 

 

根据 2025 年四季报重仓股数据，选取配置在电力设备板块下每个细分方向的前 10 名基金，作为

可以关注的重点基金。 

重仓配置光伏设备板块的基金，主要是汇丰晋信基金 陆彬和平安基金李化松管理的产品。申万菱

信新能源汽车 A、富荣福鑫 A和中航新起航 A配置电池细分板块的比例超过 50%以上。电网设备

板块中方正富邦致盛 A配置比例相对较高。风电板块配置比例较高的是前海联合泳隆 A。 
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表 1：重仓配置光伏设备板块的前 10 名基金 

代码 基金简称 成立日期 
规模， 

亿元 
基金经理 

光伏 

设备% 

电池 

% 

风电 

设备% 

电网 

设备% 

电力设备

合计% 

540002.OF 汇丰晋信龙腾 A 2006/9/27 4.63 陆彬 76.33 0 0 0 76.33 

540008.OF 汇丰晋信低碳先锋 A 2010/6/8 35.47 陆彬 63.54 5.9 0 0 69.44 

540003.OF 汇丰晋信动态策略 A 2007/4/9 21.87 陆彬 61.98 0 7.25 0 69.23 

011578.OF 汇丰晋信核心成长 A 2021/5/24 16.10 陆彬 60.75 0 9.11 0 69.86 

001643.OF 汇丰晋信智造先锋 A 2015/9/30 17.25 陆彬 56.7 6.05 6.57 0 69.32 

014917.OF 汇丰晋信时代先锋 A 2022/6/8 5.91 陆彬 50.26 0 0 0 50.26 

007082.OF 平安高端制造 A 2019/4/24 7.60 李化松 48.95 0 0 0 48.95 

009661.OF 平安研究睿选 A 2020/7/17 10.93 李化松 47.77 0 0 0 47.77 

014423.OF 汇丰晋信研究精选 2022/1/21 21.15 陆彬 45.71 5.69 4.21 0 55.61 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

 

表 2：重仓配置电池板块的前 10 名基金 

代码 基金简称 成立日期 
规模， 

亿元 
基金经理 

光伏 

设备% 

电池 

% 

风电 

设备% 

电网 

设备% 

电力设备

合计% 

001156.OF 申万菱信新能源汽车 A 2015/5/7 23.04 娄周鑫 0 57.96 0 0 57.96 

004794.OF 富荣福鑫 A 2018/2/13 0.16 姜帆,王梓 0 56.56 0 0 56.56 

005537.OF 中航新起航 A 2018/4/23 10.51 韩浩 7.17 52.19 0 0 59.36 

004845.OF 南华瑞盈 A 2017/8/16 0.24 徐超 0 49.98 0 0 49.98 

002149.OF 嘉实新优选 2016/4/8 0.69 汤舒婷 0 45.25 0 0 45.25 

410001.OF 华富竞争力优选 A 2005/3/2 3.31 翟伟 0 44.18 0 0 44.18 

013049.OF 兴业能源革新 A 2021/8/31 5.13 邹慧 3.35 43.34 0 0 46.69 

011142.OF 
创金合信新材料新能源

A 
2020/12/30 5.73 谢天卉 0 42.31 0 0 42.31 

002168.OF 嘉实智能汽车 2016/2/4 39.11 姚志鹏 0 40.43 0 0 40.43 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

表 3：重仓配置电网设备板块的前 10 名基金 

代码 基金简称 成立日期 
规模， 

亿元 
基金经理 

光伏 

设备% 

电池 

% 

风电 

设备% 

电网 

设备% 

电力设备

合计% 

020424.OF 方正富邦致盛 A 2024/2/5 1.09 汤戈 8.2 18.06 0 22.94 55.92 

025792.OF 东方阿尔法科技甄选 A 2025/10/30 0.28 吴秋松,程子晴 0 0 0 17.09 40.51 

001816.OF 汇添富新睿精选 A 2016/12/21 6.80 花秀宁 5.68 0 0 16.03 44.23 

018918.OF 华夏清洁能源龙头 A 2023/8/22 0.68 时赟凯 25.12 0 0 15.43 48.93 

019535.OF 东方红新兴成长 A 2025/6/27 0.22 刘锐 0 13.74 0 14.16 27.9 

011238.OF 华安聚恒精选 A 2021/3/18 3.30 陈泉宏 4.97 6.35 0 13.37 29.28 

004997.OF 广发高端制造 A 2017/9/1 48.11 郑澄然 6.26 15.36 3.75 13.27 38.64 

169105.SZ 东方红睿华 LOF 2016/8/4 15.75 刘锐 0 13.29 0 13.08 26.37 

000970.OF 东方红睿元三年定期 2015/1/21 17.29 刘锐 0 10.15 0 13.02 23.17 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 
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表 4：重仓配置风电设备板块的前 10 名基金 

代码 基金简称 成立日期 
规模， 

亿元 
基金经理 

光伏 

设备% 

电池 

% 

风电 

设备% 

电网 

设备% 

电力设备

合计% 

004128.OF 前海联合泳隆 A 2017/8/29 1.95 张磊 8.75 0 35.52 8.44 52.71 

017839.OF 银华清洁能源产业 A 2023/6/6 0.64 王浩 17.07 37.81 16.93 0 71.81 

420005.OF 天弘周期策略 A 2009/12/17 1.15 唐博 0 0 16.72 5.69 22.41 

000977.OF 长城环保主题 A 2015/4/8 5.12 廖瀚博 0 16.88 15.16 9.15 41.19 

005136.OF 华安幸福生活 A 2017/10/26 6.69 孔涛 0 0 12.14 8.82 20.96 

017036.OF 嘉实低碳精选 A 2022/12/13 2.35 宋阳 20.76 18.62 11.26 9.36 60 

000031.OF 华夏复兴 A 2007/9/10 17.90 郑煜,黄皓 0 13.01 9.85 0 22.86 

011578.OF 汇丰晋信核心成长 A 2021/5/24 16.10 陆彬 60.75 0 9.11 0 69.86 

001983.OF 中邮低碳经济 2016/4/28 0.37 白鹏 4.59 11.08 8.12 8.55 34.74 

数据来源：Wind，东方证券研究所，数据日期：2025.12.31 

 

 

风险提示 

指数分类有所错漏，数据计算有所遗误。本报告结论完全基于公开的历史数据进行计算，对基金

产品和基金管理人的研究分析结论并不预示其未来表现，也不能保证未来的可持续性，亦不构成

投资收益的保证或投资建议。本报告不涉及证券投资基金评价业务，不涉及对基金产品的推荐，

亦不涉及对任何指数样本股的推荐。  
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内行业或公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准

（A 股市场基准为沪深  300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普  500 指数）； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318号东方国际金融广场 26楼 

电话： 021-63325888 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

 东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客
观性产生影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 
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