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定价权回归或正在路上 

主动偏股基金的“资产-负债”正向循环初现端倪 
2026Q1 主动偏股基金股票仓位回落至 84.34%(A股 74.00%，港股 10.34%)，且仓位回落均来自港股配置比例的下降，

而 A股配置比例则变化不大。结合南下来看，四季度公募基金持仓占南下比例继续下降至 15.03%，且主动/被动基金

配置比例均有所回落，截至 2026Q1 主动与被动基金持有港股规模已经基本相当。业绩方面，一季度主动基金的业绩

中位数大约为-0.79%，当前已经连续两个季度保持“微亏”的状态，相应地，约 57.53%的主动基金跑赢了其业绩基准，

相较于 2025Q4 有所改善。因子暴露方面，四季度表现较好的主动偏股基金在超预期、红利低波上的暴露显著高于其

他分组，同时依然具备高估值、高股价分位数、强动量的特征，即 2026Q1 绩优主动偏股基金内部呈现两级分化的特

征：追逐超预期景气 vs追逐红利低波。负债端方面，2026Q1权益类基金(主动+被动)负债端遭遇资金大幅净流出，其

背后一方面是被动偏股基金被大幅净赎回，另一方面是主动偏股基金重新获得增量资金：1）主动基金从 2025Q4遭遇

净流出 1114.41亿元转为整体净流入 939.55亿元；2）被动基金则从 2025Q4获得增量资金 2377.98 亿元转为 2026Q1

遭遇大幅净流出 8488.75亿元。值得一提的是，2026Q1业绩前 40%的主动基金均被不同程度净申购，这相较于 2025Q4

明显改善，而 2026Q1获得净申购的主动基金也往往能够获得正收益。2026Q1主动偏股基金持有人整体依然保持浮盈

的状态，但相较于 2025Q4均有所回落，相应地，主动偏股基金反而开始获得增量资金，这意味着 2026Q1主动偏股基

金负债端发生的最大变化在于：基金持有人可能从“害怕失去”重新逐步转变为“害怕错过”，即当前可能已经开始呈

现“资产-负债”正向循环(好的业绩吸引增量资金强化业绩趋势)的迹象。 

2026Q1 主动偏股基金：资产大切换迈入新阶段，负债端增量开始带动超额 
2026Q1 主动偏股基金的持仓集中度有所回落。从风格上看，主动基金主要加仓中盘/小盘成长、大盘/小盘价值。行业

上，主动基金主要加仓通信、化工、医药、计算机、石油石化等板块，减仓电子、有色、家电、传媒等板块。值得一

提的是，前 10大重仓股 A股依然大多与 AI相关，而贵州茅台、药明康德等同样重新被净买入。值得关注的是，对于

AI 硬件(光模块、PCB、半导体等)而言，2026Q1 主动偏股基金的配置比例/超配比例分别为 31.5%/17.7%，处于主动

基金配置该板块的历史高位，如果与历史核心赛道比：已经超过了宁组合的峰值，但未超过茅指数和 2007 年前后的

金融地产。因此对于 AI 硬件看，抱团当下并未极端，但是考虑到 4 月以来加速的趋势，拥挤交易仍需关注。结合从

重仓不同板块的基金、以及增量资金来看，当前主动偏股基金负债端逐步从拖累项开始转变为创造超额回报的来源之

一，主动偏股基金的转变趋势正在进一步明朗，“大切换”可能正在迈入新的阶段：一是部分主动基金可能正在持续

重仓新的领域；二是主动基金在新的领域不断挖掘新的重仓股、且负债端持续出现新的投资者；三是 2026Q1 满足净

值新高的主动偏股基金比例重新升至历史高位；四是 2026年前两个月，“抄”绩优主动基金“作业”依然是一个较好

的选择（3月则由于外部冲击有所回撤）。然而结合重仓不同板块的基金看，不同基金重回“资产-负债”正向循环的

进度面临的分化在继续扩大：重仓 TMT、周期、资源品等板块的主动偏股基金可能依然在重回正向循环的路上占据优

势，而重仓医药、消费等板块的主动偏股基金可能仍然需要面临负债端的反复。 

“固收+”基金：与主动偏股基金共同增配煤炭、通信、化工、石油石化等板块 
2026Q1“固收+”基金规模继续回升，仓位续创 2024年以来新高。负债端方面，“固收+”基金新发规模继续回升、且

被加速净申购。配置方面，“固收+”基金主要加仓煤炭、通信、食品饮料、化工等板块，减仓有色、非银、公用事业

等板块，其与主动股基存在相似之处：共同增配煤炭、通信、化工等方向，减配有色、非银、公用事业等板块。 

2026 年 4 月以来，各类参与者先大多撤离、北上与两融主导反弹，主动基金业绩明显回升 
4月以来，A 股各类投资者大多先净卖出 A股，随后随着美伊冲突阶段缓和、在北上与两融的快速回流下，A股明显反

弹。近期投资者层面呈现了更多类型投资者回流的迹象：主动偏股基金、龙虎榜(游资等)均有所回流。行业上看，4

月以来，两融、龙虎榜、北上主要共同净买入电子、通信、有色等板块，这也是 4月以来的强势板块。股票 ETF仍净

卖出大多板块，相应地，基于我们的测算，主动偏股基金则主要净买入通信、电新、计算机等板块，与之对应的是，

4月以来主动偏股基金业绩明显回升、但新发基金规模有所回落，考虑到新发基金往往滞后于净值曲线，在基金持有

人思路开始转变之后，未来可能仍将重回“资产-负债”正向循环当中，主动偏股基金定价权的回归可能正在路上。 

风险提示 
测算误差。 
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1、主动偏股基金的“资产-负债”正向循环初现端倪 

1.1 2026Q1主动偏股基金仓位 A股仓位继续回落，且均源于港股配置比例的下降 

仓位上，2026Q1主动偏股基金仓位继续回落，分拆来看，一季度主动偏股基金股票仓位的
回落依然均来自于港股配置比例的下降，而 A股配置比例则变化不大，具体而言：主动偏
股基金的整体股票仓位 2025Q4 的 86.30%进一步回落至 2026Q1 的 84.34%，A 股仓位则从
2025Q4 的 73.96%继续小幅回升至 2026Q1 的 74.00%，相应地，港股仓位则从 2025Q4 的
12.34%继续降至 2026Q1的 10.34%，当前主动基金的港股仓位处于 2024Q4以来的低点。 

图表1：2026Q1主动偏股基金的股票仓位继续回落，且依然均来自于港股仓位的下降 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：主动偏股基金包括：普通股票型、偏股混合型、灵活配置型、平衡混合型四类。后同。 

结合南下来看，2026Q1 南下资金单季度净买入 1966.53 亿元，规模较 2025Q4 继续回落。
从权益基金视角看，一季度权益基金持有港股市值占南下比例同样延续回落(从 2025Q4的
16.46%进一步降至 2026Q1的 15.03%)，结构上，主动与被动基金持有港股规模基本相当，
其中，被动偏股基金持有港股市值占南下比重从 2025Q4的 7.80%小幅回落 2026Q1的 7.52%，
而主动偏股基金持有港股市值占南下比重则从 2025Q4的 8.66%延续降至 2026Q1的 7.52%。
整体来看，南下的主要力量仍来自于公募之外（险资、个人等）。 

图表2：2026Q1权益基金持有港股市值占南下总持仓的比例继续回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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1.2 2026Q1主动基金仍保持微亏状态，绩优基金在超预期、红利低波等因子暴露较高 

一季度主动偏股基金单季度收益率的中位数大约为-0.79%，当前已经连续两个季度保持
“微亏”的状态，其中，大约 57.53%的主动基金跑赢了其业绩基准，该比例相较于 2025Q4
的 47.82%有所回升。更进一步，我们将每一期的主动偏股基金按照单季度业绩分为 10组
(P1、P2、…、P10，其中 P1 为业绩最差组，P10 为业绩最好组)发现：与 2025Q4 类似的
是，平均而言，业绩排名前 40%的主动偏股基金依然能够获得正收益。 

图表3：2026Q1主动基金收益率中位数约为-0.79%，有大约 57.53%主动基金跑赢了基准 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表4：平均而言，2026Q1主动偏股基金排名前 40%的基金录得了正收益 

 

来源：wind，国金证券研究所 

对于不同业绩分组的基金，我们拆分其持仓的因子暴露来看，一季度表现较好的主动偏股
基金在超预期、红利低波上的暴露相对较高，同时依然具备高估值、高股价分位数、强动
量的特征，即绩优主动偏股基金内部呈现两级分化的特征：追逐超预期景气 vs 追逐红利
低波。但整体而言，2026Q1主动偏股基金呈现了“强者恒强”的特征。 
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50%
主动偏股基金单季度净值收益率(中位数) 主动偏股基金跑赢基准的比例:右轴

P1 P2 P3 P4 P5 P6 P7 P8 P9 P10

P1 -11.66% -7.01% -4.53% -3.20% -2.12% -0.28% 0.89% 2.71% 4.36% 10.89%

P2 -11.38% -7.30% -5.00% -3.22% -1.59% -0.53% 0.93% 2.66% 5.47% 11.23%

P3 -11.26% -7.45% -4.61% -3.21% -2.02% -0.28% 0.85% 2.90% 4.65% 10.63%

P4 -10.68% -6.90% -4.77% -3.22% -1.89% -0.65% 0.63% 2.85% 4.86% 10.68%

P5 -14.18% -7.23% -4.84% -3.25% -1.81% -0.43% 0.93% 2.24% 4.59% 9.98%

P6 -14.14% -7.09% -4.81% -3.29% -1.72% -0.42% 0.75% 2.69% 4.90% 30.42%

P7 -15.36% -6.88% -4.75% -2.84% -1.78% -0.61% 1.07% 2.38% 4.74% 9.05%

P8 -13.10% -6.74% -5.30% -3.32% -1.77% -0.61% 1.21% 2.67% 4.78% 11.42%

P9 -12.77% -6.97% -4.66% -3.44% -1.78% -0.48% 0.77% 2.78% 5.63% 10.86%

P10 -17.11% -6.69% -4.49% -3.36% -1.89% -0.60% 1.10% 2.67% 5.14% 15.74%

上一期分组

基金类型:偏股混合型基金 本期分组
报告期:2026Q1

不同分组基金业绩
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图表5：2026Q1绩优基金在超预期、红利低波因子暴露较高，且仍具备高估值、高股价分位数、强动量特征 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

图表6：2026Q1主动偏股基金呈现了“强者恒强”特征 

 

来源：wind，国金证券研究所 

1.3主动基金负债端重新获得增量资金，被动基金则遭遇大幅净赎回 

2026Q1权益类基金(主动+被动)负债端遭遇资金大幅净流出，其背后一方面是被动偏股基
金被大幅净赎回，另一方面是主动偏股基金重新获得增量资金，具体而言： 

1）对于主动偏股基金，2026Q1 新成立基金规模为 1120.31 亿元，相较于 2025Q4 明显回
升，整体升至 2022Q1 以来的单季度高点，相应的，存量部分的净赎回规模继续回落。整
体而言，主动偏股基金的负债端（新发+净申购）从 2025Q4遭遇净流出 1114.41亿元转为
整体净流入 939.55亿元，结束了此前连续 11个季度遭遇资金净流出的情形。 

2）对于被动偏股基金，2026Q1其新成立规模继续回落，相应地，存量部分则遭遇大幅净
赎回。整体来看，其负债端从 2025Q4整体获得增量资金 2377.98亿元转为 2026Q1遭遇大
幅净流出 8488.75亿元，终结了此前连续 11个季度获得增量资金的情形。 

更进一步地，从不同业绩分组来看，2026Q1 业绩前 40%的主动基金均被不同程度净申购，
结合前面的单季度业绩来看，2026Q1获得净申购的主动基金也往往能够获得正收益。 

图表7：2026Q1，主动偏股基金重获资金净流入  图表8：2026Q1，被动偏股基金遭遇大幅净赎回 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

P1 P2 P3 P4 P5 P6 P7 P8 P9 P10

盈利能力 79% 82% 81% 77% 78% 81% 77% 77% 75% 75%

传统成长因子 59% 61% 63% 61% 63% 68% 62% 61% 63% 64%

超预期 50% 53% 58% 58% 59% 60% 57% 57% 60% 61%

现金流能力 61% 59% 59% 57% 58% 58% 58% 57% 57% 55%

红利低波 47% 48% 50% 50% 52% 55% 50% 51% 52% 56%

交易热度指标 32% 30% 36% 40% 39% 46% 35% 40% 42% 57%

市值 90% 94% 94% 93% 94% 93% 93% 92% 92% 92%

估值指标 50% 53% 56% 58% 59% 65% 59% 58% 62% 70%

股价位置 53% 57% 66% 66% 69% 69% 68% 70% 71% 76%

动量指标 51% 55% 61% 61% 65% 66% 64% 65% 67% 71%

不同因子
主动偏股基金业绩分组(P10为业绩最好组，P1为业绩最差组)

P1 P2 P3 P4 P5 P6 P7 P8 P9 P10

P1 23.41% 10.32% 8.73% 7.14% 10.71% 9.92% 11.11% 9.52% 5.16% 3.97%

P2 16.14% 24.80% 12.20% 12.20% 7.09% 8.66% 5.51% 5.12% 4.72% 3.54%

P3 13.23% 14.01% 15.56% 10.12% 10.89% 5.45% 6.23% 11.28% 9.34% 3.89%

P4 8.17% 13.23% 13.23% 11.28% 10.51% 10.12% 8.95% 9.34% 8.95% 6.23%

P5 13.78% 8.66% 9.84% 7.48% 11.42% 10.24% 13.39% 7.48% 10.63% 7.09%

P6 5.81% 9.69% 8.91% 14.73% 10.47% 12.79% 8.53% 12.02% 8.14% 8.91%

P7 2.71% 6.98% 6.98% 12.02% 12.02% 13.18% 13.57% 11.24% 12.40% 8.91%

P8 2.72% 4.67% 8.56% 10.89% 10.89% 12.45% 11.28% 12.06% 20.23% 6.23%

P9 3.92% 3.53% 5.88% 8.63% 10.20% 12.55% 11.37% 14.12% 11.76% 18.04%

P10 5.86% 2.34% 7.81% 6.64% 5.86% 7.42% 10.55% 9.77% 10.94% 32.81%

报告期:2026Q1

上一期分组

转移概率

基金类型:偏股混合型基金 本期分组
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净申购基金规模(亿元):主动偏股基金:当季 新成立基金规模(亿元):主动偏股基金:当季
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图表9：整体而言，2026Q1业绩前 40%(P10、…、P7)的主动基金均被不同程度净申购 

 

来源：wind，国金证券研究所 

因此，在负债端资金变化等因素的驱动下，2026Q1主动偏股基金与被动偏股基金持有 A股
的规模的差距快速收敛，当前主动与被动持有 A股规模之比快速回升至 2024Q3的水平。 

图表10：2026Q1，主动偏股基金与被动偏股基金持有 A股的规模差距快速收敛 

 

来源：wind，国金证券研究所 

结合主动基金负债端的浮盈情况来看，基于我们的测算，无论最近 8个季度的平均浮盈情
况，还是基于“先进先出”法/“平均法”看基金持有人的整体浮盈情况：2026Q1主动偏
股基金持有人整体依然保持浮盈的状态，但相较于 2025Q4 均有所回落，相应地，主动偏
股基金负债端净赎回规模进一步显著收窄、整体在新发规模大幅回暖的情况下重新获得净
增量资金，这进一步印证了我们在 2025Q3 基金季报分析中提出的“回本赎回压力最大的
临界点正在过去”的观点。2026Q1主动偏股基金负债端发生的最大变化在于：基金持有人
可能从“害怕失去”重新逐步转变为“害怕错过”，业绩排名前 40%(收益率为正)的主动基
金均能整体获得净申购，即当前可能已经开始呈现“资产-负债”正向循环(好的业绩吸引
增量资金强化业绩趋势)的迹象。 

2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

P1 -2.6% -3.8% -3.3% -4.7% -8.6% -3.8% -2.0% -7.7% -6.1% -4.5% -19.0% -4.1% -11.9%

P2 -5.9% -5.9% -3.5% -4.6% -6.3% -3.6% -6.0% -8.7% -7.4% -5.9% -10.9% -7.0% -9.7%

P3 -4.6% -4.4% -4.1% -4.1% -5.3% -5.6% -4.6% -8.3% -5.0% -2.4% -12.9% -7.7% -11.0%

P4 -6.2% -3.3% -4.5% -3.4% -5.0% -4.9% -2.7% -9.7% -6.3% -5.8% -8.9% -8.3% -2.4%

P5 -2.3% -3.8% -4.0% -3.7% -4.6% -5.2% -2.4% -6.7% -4.2% -4.4% -6.0% -6.3% -6.3%

P6 -4.0% -3.5% -2.4% -4.1% -3.6% -3.3% -3.4% -7.7% -4.3% -3.6% -3.2% -7.4% -6.9%

P7 -1.6% -1.2% -1.3% -2.4% -7.8% -3.0% -3.8% -8.8% -2.7% -4.1% -8.7% -4.9% 1.6%

P8 1.4% -3.9% -0.4% -2.8% -1.4% -1.7% -3.0% -7.1% -4.0% -3.4% -9.6% -3.6% 0.8%

P9 6.0% 0.8% -0.5% -5.3% -2.4% 0.5% -3.2% -4.8% 0.0% -3.3% -11.1% -2.9% 3.9%

P10 19.3% 13.4% -0.9% 5.6% 1.3% 3.2% -2.8% -0.9% 16.0% 2.3% -0.3% 8.7% 34.0%

按业绩分组(自上而下

为从绩差到绩优)

当季度净申购占上季末规模之比
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持有A股规模之比:主动/被动:右轴
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图表11：截至 2026Q1，主动偏股基金负债端滚动 8期加权收益率约为 4.50% 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、收益率为基民的资金加权收益率，度量过去 8个季度基民的平均收益率水平。2、由于

资金加权收益率为季度平均收益率，考虑到平均持有期，整体抬升 2%实际需要单个季度 8%以上的涨幅。 

 

图表12：“先进先出”假设下，主动偏股基金负债端持

有人在 2026Q1浮盈水平继续回落 

 图表13：“平均法”假设下，主动偏股基金负债端持有

人在 2026Q1浮盈水平同样延续回落 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：“先进先出”假设指的是假定负债端被赎回

的是持有最早的基金份额，由此估算基金持有人的平均成本，进而推算浮盈情况。 

 来源：wind，国金证券研究所。注：“平均法”假设指的是假定负债端被赎回的

份额将按相同比例分摊到每一期申购的存量份额中，由此估算基金持有人的平均

成本，进而推算浮盈情况。 

 

2、2026Q1 主动股基：资产大切换迈入新阶段，负债端增量开始带动超额 

2.1 2026Q1主动偏股基金的持仓集中度有所回落 

2026Q1 主动偏股基金的持仓集中度有所回落，具体来看：无论是主动偏股基金的持仓的
CR50、还是持仓的基尼系数均有所回落，相应地，即使在主动偏股基金重获增量资金的情
况下，主动偏股基金对于前 50大/100 大重仓股的持仓规模占自由流通市值的比例依然继
续回落，即主动偏股基金在 2026Q1持仓呈现一定的分散化特征。 
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滚动8期加权收益率:基于单一基金汇总(规模加权) 主动偏股基金股票仓位(%):右轴
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图表14：2026Q1主动偏股基金持仓的 CR50、基尼系数有

所回落 

 图表15：2026Q1主动偏股基金持有前 50大/100大重仓

股的规模占比均继续回落 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

2.2 2026Q1的配置方向：通信、化工、医药、计算机、石油石化等板块 

从风格上看，2026Q1主动偏股基金主要加仓中盘/小盘成长、大盘/小盘价值，减配大盘成
长、中盘价值板块。 

图表16：2026Q1主动偏股基金增配了中盘/小盘成长  图表17：2026Q1主动偏股基金增配了大盘/小盘价值 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

对于行业而言，结合超配比例的变动、相对/绝对配置变动来看，2026Q1主动偏股基金主
要选择加仓通信、化工、医药、计算机、石油石化等板块，主要减仓电子、有色、家电、
传媒等板块。此外，2026Q1 主动偏股基金前 10 大重仓 A 股依然大多与 AI 相关，而贵州
茅台、药明康德等同样重新被净买入。 
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图表18：2026Q1主动偏股基金主要选择加仓通信、化工、医药、计算机、石油石化等板块 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：主动偏股基金配置相对变动和绝对变动为测算主动偏股基金行业配置变动的两种方法：（1）相对变动：首先在不发生调仓的情况

下，按照 T 时刻的权重和 T+1 期的涨跌幅可以得到理论上该行业在 T+1 期的权重，将实际权重与该理论权重做差，即可得到基金对于该行业的相对变动；（2）绝对

变动：考虑到 T+1期权重相比于 T期的变动来源于调仓行为和相对涨跌幅，因此可以通过假设某个行业不调仓（考虑涨跌幅）+其他行业调仓（同样考虑涨跌幅）来

测算该行业在理论上的权重，再用实际权重与该理论权重做差即可得到基金对于该行业的配置变动方向。 

 

图表19：2026Q1主动偏股基金前 10大重仓 A股依然大多与 AI相关 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：括号中为主动偏股基金持股数量的环比变化，单位为万股。 

值得关注的是，对于 AI硬件(光模块、PCB、半导体等)而言，当前主动偏股基金的配置比
例处于历史高位，但相较于历史上不同时期主动偏股基金的主流持仓而言可能并不极端，
具体而言：2026Q1 主动偏股基金对于 AI 硬件的配置比例 31.5%、超配比例伪 17.7%，如
果与历史核心赛道比：已经超过了宁组合的峰值，但未超过茅指数和 2007 年前后的金融
地产。因此对于 AI 硬件看，抱团当下并未极端，但是考虑到 4 月以来加速的趋势，拥挤
交易仍需关注。 

 

 

2025Q4 2026Q1 2025Q4 2026Q1 北上中资 北上交易盘 北上配置盘

通信 12.19% 13.54% 1.35% 7.26% 8.49% 1.23% 1.22% 1.21% 0.03% 0.10% 1.05%

基础化工 5.18% 6.30% 1.11% -0.64% 0.04% 0.68% 0.79% 0.82% 0.04% -0.01% 0.21%

医药 8.09% 8.58% 0.49% 1.41% 1.93% 0.53% 0.37% 0.44% 0.00% -0.01% -0.39%

计算机 1.68% 1.70% 0.03% -4.33% -3.85% 0.48% 0.18% 0.20% -0.03% 0.10% -0.30%

石油石化 0.67% 1.27% 0.60% -0.53% -0.09% 0.44% 0.51% 0.51% 0.00% -0.39% -0.11%

交通运输 1.34% 1.60% 0.27% -1.00% -0.69% 0.30% 0.40% 0.41% 0.07% -0.03% 0.13%

银行 1.89% 1.99% 0.10% -4.01% -3.71% 0.30% 0.05% 0.07% 0.01% -0.20% 0.01%

机械 6.07% 6.26% 0.19% -0.80% -0.60% 0.21% 0.19% 0.26% 0.01% -0.04% 0.02%

房地产 0.32% 0.46% 0.14% -0.88% -0.68% 0.20% 0.13% 0.14% 0.02% 0.03% -0.04%

煤炭 0.33% 0.67% 0.33% -0.57% -0.39% 0.18% 0.27% 0.27% 0.00% -0.30% 0.09%

建材 0.62% 0.85% 0.24% -0.28% -0.13% 0.15% 0.17% 0.18% 0.06% -0.26% 0.18%

钢铁 0.59% 0.74% 0.15% -0.30% -0.16% 0.14% 0.08% 0.09% 0.00% -0.44% -0.14%

纺织服装 0.15% 0.19% 0.04% -0.37% -0.33% 0.04% 0.04% 0.04% -0.01% -0.09% -0.11%

汽车 3.85% 3.72% -0.13% -0.07% -0.05% 0.02% 0.14% 0.18% 0.00% -0.23% -0.13%

综合金融 0.00% 0.00% 0.00% -0.12% -0.10% 0.02% 0.00% 0.00% -0.01% -0.34% -0.10%

商贸零售 0.24% 0.18% -0.07% -0.68% -0.67% 0.02% -0.04% -0.04% 0.01% 0.29% -0.20%

综合 0.02% 0.02% 0.00% -0.36% -0.35% 0.01% 0.00% 0.00% -0.02% -0.06% 0.00%

农林牧渔 1.13% 1.04% -0.09% -0.22% -0.22% 0.00% 0.03% 0.04% -0.04% 0.06% -0.21%

国防军工 2.13% 1.95% -0.17% -0.59% -0.61% -0.02% -0.11% -0.08% -0.03% -0.18% -0.09%

消费者服务 0.43% 0.34% -0.08% -0.09% -0.12% -0.02% 0.00% 0.00% 0.04% -0.13% -0.69%

建筑 0.47% 0.53% 0.06% -1.15% -1.19% -0.03% 0.01% 0.02% 0.00% 0.01% 0.21%

轻工制造 0.59% 0.54% -0.06% -0.38% -0.46% -0.08% -0.04% -0.03% -0.04% -0.03% -0.12%

电力及公用事业 0.49% 0.61% 0.12% -2.23% -2.35% -0.13% 0.12% 0.12% 0.04% 0.00% -0.05%

食品饮料 4.39% 4.20% -0.19% 0.54% 0.35% -0.19% -0.01% 0.04% 0.04% 0.07% 0.05%

电力设备及新能源 9.55% 9.88% 0.33% 1.55% 1.29% -0.26% -0.15% -0.02% 0.02% 0.05% 0.79%

非银行金融 2.47% 1.48% -0.99% -2.88% -3.15% -0.27% -0.61% -0.57% 0.02% -0.17% -0.38%

传媒 1.35% 0.97% -0.39% -0.79% -1.14% -0.35% -0.23% -0.22% 0.00% 0.35% 0.03%

家电 2.57% 1.95% -0.62% 0.35% -0.13% -0.48% -0.45% -0.41% 0.01% -0.31% -0.01%

有色金属 7.81% 6.63% -1.18% 2.48% 1.01% -1.47% -1.40% -1.19% 0.00% -0.24% -0.47%

电子 23.38% 21.80% -1.59% 9.70% 8.07% -1.63% -1.66% -1.04% 0.02% -0.07% -0.06%

主动偏股基金配

置变动:绝对

北上资金持仓占自由流通市值之比变

动:2026Q1行业
主动偏股基金配置比例 配置比例变动

(%):2026Q1-2025Q4

主动偏股基金超低配

比例
超配比例变动

(%):2026Q1-2025Q4

主动偏股基金配

置变动:相对

2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

1 宁德时代(-1248.9) 宁德时代(-1910.2) 中际旭创(-1075.8) 中际旭创(+109.6)

2 贵州茅台(-358.0) 新易盛(+269.7) 新易盛(-232.6) 宁德时代(+548.7)

3 美的集团(-3687.7) 中际旭创(+3100.4) 宁德时代(-1184.6) 新易盛(+58.3)

4 紫金矿业(-1879.1) 立讯精密(-2958.3) 紫金矿业(-1223.3) 贵州茅台(+181.9)

5 立讯精密(-16529.4) 工业富联(+44798.3) 寒武纪-U(+195.1) 东山精密(-3992.3)

6 新易盛(+8669.0) 紫金矿业(-5261.2) 立讯精密(-6502.1) 紫金矿业(-38116.7)

7 北方华创(-661.3) 贵州茅台(-130.7) 贵州茅台(-37.6) 药明康德(+2128.8)

8 恒瑞医药(-1502.2) 寒武纪-U(+511.1) 东山精密(+8285.7) 立讯精密(-15230.2)

9 中际旭创(+9010.2) 沪电股份(+4536.8) 美的集团(+607.4) 北方华创(-256.5)

10 招商银行(+155.0) 恒瑞医药(-1173.5) 阳光电源(+1114.9) 源杰科技(+304.1)

排序
主动偏股基金前10大A股重仓股
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图表20：2026Q1主动偏股基金对于 AI 硬件的配置/超配比例均处于历史高位 

 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、AI硬件包括：光模块、PCB、高速铜连接、算力租赁、AI芯片、半导体设备/材料、服

务器、液冷等；2、大消费包括：轻工(家居等)、汽车(乘用车、商用车)、商贸零售、消费者服务、家电、纺服、医药、食品

饮料、农林牧渔、航空机场等。 

2.3主动基金负债端增量资金可能开始成为超额回报的来源之一 

更进一步的，我们刻画 2026Q1重仓各类板块的基金业绩、调仓行为以及负债端情况发现： 

（1）2026Q1，选择重仓煤炭、石油石化、化工、通信等板块的基金业绩表现靠前，且选
择重仓上述板块的基金比例明显上升，相应地，上述基金的负债端获得了增量资金。 

（2）2026Q1，选择重仓有色等板块的基金业绩表现靠前，虽然有大量资金选择不再重仓、
但重仓有色板块的基金获得大量增量资金。 

（3）2026Q1，选择重仓银行等板块的基金业绩表现靠前，虽然重仓银行板块的基金被净
赎回、但有大量基金选择重仓银行板块。 

相应地，从四季度市场的主要增量资金来看：（1）有色、传媒、电新、公用事业、化工等
板块 2026Q1 两融净买入较多、且龙虎榜活跃度较高。（2）ETF则净卖出各类板块。 

这意味着除了主动基金内部共识、以及市场主要增量资金(两融等)的方向外，主动偏股基
金负债端增量资金可能开始成为超额回报的来源之一。 
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图表21：2026Q1重仓煤炭、石油石化、化工、通信等板块的基金业绩表现靠前且选择重仓的基金比例上升 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、我们将持有某单一行业市值占自身股票组合 20%以上的基金界定为重仓该行业的基金。2、平均业绩列：重仓该板块基金的平

均业绩；3、业绩排名列：重仓该板块基金业绩排名的平均数。 

 

图表22：有色、传媒、电新、公用事业、化工等板块 2026Q1两融净买入较多、且龙虎榜

活跃度较高 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

2025/12/31 2026/3/31 2025Q4 2026Q1 2025Q4 2026Q1

煤炭 0.50% 1.03% 0.53% 0.50% 2.19 18.67 2.14% 3.75% 72.68%

石油石化 0.68% 2.45% 1.77% 1.64% 1.80 199.89 3.35% 2.92% 67.12%

电力及公用事业 0.80% 1.00% 0.20% 0.19% -1.92 32.40 0.51% 1.58% 63.05%

钢铁 0.19% 0.17% -0.01% -0.03% 1.02 -1.59 0.63% 2.33% 58.90%

有色金属 15.58% 10.88% -4.70% -5.16% -133.04 267.61 1.91% 1.27% 57.20%

基础化工 6.90% 12.73% 5.82% 5.96% -60.62 47.12 1.09% 0.48% 56.46%

银行 3.10% 4.66% 1.56% 1.93% -42.73 -82.22 1.77% -0.11% 54.67%

纺织服装 0.11% 0.06% -0.05% -0.03% 4.78 0.67 0.32% -0.16% 54.51%

建筑 0.70% 0.53% -0.17% -0.23% 23.52 13.16 -0.50% -0.35% 54.31%

建材 1.04% 1.27% 0.23% 0.18% 8.45 36.79 1.28% -0.01% 53.99%

通信 23.23% 25.17% 1.94% 1.84% -349.49 304.72 1.35% 0.11% 52.78%

医药 9.31% 9.71% 0.40% 1.06% -160.02 -224.55 -9.50% -0.54% 51.83%

交通运输 2.12% 2.73% 0.60% 0.99% -37.05 -35.41 0.24% -0.81% 50.80%

国防军工 2.03% 2.80% 0.77% 0.56% -48.41 158.97 4.06% -0.81% 50.59%

电子 43.23% 37.33% -5.89% -5.81% -813.61 307.54 -0.81% -0.69% 49.85%

电力设备及新能源 18.11% 19.16% 1.04% 2.23% -317.15 -443.66 -1.65% -0.75% 49.77%

机械 11.47% 8.66% -2.81% -2.03% -174.27 -133.13 -0.85% -1.64% 47.32%

商贸零售 0.22% 0.19% -0.03% 0.01% 4.49 19.10 -6.64% -2.75% 46.76%

家电 3.85% 2.75% -1.09% -0.55% -82.73 -116.20 -1.38% -1.74% 46.49%

轻工制造 0.72% 0.50% -0.22% -0.16% -22.19 -17.37 -0.34% -2.54% 43.17%

农林牧渔 1.28% 0.94% -0.33% -0.18% -20.37 -20.94 -4.06% -3.78% 35.29%

汽车 5.71% 4.80% -0.91% 0.14% -5.89 -184.44 -2.84% -5.04% 34.07%

非银行金融 5.15% 2.71% -2.44% -2.03% -102.09 10.28 0.72% -4.43% 32.03%

食品饮料 6.83% 6.79% -0.04% 1.11% -162.13 -199.76 -4.67% -4.57% 29.79%

房地产 0.51% 0.66% 0.15% 0.08% 5.04 -0.35 -6.61% -5.22% 26.42%

计算机 2.21% 1.38% -0.83% -1.23% -86.79 81.17 -4.32% -7.30% 26.21%

传媒 2.27% 0.95% -1.32% -0.91% -87.51 16.17 -5.76% -7.62% 21.85%

消费者服务 0.39% 0.34% -0.04% 0.01% -15.36 -19.39 -6.04% -7.10% 19.95%

行业
重仓该行业的基金

规模占比 规模占比环比变

动:2026Q1-2025Q4
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图表23：2026Q1被动基金净卖出各类板块 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：被动偏股基金的分行业净买入规模：按照上个月末的行业权重与当月净申购计算单一 ETF

对于行业的净买入，后将各类 ETF的结果汇总。 

2.4 2026Q1 主动偏股基金迈入“大切换”的新阶段 

当前主动偏股基金负债端逐步从拖累项开始转变为创造超额回报的来源之一，主动偏股基
金的转变趋势正在进一步明朗，“大切换”可能正在迈入新的阶段： 

一是赛道基金的占比有所回升，即在经历公募底仓品种的切换之后，部分主动基金可能正
在持续重仓新的领域。 

图表24：2026Q1主动基金中的赛道基金占比有所回升 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：我们将连续 4 个季度重仓相同行业的基金界定为赛道基金。 

二是主动基金重仓股的重仓期与负债端的平均持有期继续回落，即一方面，结合前面持续
重仓行业的情况看，主动偏股基金在资产端则可能在相同的领域内挖掘不同的重仓个股，
另一方面负债端的持有人也在延续发生变化，新的增量资金正在逐步进场。结合历史经验
看，当前公募基金共识的转变正在进一步确认。 
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图表25：2026Q1主动基金持仓重仓股的重仓期与负债端的平均持有期均继续回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 

三是 2026Q1 满足净值新高且当季度未遭遇历史最大回撤的主动偏股基金比例重新升至历
史高位。从历史上看，这也是持仓趋势逐步明朗的特征。 

图表26：2026Q1主动偏股基金中满足“新高+未遭遇历史最大回撤”的比例重新回升 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、我们将当季度净值新高且为遭遇历史最大回撤的主动偏股基金界定为新高基金；2、

“一人一城”指的是当前基金的基金经理自产品成立以来一直担任该产品经理。 

四是 2025 年以来，主动基金阿尔法较高的持仓组合相较于较低的组合能有超额回报，我
们在 2025Q3 季报分析中提到“这是主动偏股基金重新获取定价权的重要前置信号”。2026
年前两个月，“抄”绩优主动基金“作业”依然是一个较好的选择，3月则由于外部冲击有
所回撤，后续仍需继续关注“抄”绩优基金“作业”的超额回报，我们认为这是主动基金
“资产-负债”正向循环的重要观测依据。 
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图表27：2025年以来，主动基金阿尔法较高的持仓组合相较于较低的组合能有超额回报 

 

来源：wind，国金证券研究所 

综合来看，主动偏股基金依然延续了 2025Q3 以来的积极变化，公募底仓品种的大切换正
在进入新的阶段：主动偏股基金开始获得负债端的增量资金，主动偏股基金在重获定价权
之路上又更进了一步。 

此外，如果拆分重仓不同板块的基金来看，重仓不同板块的基金在 2026Q1 面临的分化在
继续扩大：整体而言，重仓不同板块基金的负债端持有人的浮盈有所回落，重仓医药板块
基金的负债端持有人整体依然处于浮亏的状态，而重仓消费板块基金的负债端持有人也开
始从浮盈转为浮亏，相应地，重仓其他板块的基金负债端持有人依然保持浮盈的状态，其
中，重仓 TMT、周期、资源品的基金负债端持有人浮盈水平相对较高。这意味着重仓不同
板块的基金重回“资产-负债”正向循环的进度仍存在明显差异，在基金持有人思路发生
转变之后，重仓 TMT、周期、资源品等板块的主动偏股基金可能依然在重回正向循环的路
上占据优势，而重仓医药、消费等板块的主动偏股基金可能仍然需要面临负债端的反复。 

图表28：整体而言，2026Q1重仓不同板块基金的负债端持有人的浮盈有所回落 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

3、“固收+”基金：与主动股基共同增配煤炭、通信、化工、石油石化等板块 

3.1 2026Q1“固收+”基金规模继续回升，股票仓位则续创 2024年以来的新高 

2026Q1“固收+”基金规模继续大幅回升，持有股票/A股的仓位同样延续回升，并继续创
下 2024 年以来的新高，具体来看：“固收+”基金的规模从 2025Q4 的 26493.20 亿元继续
回升至 2026Q1的 31063.97亿元，而股票/A股的仓位则从 2025Q4的 11.38%/9.99%回升至
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个股持有基金的阿尔法-过去一个季度 主动偏股基金持仓占比:右轴

算术平均 加权平均 中位数 算术平均 加权平均 中位数
TMT 15.7% 18.0% 15.4% 17.0% 21.0% 16.9%

医药 -2.7% -3.8% -1.8% -5.1% -7.5% -3.6%

消费 1.3% 0.5% 2.6% 2.2% 1.4% 2.7%

新能源 10.0% 9.0% 10.7% 9.1% 7.6% 9.4%

中游制造 12.5% 15.3% 12.3% 13.7% 17.0% 12.7%

周期 11.2% 12.2% 10.2% 11.1% 10.6% 11.3%

资源品 11.6% 12.3% 10.7% 13.0% 15.5% 12.8%

金融地产 6.7% 4.5% 6.4% 9.0% 7.3% 8.7%

稳定及其他 3.3% 4.7% 5.2% 4.5% 7.1% 6.9%

TMT 10.5% 12.4% 9.7% 12.5% 16.6% 12.8%

医药 -2.7% -3.3% -2.2% -5.2% -7.0% -3.0%

消费 -3.6% -5.5% -2.7% -2.6% -4.4% -1.8%

新能源 7.7% 7.2% 7.8% 7.1% 6.5% 7.8%

中游制造 6.2% 8.0% 5.0% 7.9% 10.9% 7.2%

周期 9.3% 11.3% 8.2% 9.8% 10.7% 9.4%

资源品 8.9% 9.7% 8.3% 11.1% 14.4% 11.8%

金融地产 3.3% 1.3% 3.4% 6.0% 4.5% 6.6%

稳定及其他 3.3% 4.5% 5.2% 5.4% 7.5% 8.6%

2026Q1

季度 大类板块:当期重仓
负债端持仓浮盈:先进先出 负债端持仓浮盈:平均法

2025Q4
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2026Q1的 11.93%/10.78%。 

图表29：2026Q1“固收+”基金的股票/A股的仓位均继续回升 

 

来源：wind，国金证券研究所 

3.2 2026Q1“固收+”基金继续被大幅净申购，且新发规模延续回升 

从负债端来看，2026Q1“固收+”基金的新发规模继续回升、且被加速净申购，相应地，
“固收+”基金的被赎回数量比例和规模比例则维持相对低位，具体而言：新成立的“固
收+”基金规模从 2025Q4的 526.87亿元继续回升至 2026Q1的 574.20亿元，同时，2026Q1
“固收+”基金整体继续被净申购 4048.60 亿元，而被赎回的数量/规模占比从 2025Q4 的
54.26%/40.39%回落至 2026Q1的 50.75%/33.84%。 

图表30：2026Q1“固收+”基金继续被大幅净申购，且新成立规模延续回升 

 

来源：wind，国金证券研究所 

3.3 “固收+”基金的配置方向：主要加仓煤炭、通信、食品饮料、化工等板块 

2026Q1“固收+”基金主要加仓煤炭、通信、食品饮料、化工等板块，主要减仓有色、非
银、电力及公用事业等板块。这与主动偏股基金在 2025Q4配置方向存在一定的相似之处：
煤炭、通信、化工、石油石化等是两者主要共同增配方向，而有色、非银、电力及公用事
业、传媒、电子等是共同减配的方向。 
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净申购基金规模(亿元):固收+基金:当季 新成立基金规模(亿元):固收+基金:当季

固收+基金:被赎回数量比例:右轴 固收+基金:被赎回规模比例:右轴
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图表31：2026Q1“固收+”基金主要加仓煤炭、通信、食品饮料、化工等板块 

 

来源：wind，国金证券研究所 

 

4、2026 年 4 月以来，各类参与者先大多撤离、北上与两融主导反弹 

4 月以来，A 股各类投资者大多先净卖出 A 股，随后随着美伊冲突阶段缓和、在北上资金
与两融资金的快速回流下，A股明显反弹。近期投资者层面则呈现了更多类型投资者逐步
回流的过程：主动偏股基金、龙虎榜(游资等)均不同程度回流。 

图表32：4月以来，主动偏股基金仓位先震荡回落、近

期小幅回升 

 图表33：4月以来，机构/个人 ETF均被大幅净赎回 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

2025Q4 2026Q1 2025Q4 2026Q1

煤炭 1.36% 4.49% 3.14% 0.46% 3.44% 2.98% 2.64%

通信 6.39% 7.48% 1.09% 1.39% 2.37% 0.98% 0.98%

食品饮料 4.24% 5.26% 1.03% 0.39% 1.41% 1.02% 1.05%

基础化工 6.05% 6.95% 0.89% 0.12% 0.59% 0.47% 0.32%

石油石化 1.51% 2.35% 0.84% 0.32% 0.99% 0.67% 0.54%

钢铁 0.72% 1.22% 0.51% -0.18% 0.32% 0.50% 0.50%

医药 3.17% 3.60% 0.43% -3.51% -3.05% 0.46% 0.45%

汽车 2.04% 2.45% 0.41% -1.87% -1.32% 0.55% 0.31%

国防军工 2.04% 2.43% 0.39% -0.46% 0.06% 0.52% 0.45%

银行 5.09% 5.47% 0.38% -0.81% -0.23% 0.58% 0.12%

房地产 0.32% 0.64% 0.32% -0.88% -0.49% 0.39% 0.33%

电力设备及新能源 9.57% 9.85% 0.28% 1.56% 1.25% -0.31% -0.38%

纺织服装 0.10% 0.19% 0.09% -0.42% -0.33% 0.09% 0.09%

建材 1.24% 1.29% 0.04% 0.35% 0.30% -0.04% -0.11%

建筑 0.34% 0.34% 0.00% -1.28% -1.38% -0.10% -0.05%

综合 0.03% 0.01% -0.02% -0.35% -0.37% -0.02% -0.03%

综合金融 0.03% 0.00% -0.03% -0.08% -0.11% -0.02% -0.03%

农林牧渔 0.49% 0.41% -0.08% -0.85% -0.85% 0.00% -0.03%

计算机 2.32% 2.22% -0.10% -3.69% -3.33% 0.36% 0.14%

商贸零售 0.74% 0.64% -0.10% -0.21% -0.24% -0.03% -0.07%

消费者服务 0.31% 0.13% -0.19% -0.21% -0.33% -0.12% -0.15%

轻工制造 1.10% 0.88% -0.22% 0.07% -0.17% -0.24% -0.17%

家电 3.68% 3.37% -0.31% 1.45% 1.29% -0.17% -0.07%

机械 4.57% 4.18% -0.39% -2.31% -2.68% -0.37% -0.14%

交通运输 3.40% 2.79% -0.61% 1.06% 0.49% -0.57% -0.37%

电子 12.69% 11.92% -0.77% -1.02% -1.84% -0.82% -0.51%

传媒 1.77% 0.94% -0.83% -0.38% -1.17% -0.79% -0.68%

电力及公用事业 2.85% 1.98% -0.87% 0.20% -0.90% -1.11% -0.93%

非银行金融 7.55% 5.63% -1.92% 2.20% 1.01% -1.19% -0.82%

有色金属 14.27% 10.88% -3.39% 8.92% 5.26% -3.66% -3.39%

固收+基金配置变动:

相对:2026Q1
行业

固收+基金配置比例比例 配置比例变动
(%):2026Q1-2025Q4

固收+基金超低配比例 超配比例变动
(%):2026Q1-2025Q4
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图表34：4月以来，新发权益基金规模明显回落  图表35：4月以来，北上先净卖出、后大幅净买入 A股 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源： wind，国金证券研究所 

 

图表36：4月以来，两融活跃度震荡回升，融资余额则

先回落、后逐步回升 

 图表37：4月以来，龙虎榜活跃度先持续回落、近期重

新回升 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源： wind，国金证券研究所 

 

从行业上看，4 月以来，两融、龙虎榜、北上主要共同净买入电子、通信、有色等板块，
这也大多是 4 月以来的强势板块。股票 ETF 仍净卖出大多板块，相应地，基于我们的测
算，主动偏股基金则主要净买入通信、电新、计算机等板块，与之对应的是，4月以来主
动偏股基金业绩明显回升、但新发基金规模有所回落，考虑到新发基金往往滞后于净值曲
线，在基金持有人思路开始转变之后，未来可能仍将重回“资产-负债”正向循环当中，
主动偏股基金定价权的回归可能正在路上。 
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图表38：4月以来，两融、龙虎榜、北上主要共同净买入电子、通信、有色等板块 

 

来源：wind，国金证券研究所。注：1、主动偏股基金仓位变动计算基于二次规划法测算，已剔除涨跌幅效应，净买入金额为仓位变动*2026Q1末的基金规模；2、时

间截至 2026年 4月 17 日。 

5、风险提示 

测算误差：数值模型是对历史的拟合，拟合本身存在误差，另外，统计样本本身也可能造
成测算结果的误差。 

  

北上(持股3000万

股以下的标的)
ETF 普通股票型基金 偏股混合型基金 两融 龙虎榜

银行 -0.08 -37.06 0.35 -0.48 -12.70 0.00

非银行金融 1.69 -69.20 -0.80 -9.44 -5.09 -1.13

房地产 3.55 -8.95 -0.75 -6.52 1.14 0.25

建筑 2.39 -3.37 -0.56 -3.49 -3.29 3.83

建材 0.94 -2.09 -2.74 -15.93 11.58 6.93

电力设备及新能源 17.78 -98.35 4.33 10.85 53.89 -5.00

机械 36.15 -39.74 -1.68 -16.72 53.73 3.87

国防军工 10.13 -1.70 -4.27 -19.61 -3.57 1.83

汽车 2.25 -10.38 -0.73 -7.07 -16.70 5.18

食品饮料 8.79 -25.15 0.73 0.41 3.72 0.89

消费者服务 -1.86 -2.54 -0.77 -2.89 -1.36 -0.13

纺织服装 -0.14 1.14 -1.60 -6.19 -0.85 -1.05

家电 -0.03 -6.51 -0.71 -6.22 3.00 -0.09

商贸零售 0.37 0.85 -3.26 -15.19 -1.88 0.00

农林牧渔 1.03 6.89 -0.84 -4.73 -3.35 -0.06

轻工制造 5.33 0.47 -1.74 -6.76 5.24 2.54

医药 -10.44 -58.98 2.20 1.34 56.55 3.52

有色金属 13.92 -21.39 -2.78 -30.89 63.08 30.15

煤炭 0.54 -11.03 -3.36 -5.06 -8.58 0.00

石油石化 -0.06 -22.79 -0.97 -2.37 -3.44 0.23

钢铁 -0.03 -4.00 -1.00 -6.16 3.14 1.91

基础化工 22.49 -28.54 -3.96 -16.91 26.64 -10.20

交通运输 -1.24 -8.47 -2.32 -10.51 4.05 0.00

电力及公用事业 19.20 -16.01 -0.22 -3.12 -4.66 1.30

电子 99.08 -314.71 -2.22 -20.91 307.47 63.14

通信 52.20 -89.78 3.27 14.26 108.78 30.88

计算机 25.95 -84.74 2.97 8.51 10.86 5.55

传媒 -5.49 -6.01 1.43 2.17 19.44 0.83

综合 0.09 -0.26 -1.18 -3.52 0.70 0.00

综合金融 0.63 -0.11 -0.26 1.31 0.35 1.60

行业
4月以来净买入(亿元)
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