
 

www.chinastock.com.cn                证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明 

公司简评报告 ● 钢铁行业  2011 年 10 月 26 日 

 

南钢股份（600282）：年内业绩预计

低于预期，长期优势维持看好 

 南钢股份（600282） 

谨慎推荐  首次评级 
投资要点：   
 

1．事件 

（1）公司发布《2011年度三季报》：三季度实现营业总收入108.66

亿元、归属于母公司所有者的净利润1.50亿元，分别同比增长43.11%、

32.94%，三季度EPS为0.04元，1-9月份累计EPS为0.19元，去年同期为0.16

元。 

1-9月份累计经营情况：营业收入、营业成本较去年同期分别上升

37.93%、40.61%，实现归属于母公司所有者的净利润7.36亿元，同比增

长18.08%。 

原因：我们认为公司营业收入的上涨应主要归因于钢价上升和销量

增加，净利润受毛利率降低影响出现小幅下滑。 

2．我们的分析与判断 

（1）我们认为公司报告期的业绩表现主要受以下四点因素影响： 

第一，公司延续了半年报时的产量增长势头，三季度产量继续同比

增长，维持对公司全年钢材产量增长10%以上的预测。 

第二，三季度继续受益钢价上涨，提高了销售收入。 

第三，原燃料价格高位运行带来了显著的成本压力，三季度毛利率

同比小幅下滑，环比下滑幅度更大。 

第四，受银行利率上升、产品销量增加等影响，费用率大幅上升。 

（2）预测 2011-2012 年 EPS 为 0.24 元、0.35 元 

我们认为公司1-3季度业绩低于预期，四季度受钢价大幅下滑影响预

计难以出现大幅改善，全年小幅增长是大概率事件。长期来看，公司板

材尤其是品种材的盈利能力将不断改善，高端长材产品也值得看好。未

来，公司资源掌控的程度将继续向好。 

    我们调整2011-2012年EPS为0.24元、0.35元，目前估值处于历史低位，

考虑到2011年业绩的低于预期，给予谨慎推荐评级。 
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 市场数据 时间 2011.10.26 

A 股收盘价(元) 3.36 

A 股一年内最高价(元) 5.37 

A 股一年内最低价(元) 3.22 

上证指数 2425.48 

市净率 1.30 

总股本（万股） 387575 

实际流通 A 股（万股） 168480 

限售的流通 A 股（万股） 219095 

流通 A 股市值(亿元) 56.61 

  

 

 相关研究 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

王国平，钢铁行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格

并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰

准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握的

信息为自己或他人谋取私利。  
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