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b ¥k 2298.13  3963.45 574377 781251 ENLIKA 4186.41 462598  5157.97  5931.66
Tem4 1129.22 321455 454205 695159  ELEA 255957  2821.85  3136.05  3559.00
IVl 1135.84 714.55 1161.08 816.15 ENVBEE BN 166.20 183.65 204.77 235.48
Hog Wk 7.78 10.72 9.91 1382  Egh A 0.00 0.00 0.00 0.00
FRAT e 2 6.91 4.37 8.17 6.07 B 149.34 165.03 184.00 211.60

1% 18.37 19.25 22.56 2489  W&HH 138.39 94.23 55.83 13.79
HoAth 0.00 0.00 0.00 0.00  WirEPRAEE gk -0.72 0.00 0.00 0.00
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A 9551.04 10909.76 1241257 14117.90  EFIE 90.28% 11.93%  15.87%  19.25%
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ESV B 38.86%  39.00%  39.20%  40.00%

NERER B 3359%  35.82%  3553%  35.06%

A, HH0 2010 2011E 2012E 2013E  ROE 9.33% 10.02% 10.10% 10.41%

BEEFMER 2248.46  2565.15  1788.61  2856.27  ROIC 11.34% 13.21% 12.53%  13.67%
R 1406.17  1656.80 183250  2079.43 f&{fiEE S
Y7 1H Y 824.64 907.16 917.16 927.16 BN R 17.23% 16.04% 14.69% 13.64%
A 4% 3% 143.08 94.23 55.83 13.79  FhREER 20.82% 19.10% 17.22% 15.80%
@ AR BN -0.72 0.00 0.00 0.00 R 48551%  776.69% 1157.46% 1443.20%
= S S | -94.63 -452.57 472.20 -378.15 HWEh L FR 481.63%  772.92% 1152.91% 1438.60%
He 0.00 1.00 2.00 3.00 BiEgEH

FEEZIILER -438.73 -200.00 -200.00 -200.00 AP REEEER 0.24 0.25 0.25 0.27
AT 0.00 200.00 200.00 200.00  Pifobkaiite 3.69 6.47 4.44 7.27
K% 0.00 1.00 2.00 3.00 et 0.33 0.37 0.44 0.54
oAb 0.00 0.00 0.00 0.00 &EERIRHT (GT)

ERVETMER -776.75 -279.82 -261.11 -246.73 AR 2 0.68 0.80 0.89 1.01
R 0.00 0.00 0.00 0.00  RERAEMS 1.17 1.33 0.93 1.48
KA 0.00 0.00 0.00 0.00  fFEH%H 7.29 8.00 8.78 9.66
ST i 0.00 185.60 205.28 232.94 {HfEILZE
WA AT 0.00 94.23 55.83 1379  P/E 19.07 16.18 14.63 12.89
HoAth 0.00 0.00 0.00 0.00 P/B 1.78 1.62 1.48 1.34

&N 1032.96  2085.33  1327.50  2409.54  EV/EBITDA 9.14 8.44 7.54 6.21

TR : AFRIRE. RIEIES

AU B3 1E S0 2 R B S 5 75 /TS %3



o B R B& i 5

China Minzu Securities

5>
ol
i
v
=
—Tﬂ

SHTIME

FWEHE, AL, RS TR, WSO . BRI WA B E WL SO B, AR 2R g, X
SHIEAATWAAT . RGEVER B AT E ) IR, I USRI AT ML A 2 ) AR SRR BRI,V T AAS T3 A M2 AT M )

DRSS

o

2

e
=

AT

DT ARG A G 7 B IO RE— LT, AR, ARSI RIS T AT IAS NI R AAAE L A,
A AN S DRIAR 5 o 9 LA T L 00 e T ) 3 e 32 BT X R

R ZEIF R 5 BR

% 7 % £ X
& U ARA6A H AT WA ER T IR 30045 H5% L L
AL BEEPF il (48 A6 H AT ML FE BORH XTI R 30056 07T &= 5% [R] 3 5)
' W A6 H AT AL FE 559 TR 30055 £5% LA b
TN A6 H BN AR AR 30055 H Bk i /E20% A L
L KA H B FHT IR 30036 ik i /1 10%——20%2 7]

B BB

G K6/ H 1 B AR AS00 BB ANIRIEN T £ 10%.2 4]
W K6/ H A IR AL 38 T 3004 1 0% BA L
%3 A

AR A IE BRI RIE T A TFRORE,  FRA W X 45 R R PR e A EAT f ORAE . 5 P A R A S %, IFAH
JEONS BITIRAIE Z5 S S AR A A o B2 ) S e G2 R P ARy e L A 2 e 5 LA RO o B 12 ) e B R A S 57 o B2 W) BRI LA v
RESFF AR TP TR 210 24 W FURAT (IESF Sk~ IR AT AT B 3 T RE D IX 28 8 W] S (i B R AR B BT ARAT M 55 AR 55 o AN A RSB
RIRIES A RIUE A R ITAT o AR A XRAIR R —VIBOR . REA A w] S SG A IHAL, ARE IRIALAT #8209 AT DR s AR
FERIFE VL REMPFER A, BRI RGN, B3, BT TR IEA 2w AR e Ty s

MAHEKRA
% 4 G F Hl 1]
w R 010—59355995 13671072405 yuanquan@chinans. com. cn
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	业务收益水平增长
	2011 年1-9月，浦东机场共实现飞机起降25.78万架次，旅客吞吐量3129.64万人次，货邮吞吐量233.34万吨，分别比去年同期增长4.2%、1.9%和-2.4%。2010 年，浦东机场全年共实现飞机起降332,127 架次，旅客吞吐量4,057.86万人次，货邮吞吐量322.80万吨，分别同比增长15.36%、27.12%和26.92%。在基数增加的基础之上，2011年，浦东机场的业务指标增速有所放缓，特别是货邮业务量。不过，机场的飞机起降架次在2011年继续提高，7月份日均起降架次达到...
	旅客吞吐量有望在4季度恢复正增长
	货运业务依旧低迷
	投资收益贡献三成利润
	整体而言，公司业务已经进入盈利增长阶段，非航业务收益水平逐步提升，而公司整体上市目标未变，进度有望加快。未来，公司将直接受益于航空枢纽港建设，预计2011-2013年，公司实现每股收益分别为0.8元、0.89元和1.01元，PE分别为16倍和15倍，具有良好的成长空间，给予“买入”评级，建议积极关注。
	主要风险：资产注入进程缓慢，全球经济低迷。 附录：财务预测表

