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 大陆与香港 — 消息快报 

美国银行公告将继续减持建行股权 
 袁琳，CFA/孙鹏 

昨日晚间美国第二大银行美国银行(Bank of America)发布公告
称，该行已与一些投资者达成协议，将以私人交易的方式出
售 104 亿股的建设银行(601939.SS/人民币 4.86; 0939.HK/港币
5.53, 持有)股份，预计将于本月完成交易。 

今年 9 月初，美国银行以每股 4.94 港币减持 130.8 亿股建行 H

股股份，截至 9 月末，美国银行持有 125 亿股建行 H 股股份，
占总股本的 5%，占建行 H 股的 5.2%。此次减持之后，美国
银行将持有 21 亿股建行 H 股股份，占建行总股本的 0.84%，
占建行Ｈ股的 0.87%。如果以最新收盘价计算，美国银行将
由此获得 575 亿港币收入。 

我们认为，此次美国银行减持与我们之前的预期一致，美国
银行此次减持，一方面是为了达到巴塞尔银行监管委员会提
出的资本充足率要求，尽管美国银行正在考虑出售部分业务
来补充资本金，但其资本金压力仍然较大，截至 9 月末，该
行以普通股计算的一级资本充足率为 8.65%；另一方面 10 月
份以来中资银行股的上涨也推动了美国银行的减持行为。 

我们认为，由于美国银行不会在公开市场上配售，因此此次
减持对建行股价的直接影响较小，但会在一定程度上会对银
行股的反弹产生影响。维持对建行的持有评级不变。 
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披露声明 
 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，其本人或其关联人士都没有担
任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财
务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向其本人或其关联人士提供与
本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司声明，其员工均没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高
级管理人员；在本报告发布前的十二个月内，与本报告评论的上市公司不存在投资银行业务关
系；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向中银国际证券有限责任公司提供
与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如
有投资者于公众媒体看到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以
防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 
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