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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司是专业从事表面活性剂研究开发的高新技术企业,自主研发和科研成果产

业化能力在同行业位居前列,公司产品产销量一直保持着较高的增长速度,市

场占有率和行业地位稳步上升.2008 年至 2010 年度,公司第一大产品 AES 主

要应用于液体洗涤剂, 销售量持续保持同行业第一位,应用于无磷洗衣粉和

工业清洗的 AOS 销量持续保持同行业第二位.此外,公司还注重对更新换代产

品的研究开发工作,如基于天然油脂资源 MES 和皮革化学品磺化油等产品的

产业化生产技术的开发成功,为公司的后续发展奠定了坚实基础。 

2、表面活性剂需求稳定，AES 及绿色环保产品 MES 前景广阔。表面活性剂是精

细化工产品中最重要的品种，被喻为“工业味精”。全球表面活性剂市场年消

费量约 1300 万吨，年均增长 2%。中国市场年消费量约 150 万吨，年均增长

超过 10%。中国表面活性剂人均消费国内仅为 1.3 千克,远低于日本和北美等

发达国家,未来市场发展空间较大。中高端产品如醇系 AES 以及绿色环保产品

MES 增速远高于行业平均水平，发展前景广阔。 

3、公司经过多年的市场开拓和客户积累,建立起了良好的客户群体,在国内表面

活性剂领域形成了较高的知名度和良好的信誉度.公司具有独特的技术行销

模式,注重在产品销售的同时为客户提供全面的技术服务和技术支持,大部分
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1.13 44.83 倍

公司主营业务范围 从事表面活性剂等产品的研究开发和生产经营业务,以及技术转让,技术服

务,检测业务和进出口业务。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 7.08 8.36 12.78 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 1325 2732 6793 
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的营销人员从事过技术研发工作,能为客户提供包括现场技术解决方案在内

的全方位服务,赢得了较高的客户忠诚度.公司经过多年市场开拓,已形成较

为完备的市场网络,基本实现了产品在国内发达地区和主要下游行业产业集

聚市场区域的全面覆盖。 

4、公司募投项目带来持续增长。募投项目达产后 AES 与 MES 产能将增至 14.6 与

6 万吨，规模效应之后的成本优势显著，增强了公司抗风险能力，未来持续

增长可期。 

　　　 

三、市场风险： 

1、原材料价格波动风险；2、产品销售集中的风险；3、募投项目实施与

市场风险。 

四、盈利预测： 

预测公司 2011 年、2012 年、2013 年 EPS 分别为 1.50 元、1.88 元、2.45

元。 

五、投资策略： 

按照行业内 2011 年可比较的公司的平均动态市盈率为 30 倍左右，给予

公司 2011 年 24-28 倍 PE，对应的合理价格区间为 36-42 元。 
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