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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司是国内领先的半导体照明产品和综合解决方案提供商.通过了具有自主知

识产权的封装技术,将LED芯片封装为LED光源,同时运用配光技术,散热技术,

驱动技术,控制技术等应用领域关键技术和集成技术,建立了完善的 LED 照明

产品系列,包括 LED 功能照明,LED 景观照明,LED 显示屏和 LED 特种照明四个

大的系列. 

2、、由于政府的扶持鼓励，LED 户外照明市场一直保持着高速增长，公司在这个

领域始终保持着领先地位，三年平均的市场占有率达到 15%以上。随着公司

区域业务的逐步拓展，公司的竞争优势进一步拓展到景观照明等领域。室内

半导体照明领域虽然在国内处于起步阶段，但存在着巨大的市场潜力，公司

2008-2010 年的市场占有率分别达到 24.47%、12.44%和 17.54%。 

3、公司通过自主研发和产学研合作在光、热管理以及集成技术等方面建立了领

先的技术优势，从而进一步形成了产品质量的可靠性和稳定性优势，不断提

升了公司品牌形象。其次，公司通过标准化共模方式的开发以及有效的供应

链管理，降低了各个环节的生产成本和费用，形成了良好的产品性价比优势。

再次，公司采用独特的 EMC 模式将有望成为公司新的盈利模式，促进公司营 

业收入快速稳定的增长。 

4、公司此次募集资金用于 LED 户外照明与景观照明、室内照明等项目的研发和
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公司主营业务范围 研发、生产、销售半导体照明产品，为用户提供 LED 照明解决方案。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期营业收入 

（亿元） 4.57 4.24 5.52 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 5956 6639 8110 
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建设。项目达产后，将实现路灯 99 万套，隧道灯 12 万套，投光灯 15 万套；

LED 节能灯 220 万盏，LED 球泡 110 万盏，LED 筒灯 75 万盏，吸顶灯 25 万盏

的产能。此外，研发中心和营销中心的建设将不断提升公司的技术领先优势

以及产品的市场份额和公司品牌的影响力。 

　　　 

三、市场风险： 

1、市场竞争风险；2、产品价格下降的风险。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-13 年每股收益为 0.65 元、0.80 元和 1.02 元。 

五、投资策略： 

参照 A 股中 LED 相关的上市公司估值,2011 年平均 PE 为 30 倍左右，公司

上市后的合理价格区间为 19.5-25 元。 
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