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	总论：
	历经活字印刷的文化出版创举到现今拥有泱泱五千年文化积淀的大国，中国的文化出版产业一直作为国家文化命脉赖以延续的载体，产业一直承载着巨大的社会责任，一直以来也是政府支持的最主要的阵地。
	文化出版领域不仅得到了巨大的政府补贴支持，同时也获得了巨大的税收优惠，政府支持文化出版企业行业提升集中度，支持做大做强的导向愈来愈明显。国有出版行业龙头必将在政策指引下获得大的发展。
	资本市场对于传统媒体的热情一直不够，估值一直在低位徘徊，主要的疑虑在于传统媒体的业绩增速保持10-20%左右的较低的增长，且相对于50%以上增速的广告营销和影视以及互联网新媒体行业而言，增速稍显逊色，但是我们也应该看到，传统媒体能够保持20%左右的稳定增长，安全边际较新媒体高，且传统媒体正处于行业整合的阶段，公司内部应对转型的创新举措不断，国有龙头必将在转型中获得强有力的政策扶持，极有可能在未来的传媒格局中脱颖而出，我们建议提早布局有潜力的国有出版龙头，建议关注中南传媒。
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