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2011 年 12 月 05 日 

拓维信息 (002261 .SZ)      软件行业 

评级：买入      维持评级 公司点评

校讯通市场需要整合，拓维机遇难得 

事件 

近日，有媒体报道中国移动校讯通业务存在学校向家长摊派，家长“被自愿”购买的情况。因此市场对拓维信息的

移动教育业务方向产生了一定的担忧。 
 
评论 
我们认为，中国移动校讯通业务处于快速发展中，某些地区 SI/SP 存在一些不规范的操作以及局部受到家长投诉是

正常的业务现象。随着校讯通用户对服务要求的提升，未来中移动将对产品的规范性和标准性做出更具体的要求，

同时对校讯通服务方的整合也存在内在需求。这从客观上有利于拓维信息在校讯通市场上进行快速整合，树立移动

教育品牌。因此，我们坚持看好拓维信息在移动教育方向的战略前景和转型路径。 
 
具体分析如下： 
第一，自 2005 年中国移动推广校讯通以来，校讯通业务的规模发展迅速，至 2010 年中国移动校讯通共有 4400 万

用户，估算年销售规模预计超过 22 亿元。近年，校讯通作为中移动在教育信息化行业的主打产品，年复合增速达

到 30%。在业务快速推进的背景下，部分地区的 SI 操作不规范，没有和学校一起向家长提供良好的服务，造成了

部分家长的抱怨。这实际上是校讯通业务快速发展和校讯通 SI 市场过度分散之间的矛盾造成。 
 
第二，正如我们在拓维信息深度报告《依托渠道能力，打造移动教育等旗舰产品》中所分析，目前“校讯通”市场

仍然存在一些令用户和中移动不满意的地方，比如：和教学系统的整合程度差、门户入口的不统一、操作界面的混

乱以及内容和版本不统一。虽然“校讯通”类企业信息化业务模式是自下而上的，需要根据业务需求定制的服务，

但是在应用框架、内容设计、用户体验上仍然需要站在产品角度统筹规划。校讯通业务过于分散，参与的厂商过

多，是造成这些问题的根本原因，也是制约中移动进一步提升校讯通市场规模的原因。从中移动自身业务发展的要

求来说，校讯通有进一步整合和集中的要求。拓维作为中移动多项业务的重要合作伙伴，牵头进行行业整合，有很

强的可行性。 
 
第三，拓维信息的校讯通业务主要通过其控股子公司北京九龙晖进行，去年九龙晖收购的校讯通方面的主要资产是

珠海龙星。珠海龙星是中移动在校讯通业务上的标杆企业，业务规范，服务到位。拓维信息在从事中移动 SP 业务

的过程中，坚持走规范和稳妥的道路，在今后移动教育校讯通的拓展上，同样会秉承这一风格。校讯通市场足够

大，公司又足够规范，因此市场扩张的道路会很安全和顺利。 
 
第四，校讯通只是公司涉足教育领域的第一步，其对公司的更重要的意义在于建立新的销售渠道。在校讯通建立的

渠道上，拓维信息可以获取名校名师等资源，同时又可以将“名校名师”和“线上线下培训”等产品反过来推广到

学校、学生和家长中。公司在教育产品上的规划同时兼顾了广度和深度，是有层次、有步骤的，可执行性很强。 
 
 
投资建议 
公司近期股价回调较多，我们认为在目前价位上，公司具备很明显的安全边际和投资价值，中期看好。维持“买

入”评级。 
 

陈运红 
分析师 SAC 执业编号：S1130511030023 
(8621)61038242 
chenyh@gjzq.com.cn 

赵旭翔 
联系人 
(8621)61038323 
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投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 
1 2010-03-22 买入 22.22 N/A 
2 2010-07-12 买入 18.05 N/A 
3 2010-11-02 买入 23.92 N/A 
4 2011-02-28 买入 24.68 51.45 
5 2011-11-14 买入 19.17 26.25～26.25

来源：国金证券研究所 
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特别声明：  

 
本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何

部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版

权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行

任何有悖原意的删节和修改。 
本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 
客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动

以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特

定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计

或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 
在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或

了解其中的信息、所载资料或意见。 
本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件

人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

 
 
 
 


