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【风险提示】 

风险提示：尊敬的投资者：我们郑重提醒您理性看待市场，没有只涨不跌的市场，也没有包

赚不赔的投资，投资者应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，入市须谨慎”的

投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为。理性管理个人财富，安全第一。切勿冒险投

资，请切记风险！ 

 

主要内容： 

 申购指南 

 新股定价 

 附件：温州宏丰新股分析 

【申购指南】 

新股名称 温州宏丰 

股票代码及申购代码 300283 

发行后总股本（万股） 7083.1 

发行股份数量（万股） 1771 

网下发行（万股） 350 

网上发行（万股） 1421 

预计发行价格（元） 31.5-37.8 

预期发行市盈率（倍） 25-30 

发行价格（元）  

发行市盈率（倍）  

发行性质（首发/增发/配股） 首发 

公司所属行业 元器件 

新股名称 温州宏丰 

公司所处地区 浙江乐清 

 

新股申购策略与新股上市定位 

主办：财富管理中心   世纪证券：www.csco.com.cn 

资料来源：战略联盟-天相投资顾问有限公司 

2011 年 12 月 27 日  

电话：0755-83199599-8151 
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网上 

申购 

网上申购日期 2011-12-28 

网上中签率公告 2011-12-30 

网上中签结果公告 2012-1-4 

网上资金解冻 2012-1-4 

网下 

申购 

网下申购日期 2011-12-28 

网下配售结果公告 2011-12-30 

网下资金退还 2012-1-4 

【新股定价】 

附件：温州宏丰分析报告 

一、公司介绍 

温州宏丰电工合金股份有限公司的主营业务为电接触功能复合材料、元件及组件的研发、生

产和销售。公司主要产品包括颗粒及纤维增强电接触功能复合材料及元件、层状复合电接触功能

复合材料及元件、一体化电接触组件三大类。公司是国内最大的电接触功能复合材料、元件及组

件的生产企业之一。 

本次发行前，陈晓和林萍夫妇合计共持有公司89.68%的股份，是公司的实际控制人。本次发

行后，陈晓和林萍夫妇合计持有公司股份67.26%，仍是公司的实际控制人，其中陈晓为公司控股

股东。 

二、公司竞争优势 

从行业竞争情况来看，我们总结出公司的核心竞争优势主要有： 

1、研发及自主创新能力和技术优势。公司是浙江省高新技术企业，先后承担或完成了2项国

家火炬计划项目、1项浙江省专项科研项目、10项省级新产品项目，获得了18项发明专利，5项实

用新型专利，1项外观设计专利，同时有9项发明专利处于实质审查阶段。公司也是电接触功能复

合材料领域国家标准和行业标准起草和修订工作的主要参与企业之一，参与起草或修订了国家标

准3项，行业标准39项。公司产品中有3项产品被中国电器工业协会评为质量可信产品，2项产品被

浙江省经济贸易委员会认定为省级工业新产品。公司的大部分关键工艺设备属于自行研制，具有

很强的自主创新能力。公司创新的一体化电接触组件制造技术已逐渐成为公司区别于传统电接触

材料行业企业的重要标志。  
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2、完整的产品线和系统解决方案优势。公司作为国内电接触功能复合材料领域内领先的整

体解决方案提供商，具备从各种电接触材料的制备到一体化电接触组件加工的完整的产品体系，

5,000多种规格的各式电接触材料产品能够满足所有低压电器的性能要求。同时公司通过专业人士

的前瞻性打破传统电接触材料生产企业只做材料供应商的模式，构成整体方案设计及产品设计、

评审、实现、验证、大规模生产等一系列流程的系统解决方案。 

3、优质稳定的客户资源。公司自设立以来，一直专注于为国内外知名的低压电器生产厂商

提供电接触功能复合材料、元件及一体化电接触组件，经过多年的经营和不懈努力，已在行业内

享有较高声誉。赢得了优质客户正泰电器、德力西电气、艾默生、森萨塔、库柏、通用电气等知

名企业的认可和信任，成为了这些电气厂商的长期供应商，并被正泰电器评为“技术创新先进供方”

和“优秀供方”；被德力西电气、正泰建筑评为“绿色供应商”、“优秀供方”等。  

三、 募投资金项目概况 

公司本次拟发行1771万股，占发行后总股本的25%。首次公开发行股票募集的资金将用于以

下项目：（1）年产550吨层状复合电接触功能复合材料及组件自动化生产线项目；（2）年产105

吨颗粒及纤维增强电接触功能复合材料及元件项目。上述项目拟募集资金共计29,909.03万元，若

本次发行实际募集资金不能满足上述项目资金需求，不足部分将由公司自筹解决。 

 

图表 1 公司募集资金投向及进度： 

序号 项目名称 总投资 第一年 第二年 第三年 

1 
年产 550 吨层状复合电接触功能复

合材料及组件自动化生产线项目 
16,764.03 12,893.31 1,935.36 1,935.36 

2 
年产 105 吨颗粒及纤维增强电接触

功能复合材料及元件项目 
13,145.00 6,742.00 3,201.50 3,201.50 

合计 29,909.03 19,635.31 5,136.86 5,136.86 

资料来源：招股说明书，天相投顾整理 

四、 盈利预测                                           

预计公司2011-2013年EPS分别为1.26、1.86、2.44元。公司工业总产值在行业内排名第四，

是国内最大的电接触功能复合材料、元件及组件的生产企业之一，将受益国家电网改造和建设。

考虑到目前市场景气度较低，国内外经济大环境存在较多不稳定因素，因此我们认为给予公司2011

年25-30倍市盈率比较合理，对应的价格为31.5-37.8元。 
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图表 2  温州宏丰盈利预测（单位：万元） 

报告期（单位：万元） 2008 年  2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 

营业收入 17,018.38 22,486.48 45,731.02 78,057.46 109,280.44 142,064.57 

减：营业成本 14,734.36 18,219.01 36,500.31 61,841.97 86,578.75 112,552.38 

营业税金及附加 39.73 58.73 103.61 179.53 251.35 326.75 

资产减值损失 -111.73 73.83 265.13 876.42 876.42 876.42 

销售费用 180.22 204.44 302.22 393.52 511.58 665.05 

管理费用 646.41 975.52 2,358.20 2622.9 3,409.77 4,432.70 

财务费用 455.18 515.79 1,216.24 1725.22 2,242.79 2,915.62 

营业利润 1,074.22 2,439.16 4,985.32 10,417.90 15,409.79 20,295.65 

加：营业外收入 102.27 80.3 120.22 172 200 300 

减：营业外支出 27.28 24.02 61.43 97.24 100 200 

其中：非流动资产处

置净损失... 
0.21 0.54 0.19 15.3 20 25 

利润总额 1,149.21 2,495.44 5,044.11 10,477.36 15,489.79 20,370.65 

减：所得税 256.17 351.52 619.04 1,571.60 2,323.47 3,055.60 

净利润 893.04 2,143.92 4,425.07 8,905.75 13,166.32 17,315.05 

归属于母公司所有

者的净利润 
896.79 2,141.97 4,432.47 8,905.75 13,166.32 17,315.05 

少数股东损益 -3.75 1.95 -7.4  -  -  - 

稀释每股收益(元) 0.13  0.30  0.63  1.26  1.86  2.44  

资料来源：招股说明书 天相投顾 

五、 风险提示 

投资者应注意以下方面的风险： 

客户集中风险：2008 年至 2011 年公司对前五名客户的销售收入合计占当期营业收入的比例

分别为 70.77%、75.51%、72.25%和 75.52%，其中对正泰电器的销售收入占当期营业收入的 52.79%、

53.99%、51.34%和 57.74%。如果公司与主要客户特别是正泰电器的合作出现问题，或者公司主要

客户的生产经营发生波动，有可能给公司的经营带来风险。 

企业所得税优惠政策变化的风险：公司被认定为高新技术企业享有企业所得税优惠政策，2009

年、2010年和 2011年 1-6月公司享受企业所得税优惠金额分别为 230.64万元、521.65万元和 633.48

万元，占同期合并净利润比例分别为 10.76%、11.79%和 12.77%。若上述税收优惠政策发生变化

或公司在 2012 年复审中未能继续被认定为高新技术企业，将不能继续享受 15%的企业所得税税率

优惠政策，改为执行 25%的企业所得税税率，将对公司未来的经营业绩产生一定影响。  

原材料价格波动风险：公司生产所需的主要原材料白银和铜构成了公司产品的主要成本，白

银、铜（包括铜和黄铜）占公司原材料采购总额的占比为 85.30%、7.67%。银价上涨，将导致公
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司原材料及产品价格上涨，使公司的原材料及产品占用更多的流动资金，增加公司流动资金压力；

如果白银和铜价格持续、大幅、单方向波动，会对公司经营业绩存在一定影响，存在原材料价格

波动风险。 

 


