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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、中国漆包线需求量年均增长 13.26%，市场前景广阔：1999 年我国漆包线

需求量仅为30万吨，至2010年增至约118万吨，年复合增长率达13.26%，

总体增长率达 293.33%。随着新一代信息技术、节能环保、新能源汽车

等新型产业群不断涌现，漆包线作为重要配套元件，市场需求将进一步

扩大。根据中国电器工业协会电线电缆分会预测，到 2015 年我国漆包线

需求量将达到 140-150 万吨，复合增速有望保持在 6%。公司是国内大型

综合性漆包线产品供应商之一，拥有线径介于 0.04mm-3.15mm 之间的特

种漆包线、微细漆包线和常规漆包线等全系列产品，在中小型电机行业

具有明显优势。 

2、公司高翅片铜管生产技术居国内领先：公司率先自主研制开发了热交换

器用铜及铜合金无缝高翅片管，采用特制的铜及铜合金母管，应用三辊

冷旋轧一次成型等先进生产技术，翅片管的基管与外翅片构成一个有机

整体，产品具有高翅、薄翅片、大密度、刚度强、抗震性好等特点，翅

高可达 20mm、翅片厚度薄至 0.4mm，翅距小至 2mm，产品热交换面积大，

热交换效率高，节能效果可达到 20%以上。目前产品已批量生产，主要

出口美国市场，产品技术填补国内空白，处于国内领先、世界先进水平。

产品主要应用海水淡化、核电等热交换效率要求较高的新兴领域，2011
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公司主营业务范围 漆包线、高精度铜管材和其他铜材的研发、生产和销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 29.59 26.22 38.72 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 2051 4209 8475 
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年上半年，公司高翅片铜管毛利为 8781 元/吨。 

3、募投项目缓解产能瓶颈。一方面，年产 15 万吨高性能铜及铜合金杆材项

目延伸和完善漆包线产业链，降低生产成本；另一方面，年产 3 万吨节

能环保型特种漆包线和年产 5000 吨热交换器用高翅片铜管是现有产能

的扩张，解决了公司的产能瓶颈。本次募投项目降本、增量，将提升公

司的综合竞争实力。 

三、市场风险： 

1、原材料价格波动风险；2、募投项目建设进度不达预期。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011、12、13 年发行后完全摊薄 EPS 为 0.58 元、0.78 元和 0.95

元。 

五、投资策略： 

参照可比公司，我们给予公司 2011 年 20-25 倍 PE 的估值水平，对应合理

价格区间为 11.60-14.50 元。 
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