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一、 公司基本情况： 

股票 

代码 

股票 

名称 

发行价 

（元） 

发行数量

（万股）

总股本

（万股）
发行日期 上市日期 

发行前

每股收

益（元） 

发行

市盈

率 

300282 汇冠股份 17.2 1151 4603 2011-12-19 2011-12-29 0.70 32.45 

公司主营业务范围 触摸屏的研发、设计、生产和销售。 

近期主营业务收入 

（亿元） 

2008 年 2009 年 2010 年 

0.51 0.74 1.06 

近期净利润 

（万元） 

2008 年 2009 年 2010 年 

1332 2249 2824 

 

二、 投资要点： 

（一）全球少数掌握完整的红外线触摸技术和光学影像触摸技术体系的供应商

之一。公司主要从事触摸屏的研发、设计、生产和销售，主要产品为红外式触摸

屏、光学影像式触摸屏及下游产品交互式电子白板。公司97%以上的营业收入来

自核心技术产品：其中红外式触摸屏收入占比 高，11年前3季度占比71%；光学

影像式触摸光学屏产品亦后者居上，11年前3季度收入为1699万，较10年全年增

加26%；公司产品主要面对中、大尺寸触摸屏市场。09年公司大尺寸触摸屏、红

外式触摸屏的全球市场占有率分别为3%、9%。 

   

（二）技术优势和优质客户形成竞争力。公司专注于红外触摸屏在现代信息领域

的应用和发展，掌握红外触摸和光学影像触摸的核心技术，拥有171 项专利，具

备提供行业触摸系统解决方案的能力，是国内触摸屏行业中为数不多的能打破国

外技术垄断的企业，并经过多年运作，形成了稳定的客户群。目前公司已有200

多个稳定的客户，包括三星电子、青岛海尔、创维、德国Wincor等国内外知名企

业，并已进入其合格供应商名录。 

 

（三）行业处在成长期，交互式电子白板有望形成新的盈利点。目前我国触摸屏

行业集中度低，统计发现小、中、大全部触摸屏市场中，前十名供应商占据不到
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50%的市场份额，而中、大触摸屏市场的集中度更低，这样少数掌握完整知识产

权的触摸屏企业则显出竞争优势。目前公司正向下游延伸交互式电子白板，已形

成较完整的技术体系和相应的教学应用软件，并推出高性价比新品，有望形成新

的盈利增长点。 

 

（三）募集项目前景。募投资金约 13,657.96 万元，投资于红外式触摸屏技术改造

项目、光学影像式触摸屏开发及产业化项目和研发中心项目，将在公司现有12 万

片触摸屏产能的基础上，新增 18 万片红外式触摸屏和 10 万片光学摄像式触摸

屏，形成年出货量 28 万片中大尺寸触摸屏的能力，解决公司产能瓶颈。 

 

三、 风险因素： 

1．产品竞争加剧带来毛利率下滑风险。 

2．技术替代风险。  

 

四、 盈利预测： 

预计公司 2011-2013 年每股收益为 0.55 元、0.77 元、1.01 元。 

 

五、 投资策略： 

随着全球中大尺寸触摸屏和交互式电子白板市场的快速成长，相信公司凭借技术

和品牌优势，将成为该领域的重要参与者。我们建议可给予公司 2011 年 25-27

倍估值，合理的估值区间为 13.75-14.85 元。
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重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变更。

阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 
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