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 顺势滨海名城  发挥集群效应 
——大连圣亚（600593）公告点评—— 
 
公告： 

 公司公告，拟用自有资金及银行贷款投资 2.42 亿元进行旅游项目的

开发建设，主要是两个项目：一是改扩建项目，二是开发建设大连

三山岛“海上看大连”旅游项目。 

点评： 

 公司的主业架构：公司主营为旅游娱乐产业。目前拥有大连海底通

道水族馆圣亚海洋世界、极地探险旅游景观圣亚极地世界，瓦房店

地中海温泉公园、天津国际游乐港海洋世界、苏州太湖水底世界和

青岛亚图岛艺术公园项目等若干旅游资源，还投资 2 亿元建设哈尔

滨圣亚极地海洋馆。 

 改扩建项目投资 1.42 亿：该项目拟投资 9,200 万元利用公司原有极

地东区建筑进行装修改造，开发建设大型分屏壁挂式动感球幕影院；

同时拟投资 5000 万元利用星海广场闲置百年城雕地下建筑进行装修

改造，建设大型地下情景式探险体验乐园，提高游客的参与性和娱

乐性。改扩建项目顺应海滨度假旅游的休闲化趋势和创新化趋势，

有利于发挥大连星海湾旅游集群效应；有利于公司发展多种形式的

旅游产品，提升公司品牌知名度，拓展公司主营业务；有助于公司

开拓新兴娱乐市场创造新的利润增长点。 

 “海上看大连”旅游项目的拟投资 1 亿：拟投资 10,000 万元开发建

设大连三山岛“海上看大连”旅游项目，开设全年均可航行的新航

线，全力将大连三山岛开发成为集海上游览、休闲度假、商务会议、

养生健体，海鲜美食、海钓等综合性旅游项目。该项目拟投资 2,600
万元用于取得三山岛大岛独家经营权，投资 7,400 万元用于购买两艘

船舶、建造码头及项目前期铺底流动资金。三山岛“海上看大连”

项目顺应大连市政府在“十二五”期间全力打造滨海旅游名城的大

连旅游业的发展大形势，该项目对改善公司主营业务结构，增强综

合竞争力，加强抵御市场风险的能力，提高经营效益等具有重要战

略意义。 

 受益旅游业规划：《中国旅游业“十二五”发展规划纲要》公布称，

到 2015 年中国旅游业总收入将达 2.5 万亿元，年均增长率为 10%。

《国民旅游休闲纲要》明年初亦有望出台。同时，2010 年 3 月，国

家旅游局、国家发展改革委联合发布《东北地区旅游业发展规划》。

《规划》要求在未来 5 到 10 年内力将东北地区打造成世界知名的冰

雪休闲度假旅游区、东北亚著名的历史文化综合旅游区和商务会展
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市场表现 

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

11
-0

1

11
-0

3

11
-0

5

11
-0

7

11
-0

9

11
-1

1

12
-0

1

0

20

40

60

80

100

成交金额 大连圣亚

上证综合指数 沪深300

资料来源：Wind 资讯 



 
 

公告点评/大连圣亚(600593) 

请务必阅读正文后的免责声明部分  2

旅游区。公司哈尔滨圣亚极地公园位于太阳岛景区。哈尔滨市委《哈

尔滨太阳岛风景名胜区总体规划》显示，拟投资 88 亿元，对太阳岛

进行历时 20 年的三期改造，预计到 2030 年，把太阳岛建设成为具

有可持续发展机制的市民休闲游憩基地和国际一流的风景旅游胜

地。公司拥有哈尔滨极地馆 95.83%股份，如果“大太阳岛”规划实

现，旅游人次将提升，进而带动收入和利润的提升。 

 我们预测公司 11、12 年 EPS 分别为 0.09 元和 0.13 元。因资产注入

和旗下子公司的整合对公司业绩的影响具有不确定性，对公司暂不

评级。 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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