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2012 年 1 月 31 日 
——宝通带业（300031.SZ）2011 年度业绩快

报点评 
评  级： 谨慎推荐（维持） 

合理价格：  事件：公司发布 2011 年度业绩快报，将实现主营业收入 4.01 亿至 4.5

亿元，同比增长 20%至 35%；实现归属上市公司股东净利润 3500 万至

4000 万元，同比下滑 9%至 21%。 

点评： 

 公司主营业务收入增长势头良好，保持了 20%以上的增速。主营业

务收入增长主要来源于产品销量增长，开工率维持高位，公司 IPO

募投项目生产线于 2011 年 4 季度顺利投产。产品销售价格同比小

幅增长，普遍涨幅 5%以内，对主营业务收入增长有所贡献。 

 4 季度业绩反转已成现实，4 季度净利润环比增长超过 1 倍，业绩

反转具有一定的持继性。2011 年前 3 季度橡胶价格持继高位，随着

橡胶价格回归理性，公司利润水平快速恢复，天然橡胶价格已从 2

季度 4 万/吨高位，回落至 2.7 万元/吨以下，天然橡胶中长期供过于

求，天然橡胶价格大涨的可能性较低，为公司业绩奠定良好的外部

环境。全年实现净利润超过 3500 万，第 4 季度实现净利润介于 1400

万元至 1900 万元，相对前三季度平均 700 万元/季利润，环比增长

1 倍至 2 倍。 

 盈利预测与估值，预计公司 11～13 年的每股收益为 0.35 元、0.81

员和 1.17 元，基于 2012 年的业绩基准市盈率约 14.9 倍，维持公司 

“谨慎推荐”评级。 

 风险提示：原材料价格大幅上涨，募投项目产能释放进度低于预期 

最近 52 周走势： 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市太湖新城金融一街 8 号国联金融大厦 9 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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