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	一、公司主要产品构成：饲料、种业 
	图表1：2010年大北农产品构成
	 
	图表2：2007年大北农产品构成 
	饲料 
	图表3：近几年饲料业务营收及增速（营收复合增速38%，营业利润增速48%）

	种子 
	二、投资要点 
	（一）募投项目进展情况 
	（二）猪周期拉长，饲料业受益 
	图表4：能繁母猪存栏量未有明显增加

	（三）公司经营比较稳健 
	（四）盈利预测与估值 
	图表2：种业上市公司市盈率比较
	 
	图表3：饲料业上市公司市盈率比较 



	三、风险因素 


