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[Table_Summary] 

摘要：  

事件：公司公布股权激励草案，计划向中高层管理人员以及核心技术人员 105 人授予限制性股票 767 万股，其中，本

次授予 692 万股。授予价格为每股 6.89 元。 

 

  点评： 

1、 股权激励范围非常广泛 

此次股权激励授予股票数量占当前公司股本总数 20000 万股的 3.84%，股权激励人数占公司总人数 774 人的

13.6%，范围非常广泛。激励人员包括陈华峰、冯骏、李国范三位高管，以及研发中心总监、低压变频开发部经理、高

压变频开发部经理、工程软件开发部经理等主要技术人员，还有营销中心、采购部等核心人员。 

 

图表 1  激励人员名单 

姓名 职务 
获授限制性股
票数量（万股） 

占本次授予
总额的比例 

占股本总额
比例 

陈华峰 
董事、副总经

理 
40 5.22% 0.20% 

冯骏 
董事会秘书、

副总经理 
30 3.91% 0.15% 

李国范 财务总监 20 2.61% 0.10% 

核心技术人员 102 人 602 78.49% 3.01% 

预留 75 9.78% 0.38% 

合计 767 100% 3.84% 

数据来源：公司公告  第一创业证券研究所 
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2、 股权激励稳定公司核心团队，助力其转型为全工控产品公司 

公司前期主要业务是电梯控制系统及变频器，随着公司上市带来的资金实力，公司将防爆变频器、低压变频器、

高压变频器以及伺服系统作为未来的发展方向，此次股权激励全面覆盖这些产品的主要研发人员，对于稳定研发团队

具有重要作用。 

 

3、 股权激励解锁条件相对谨慎，主要考虑激励的成功实现 

此次股权激励的的解锁条件：以 2011 年度净利润为基数，2012 年净利润增长率不低于 20%，2013 年净利润增长

率不低于 44%，2014 年净利润增长率不低于 73%。解锁条件是净利润复合增长率达到 20%以上，相对比较稳健，主

要考虑激励的成功实现。 

 

4、 股权激励费用 

公司预计股权激励费用将在 2012-2015 年内摊销，总共需摊销的费用为 2124.73 万元。 

图表 2  股权激励费用摊销预测 

需摊销的总费用（万

元） 
2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

2124.73 826.28 814.48 389.53 94.43 

数据来源：公司公告 
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本报告仅供第一创业证券有限责任公司（以下简称“本公司”）研究所的客户使用。本公司研究所不会因接收人收

到本报告而视其为客户。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何
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本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。 

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。 
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律责任。 

本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者
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公司授权书，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，并自行承担向其读者、受众解释、解读的责任，因

其读者、受众使用本报告所产生的一切法律后果由该媒体承担。 任何自然人不得未经授权而获得和使用本报告，未经

授权的任何使用行为都是不当的，都构成对本公司权利的损害，由其本人全权承担责任和后果。 

市场有风险，投资需谨慎。 

投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

股票投资评级 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

行业投资评级 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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