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2012 年 2 月 5 日 
——宝通带业（300031.SZ）股权激励草案修

订公告点评 
评  级：推荐（调高） 

合理价格：  事件：公司近期召开第二届董事会第五次会议，审议通过股权激励计

划草案修订稿，修订了部分核心条款。调整了行权业绩考核条件中的首

次业绩指标参考年份，利润不低于授权日前最近三个会计年度的平均水

平且不得为负。 

点评： 

 调整行权业绩基准年份，不改公司经营稳步增长预期。公司已发布

2011 年业绩快报，2011 年主营业务收入增长率超过 20%。股权激

励方案得以行权，需要未来 3 年主营业务收入高持高速增长，相对

基准年度增长幅度分别不低于 35%、85%、130%；利润增长率快速

增长同样值得期待，未来三年相对 2011 年增长率不低于 35%、80%、

130%。如果股权激励计划成功实施，2013 年公司主营收入将超过 9

亿元，市场占有率大幅提升。 

 股价大幅跌破股权激励草案行权价，无法撼动公司对股价的信心。

当前股价相对股权激励草案行权价格 17.5 元，跌幅超过 20%，公司

在此背景下，推动股权激励草案修订，保留该核心条款，突显公司

对未来发展信心，低估的市场行为有望修正。 

 细化股权激励行权条件、行权安排等条款。修订草案进一步细化了

股票激励预留股票的行权条件和行权安排，进一步明确未来三年利

润不低于授权日前最近三个会计年度的平均水平且不得为负。顺应

人员提前退休，调整股权激励计划数额，由 126 万调整为 122 万份。 

 盈利预测与估值，预计公司 11～13 年的每股收益为 0.35 元、0.81

元和 1.17 元，基于 2012 年的业绩基准市盈率约 16.3 倍，给予公司 

“推荐”评级。 

 风险提示：橡胶等原材料价格大幅上涨，募投项目产能释放进度低

于预期 

最近 52 周走势： 
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国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

免责条款： 

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证

该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。报告中的内容和意

见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员对使用本报告及其

内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构将来可能会寻求持有报告

中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易的机会，还可能在将来寻求为这些公司提供

或争取提供投资银行业务服务的机会。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 


