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增 持 联手网易深挖版权资源经济价值 
——乐视网（300104）公告点评—— 
 

事件： 

 乐视网（300104）公告，与网易于 2012 年 2 月 5 日签订了《合作协

议》，双方就域名为“http://163.letv.com”视频服务平台的内容建设

事宜达成一致。网易将向乐视网支付的累计保底经营收入金额总计

为 1 亿元，按 3 个支付年度分期支付。 

点评： 

 双方共建视频合作平台。双方共建基于乐视网“http://163.letv.com”

域名的视频服务项目，该域名作为双方的合作平台，乐视网有权负

责为该平台提供 CDN 分发、视频相关信息、视频内容及视频播放技

术支持。合作平台中的具体视听节目内容由双方协商确定，乐视网

保证其提供的所有信息和内容均已取得相关权利人的合法授权。网

易在合作平台上优先选用乐视网提供的独家视频内容并在优势位置

推荐。网易将负责合作平台、合作项目播放页面所有视频广告的经

营，应向乐视网支付的累计保底经营收入金额总计为 1 亿元，按 3
个支付年度分期支付 3000 万元、5000 万元、2000 万元。经营的分

成收入则按播放次数收入计算。 

 网易是四大门户网站之一。网易 (NASDAQ: NTES)是中国主要门户

网站，和新浪网、搜狐网、腾讯网并成为“中国四大门户”。在开发

互联网应用、服务及其它技术方面，网易处于国内业界的领先地位。

网易利用最先进的互联网技术，加强人与人之间信息的交流和共享，

实现“网聚人的力量”。曾创中国互联网行业的多项第一：第一家中

文全文检索，第一家提供全中文大容量的免费邮件系统，第一个无

限容量免费的网络相册，第一个免费电子贺卡站，第一个网上虚拟

社区，第一个网上拍卖平台，第一个 24 小时客户服务中心，第一个

成功运营自主研发国产网络游戏并取得白金地位。 

 大力发挥版权资源优势。在内容上，公司从一开始就定位于以影视

剧为核心的长视频战略。经过 7 年的积累，截至 2011 年 8 月，公司

内容储备中尚未播出的独家版权剧共 157 部 5300 余集。同时，公司

优质网络版权市场占有率不断提升，2011 年热播电视剧的独家网络

版权占有率超过 70%、含非独家的网络版权覆盖率超过 95%，并且

已经预先锁定了 2012 年热播影视剧独家网络版的 50%-60%以及

2013 年热播影视剧独家网络版的 40%-50%。。目前公司继续深挖资

源的经济价值。今年公司加快了与知名网络的合纵连横步伐，1 月中

旬与央视国际合作，如今又与网易就视频平台建设达成一致。 
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市场表现 
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 业绩预测与估值。我们提高公司 2012、2013 年 EPS 分别为 0.94 元

和 1.26 元。维持“增持”评级。 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公

司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。本报告版权归西南证券所有，未经书面许可，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。 
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