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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司是集研发,设计,生产和销售为一体的中高端 LED(发光二极管)光源器件

封装和 LED 照明产品提供商.值得关注的是,公司将产业链配套优势作为其核

心竞争优势.万润科技表示,基于在 LED 封装领域的长期积累和深刻理解,公

司已经拥有从 LED 光源器件封装到 LED 照明产品生产的较完整产业链.公司

LED 光源器件推动 LED 照明产品的发展,并有力支持应用产品的开发和生

产;LED照明产品引导 LED光源器件的研发,支持 LED光源器件产能的消化.公

司通过产业链配套的协同效应,将进一步降低生产成本,提高产品品质,使公

司在未来市场竞争中继续保持优势地位。 

2、优质的客户资源为公司业绩的增长保驾护航。目前公司在指示显示、背光照

明、汽车应用、照明应用等方面与国内及国际一些知名客户有相关合作接触，

指示信号灯有 DELL、IBM、HP 等，背光有康佳、帝光、EGLO 等，汽车应用有

东风日产、雪铁龙等、照明应用有沃尔玛、家乐福等，相关客户的合作和基

础为未来公司在品牌知名度提升打下基础，同时随着公司产品技术的提升，

合作的加深，为公司业绩的增长提供了保障。 

3、强有力的研发团队及相关认证的获得利于公司相关产品的市场拓展。公司通

过在封装领域过硬的技术实力，成功切入下游应用环节。公司的大功率路灯

产品具有无光斑的矩形效果，散热性好，光效达到 105.4Lm/W。 

4、募投项目将大幅提升贴片式 LED 和 LED 照明产品的产能。本次公司募集资金
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002654 万润科技 12.00 2200 8800 2012年2

月 6 日 
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月 17 日 

0.70 30.00 倍

公司主营业务范围 研发,设计,生产和销售为一体的中高端 LED 光源器件封装和 LED 照明产品。

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 1.50 1.37 2.32 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 2173 1899 3586 
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约 24,555.30 万元，投资于新型高光效贴片式 LED 生产建设项目、LED 绿色

节能照明灯具生产项目、企业技术研发中心项目。项目达产后将新增 9.84 亿

颗/年各种规格的贴片式 LED 光源器件的产能，以及新增各类 LED 照明灯具

79.2 万盏/年和灯条 66 万米/年的产能。 

三、市场风险： 

1、市场竞争加剧的风险；2、产能扩张的市场销售风险。 

 

四、盈利预测： 

公司预计 2011-2013 年摊薄 EPS 分别为 0.60、0.85 和 1.20 元。 

五、投资策略： 

结合公司的成长性和所属行业的平均水平，给予公司2012年 20倍左右 PE，

对应合理价格区间在 14-18 元之间。 
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